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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santa Cruz de la Sierra, 27 de Mayo de 2011

A los Sefiores
Directores Ejecutivos de
Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata - FONPLATA

Hemos auditado [os estados financieres adjuntos del Fondo Financierc para el Desarrollo de la
Cuenca del Plata - FONPLATA, que cemprenden el estado de situacién patrimeniat al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, asi como los correspondientes estados de resultados integrales, de
evolucién del patrimonio neto vy de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccion Ejecutiva sobre los Estados Financieros

La Direccién Ejecutiva es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Sociedad de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante en la preparacion y presentacion razonahle de estados financieros para gue no
contengan representaciones err¢neas de fmportancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Tales normas requieren gue cumplamos con reguerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de gue
los estados financieros no presentan representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones de los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio-del auditer, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los
estados financieros contengan representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacitn de riesge, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Sociedad para la preparacion y presentacion
razonahle de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerde
con las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de 1a Sociedad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si tas estimaciones contables realizadas
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por la Direccién Ejecutiva son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de 1os estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, ios estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Fondo Financiero para et Desarrollo de la Cuenca del
Plata - FONPLATA a! 31 de diciembre de 2010 y 2009, 1os resultados de sus aperaciones y 10s
flujos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Jhvier riarte
ocio



FONDOQ FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 ¥ 2009

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2010 2009
ACTIVO
Efectivo en caja y bancos (Nota 6) 14.568.986 1.032.572
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Depdsitos en bancos (Nota 7) 47.895.800 54.742.763
tnversiones mantenidas hasta su vencimiento - Gtros valores {(Nota 8) 173.312.488 168.092.493
Inversiones a valor de mercado (Nota 9) 4.534.935 3.171.918
Cartera de préstamos (Nota 100 249 477 981 252.142 880
Activo fijo neto (Nota 11) 359,500 403,883
Otras cuentas por cobrar 155,054 181.288
Otros activos B88.838 91.794
TOTAL ACTIVO 490.393.582 479.859.591
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Cuentas por pagar 108.410 78.156
Previsiones a7.878 14759
Fondo de ahorro 286.527 646.290
Previsidn para indemnizacion 397.491 416,122
Otros pasivos (Nota 12) 5.028.344 5.013.492
TOTAL PASIVC 5.918.650 6.168.819
PATRIMONIO NETO
Capital Integrado (Nota 14) 445,200,000 410.600,000
Reservas patrimoniales (Nota 19) 17.900.084 15.855.037
Reservas por ofros resultados integrales (Nota 16) 1.373.560 790.993
Resultados acumulados 16.001.288 46.444.742
TOTAL PATRIMONIO NETO 484.474.932 473,690,772
TQTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 49(.393.582 479,859.59]1

Las notas 1 a 19 que se acompafian form

BTC Guzman
Ejecutiva

Secretari

Lic. Jagueline Kocehnke F
Contadora General

parte integrante de estos estados frnanc;erj
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FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLQO DE LA CUENCA DEL PLATA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR L.OS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{ Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2010 2009

Ingresos por intereses
Préstamos y comisiones devengados 11.035.331 13.216.661
Inversiones y depasitos en bancos 964.069 2.616,469
Total ingresos por intereses 11.999.400 15.833,130
Gastos financieros
Gastos financieros diversos (7.606) (25.950)
Total gastos financieros (7.606) (25.950)
Ingresos por intereses, neto 11,991.794 15.807.180
Ingresos no financieros
QOtros ingresos 1.265.180 723.824
Total ingresos no financieros ' ‘ 1.265.180 723.824
Gastos no financieros
Gastes administrativos (2.544.064) (2.552.047)
Gastos de inspeccign y vigilancia (62.115) (64.420)
Depreciacién activo fijo (73.807) (75.064)
Contribuciones no reembolsables (139.733) (129.909)
Gastos diversos (392.408) (400,696}
Yotal gastos no financieros (3.212.127) (3.222.136)
Superavit 10.044.847 13.308.868
Otros resuttades integrales
Ganancias en acfivos financieres valuades a valor de mercade 739.313 273.090

739.313 273.090
Total resultado integral . 10.784.160 13.581.958

Las notas 1 a 19 gue se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros, - ™

- Dr.plulio Sanabria
residente i 10 Ejecutivo

Lic. Jagueline Koehnke Ferfufing eti de Vraujo

Contadora Gen } e Finanzas
[Minjstracién




FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMCNIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2G10 Y 2009

(Citras expresadas en dolares estadounidenses}
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FQNDO FINANCIERG PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR LOS EJERCICICS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2010 2009
Flujo de efective de aclividades operativas
Ingresos Por intereses ¥ camisiones de préstamuos 11.035.331 13.485.071
Intereses por préstames devengados y nd cobrados 5.972.185% (2.514.256}
Cobro de intereses y comisipnes por préstamos, gestién anterior (5.133.044} 3.446.064
Efectivo percibide por intereses y comisiones 11.874.672 14.416.879
Gastos administratives (?.833.770) (2.598.862)
Gaslos financieros diversos {6.355) 2.178.030
Gastos de inspeccidn y vigilancia (62.115) (64.420)
Contribuciones no reembolsables (57.864) (129.90%)
Otros ingresos 19.853 F23.804
Flujo de efectlvo de ganancias operativas antes de cambics en activos y pasives operativas 8.934.422 14.525.522
Amortizacién de la cartera de préstamos 30.727.062 26.334.090
Desemboisos de préstamos {(78.194.205) (45.042.592}
incremento (disminucidn) neto en olras cuentas por cobrar 26.235 (1.704.105}
Disminucion neta en otros activos 2.954 €1.373.761)
Disminucion { incremento) neto en cuentas por pagar ' 37.905 (98.342)
Incremento neto en otros pasivos a corto plazo 1.200 4]
Pago de beneficios soclales {467.736) (52.612)
Efective utilizado en actividades oparativas 11.073.838 (B.011.860)
Flujo de efective por jas actividades de inversién
Rendimiento de inversivnes 958.503 2.193.314
Disminucion en invorsiones tinancieras (10.645.953) {04.225.%37)
Compra de activas fijos (29.486) (69.3913}
Efectiva utilizado en actividades de inversion (9.716.935) (62.101.614)
Fiujo de efectlve por las actividades de financiacidn
Incremente neto en efectivo y equivalente de electiva en el ejercicio 1.356.9023 {70.113.474)
Efeclivo en ¢aja y bahcts e Inversiones mantenidas hasta su vencirnlento - depdsilos en bancos at inicio del ejercicio 55.775.315 125 BHH.B0Y
Efective en caja y bancos e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - depdsitos en bancos al cierre del ejervicie 57.132.238 55.775.335

Las notas 1 a 19 que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros

Dra. Susdna Rivero Guzman
Secretaria Ejecutiva

Contadora Genera




FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1- DATOS GENERALES SOBRE EL ORGANléMO

Naturaleza y objeto de FONPLATA

Los Gobiernos de fas Republicas de Argentina, Botivia, Brasil, Paraguay y Uruguay, animados de un
firme espiritu de cooperacién y solidaridad, persuadidos de que la accién mancomunada permitira el
desarrollo armdnice y equilibrado de la Cuenca del Plata, decidieron suscribir el Tratado de la
Cuenca del Plata el 23 de abril de 1969.

La Cuenca del Plata es una regidn de gran riqueza en recursos naturales, destacandose los recursos
hidricos, la abundancia de sus minerales y la fertitidad de sus suelos. El drea cuenta con zonas
agropecuarias e industriales, algunas de las reservas hidroeiéctricas mds importantes de
Latincamérica, como ltaipu, Yacyretd y Salto Grande, y extensas redes de transporte vial y fluvial.

Los cinco paises mantienen entre si una estrecha vinculacion debido a ios ecosistemas compartidos,
tales como los sistemas hidrograficos y energéticos, las redes de transporte aéreo, fluvial, terrestre
y demas sistemas de comunicacion,

Bajo la influencia del Tratado, fue creado el Fendo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del
Plata, mediante Convenic Constitutivo suscrito por los gobiernos de los Paises Miembros. Dicho
Convenio entré en vigencia en fecha 14 de octubre de 1976.

FONPLATA es una persona juridica internacional, de duracion indefinida, que se rige por las
disposiciones contenidas en el Convenio Censtitutivo mencienado y en su Reglamento. Tiene su sede
en la ciudad de Santa Cruz de |a Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, contando con una oficina de
sequimiento de proyectos en la ciudad de Asuncién, Republica del Paraguay, fa cual opera desde
1989.

El objetivo de FONPLATA es financiar, dentro de los términos dei Articulo | del Tratado de la Cuenca
del Plata, la realizacion de estudios, proyectos, programas y obras tendientes a promover el
desarrollo armonico y la integracion fisica de la Cuenca del Plata, destinando a tales efectos sus
recursos propios y 1os que gestione y obtenga de otras fuentes de financiamiento.

Son funcienes del Fondo Financierc para el Desarrollo de la Cuenca del Plata - FONPLATA:

i)  Conceder préstamos, fianzas y avales;

i) Gestionar la obtencién de préstamos internos y externos con la responsabilidad solidaria de los
Paises Miembros; L ,

jiiy Gestionar y obtener recursos por encargo de uno o mas Paises Miembros. £stos recursos no
obligan a FONPLATA, obligan sélo a los contratantes de los préstamos asi obtenidos;

iv) Apoyar financieramente la realizacién de estudios de preinversion, con ef propésito de
identificar oportunidades de inversién o proyectos de interés para la Cuenca;

v)  Apoyar financieramente la contratacion de asistencia y asesoramiento técnico;



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

vi}y Ejercer actividades de agente y ¢rgano asesor del Comité Intergubernamental Coordinador de
los paises de la Cuenca del Plata cuando éste asf lo requiera; y

vii} Ejercer todas aquellas funciones que sean propicias para el mejor cumplimiento de sus
objetivos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, fueron aprobados por la Asamblea de
Gobhernadores A.G, 117/2011 de enero 2011

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 adjuntos fueron aprobados por el Directorio
Ejecutivo con Resolucion N° 1259/2011, en fecha 21 de marzo de 2011 vy estan sujetos a la
aprobacion final de la Asamblea de Gobernadores. En opinién del Directorio Ejecutivo de FONPLATA,
dichos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

L.os estados financieros de FONPLATA al 31 de diciembre de 2010 y 2009 han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

El Fondo presenta su estado de situacidn patrimonial bajo el criferio de liquidez. El Fondo realiza un
andlisis sobre la recuperacidn ¢ liquidacién dentro de los 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn patrimonial (corriente) y para mas de 12 meses después de la fecha del estado de situacion
patrimonial (no corriente), el cual es presentado en la Nota 13,

a) Normas, modificaciones e interpretaciones de normas existentes que no estan vigentes y que
no se han adoptado de manera anticipada por FONPLATA.

El Organismo ha decidido no adoptar de manera anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fuercon emitidas pero que no estan vigentes al 31 de diciembre de 2010;

- NUF 9 “Instrumentos Financieros”, el IASBE (por sus siglas en inglés) emiti¢ esta norma como
primer pas¢ en su proyecto de sustitucion de Jfa NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”. La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de los activos Tinancieros, las cuales deben aplicarse a partir del 1 de Enero de 2013,
permitiéndose |a adopcion anticipada. EVIASB amplid nuevos requerimientos para la clasificacion
y medicion de los pasivos financieros, reconocimiento de los instrumentos financieros, deterioro
y contabilidad de coberturas.

- Modificacion a la NIF 7 “Instrumentos Financieras: informacidn a Divulgar”, que introduce
nuevos requerimientos de divulgacién cuando se dejan de reconocer activos financieros. Vigente
para perfodos que comienzan a partir o después del 1° de julic de 2011, siendo opiativa su
aplicacién anticipada



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

El organismo considera que la aplicacion de estas normas no tendrad un impacto significativo en sus
estados financieros.

2.2 Criterios de valuacidn contable en la preparacion de tos estados financiereos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que el Directorio Ejecutivo y la Secretaria Ejecutiva realicen estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos vy gastos y la divulgacion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estdan basados en normas legales vigentes y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos fuluros que son razonables, bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales
podrian diferir de dichas estimaciones. Las operaciones que implican un alto nivel de complejidad o
gue fos juicios y estimaciones son significativos en los estados financieros, se encuentran expuestas
en la Nota 4.

a) Moneda funcional y moneda extranjera
Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada por el Fondo es el ddlar estadounidense, debido a que todas las
transacciones activas y pasivas se realizan en dicha moneda. Asimismo, se ha determinado que el
ddlar es la moneda funcional del Fondo, debido a que no existe una unidad de cuenta internacional
gue refleje en forma adecuada las transacciones y operaciones del Fondo. Todas las decisiones,
andlisis y presupuestas del Fondo son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en maneda de las Paises Miembros, para su registro, son traducidos a délares
estadounidenses, considerando el tipo de cambic oficial vigente en las fechas en las que se efectdan
las transacciones.

b} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados como “intereses por préstamos” e "intereses por
inversiones™ en el estado de resultados. Para el caso de 10s valores negociables, las ganancias netas
proceden de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, usandose el método de la tasa de
interés efectiva

El método de 1a tasa de interés efectiva, es un método de calculo del costo amortizade de un aclivo o
un pasivo financiero (o de un grup¢ de activos © pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. L.a tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corte) con el
importe neto en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una
entidad estimard los flujos de efectivo teniende en cuenta tedas las condiciones contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, pages anticipados, rescates y opciones de compra o similares),
pero no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias futuras. €f cdlculo incluird todas las comisiones y



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato, gue integren la tasa de interés
efectiva, asi como los costos de transaccién y cualguier otra prima o descuento.

Una vez el activo financiero o grupos de activos financieros similares han side dados de baja como
resultado de un deteriorec en su valer, 10s ingresos por intereses son reconocidos usando la tasa de
descuento utilizada en el cédlcule de ta pérdida por deteriaro,

¢) Gastos corrientes

Correspande a gastos de administracidn y otros mencres, y son contabilizados por el métedo
contable devengado.

d) Efectivo en caja y bancos

El efectivo y el equivalente de efectivo incluyen los fondos disponibles y cuentas corrientes
bancarias.

e) Flujo de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo se
encuentran compuestos por los fondos disponibles y cuentas corrientes bancarias comerciales y
cuentas corrientes en Bancos Centrales de los paises miembros mas los equivalentes de efectivo
consistentes en inversiones mantenidas hasta el vencimiento - depdsites a plazo fijo con
vencimiento menor a 90 dfas.

f) Cartera de préstamos (Previsiones)

Los saldos de las operaciones en la cartera de préstamos se encuentran valuados a costo amortizado
por el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos y demds operaciones crediticias son
presentados al monto principal pendiente de pago, menos la previsién para posibles pérdidas, mas
los intereses y comisiones, los cuales son calculados sobre el capital pendiente de pago.

@) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones financieras estan clasificadas en la categoria de actives financieros mantenidos a
vencimiento de conformidad con la NIC 39 vy se encuentran valuados por el costo amertizade usando
el método de la tasa de interés efectiva. Las inversiones son sujetas a evaluaciones de deterioro de
acuerdo a lo establecido en 13 NIC 39 y cuando se evidencia que existe un deterioro en el valor de
estas inversiones se reconoce la perdida y se registra una previsién para desvalorizacign de
inversiones. La perdida por deterioro se determina principalmente en base al valor de mercado de
[as inversiones que presentan sefiales de deterioro versus su valor contable.

A partir del 1 de enero de 2007, se aplica la NIIF 7 en {a exposicion relacionada con las instrumentos
financieros, revelando informacion gue permita a los usuarios evaluar 1o siguiente:

- La relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento de la
entidad,
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- La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que |a
entidad se haya expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentacidn, asi como la forma de
gestionar dichos riesgos.

Dentro del marco de fas colocaciones que asume el Organismo, se ha decidido la adhesion de
FONPLATA al programa Lending con Eurociear, entidad que esta a cargo de la custodia de los titulos
de propiedad del Fondo. El programa Lending consiste en el alquiler de hasta el 100% del total de los
titulos custodiados de acuerdo al compromiso de partes suscrito al efecto, con el correspondiente
pago de intereses. Esta operacién queda libre de riesgo y no afecta la propiedad de los titulos.

En cumplimiento a determinaciones adoptadas por el Directorio Ejecutivo, se ha considerado ia
imputacion de la depreciacidn del valor de los Bonos de la Republica Argentina, producto del canje
de la deuda. Por ello se constituyo una previsidon de USS$ 2.170.374 y USS 2.700.667 al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

h) Activos fijos

Los muebles, enseres, equipos de oficina, automdéviles y otros activos incluidos en los "hienes de
uso” estan valuados a valores resultantes del revallo técnico realizado por peritos técnicos
independientes en fecha 30 de abril de 2001.

La depreciacion es calculada sobre los valores revaluados en funcion de los aflos de vida (til
restante, determinada por los peritos técnicos que efectuaron las revalorizaciones. La centrapartida
del revallo técnico de los bienes ha sido registrada en la cuenta del patrimonio, Reserva para
Revalorizacion Técnica de Activos Fijos y la misma ferma parte de las Reservas por otros resultados
integrales.

Ef mantenimiento vy las reparaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes son
registrados como gasto a 1os resultados del ejercicio en el gue se incurren,

Los bienes incorporadds con posterioridad al revalué han sido valuados a su costo de adquisicién. La
depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir el valor residual al final de la vida dtil estimada. Los plazos de vida dtil se extienden desde
un minimo de 4 afios para equipos y programas de computacion hasta un maximo de 40 afios para
inmuebles.

El saldo de la reserva por revaluo técnico constituida en fa gestion 2001 es transferida a resultados
acumulados a medida que el activo es utilizado por el Organismo. ’

) Previsién para indemnizacion y -f_'ondo de ahorro
Previsién para indemnizacién
En cumplimiento de ia Resolucion del Directoric Ejecutivo R.D. 952-871/99, la prevision para

beneficios se constituye en un sueldo por afio de servicio para todo funcionario internacional y local
contratado a partir del 18 de diciembre de 1998.
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Fondo de ahorro

Corresponde a los aportes efectuados por FONPLATA al ex Fondg de Ahorro de los funcionarios
locales de FONPLATA, los cuales seran pagados a los funcionarios beneficiarios al término de su
relacion laboral, Este aporte exime a {a institucion de previsicnar el pago de ta indemnizacién a los
funcionarios locales gque participan del mencionado fondo. De acuerdo a lo establecido en el
Reglamento del Ex Fondo de Ahorro Art. 11, parte 1, inciso ¢) el Organismo efectuara las
cantribuciones por el plazo de 20 afios. A partir del mes de Julio de 2009 para los funcionarios gue
cumplieron 20 afios come participantes del ex Fondo de Ahorro, FONPLATA dejé de aplicar las
contribuciones individuales, sin embargo estos funcionarios centindan percibiendo el interés que
corresponde al Capital formado para constituir la suma generada, hasta la conciusién de su relacién
laboral con et Organismo.

Quinguenios

Seqln la Resolucién de Directorio RD -128 1233/2010 de 23 de junio de 2010, se resolvié gue el
personal focal que acredite cinco afios de trabajo continuo podrd solicitar ef pago del monto
properciconal de la indemnizacidn por término de servicios, de acuerdo con la legislacién vigente en e
Pais Sede. Al 31 de diciembre de 2010 se efectud el pago por un total de US$ 437.039.

j¥ Inmunidades, exenciones y privilegios

De conformidad con lo establecido en el “Acuerdo de Inmunidades, Exenciones y Privilegios del
Fondo para el Desarrollo de la Cuenca del Plata en el territorio de los Paises Miembros”, instrumento
de derecho internacional debidamente ratificado por los cinco Paises Miembros, FONPLATA puede
tener en su poder recursos en cualguier moneda, divisas corrientes, asi como titulos, accicnes,
valores y bonos, pudiendo transferirlos Hibremente de un pais a otro y de un lugar a otro en el
territorio de cualquier pais y convertirios en otras monedas.

lgualmente, el mencionado Acuerdo determina que FONPLATA y sus bienes estdn exentos en el
territorio de los Paises Miembros de todo impuesto directo y de derechos dée aduana, respecto a los
articulos importados o exportados para su uso oficial, agregando que, en principio, no reclamara la
exencion de impuestos al consumo, a la venta y de otros indirectos. Sin embargo, los Paises
Miembros adoptaran, siempre gue lés sea posible, las disposiciones administrativas pertinentes para
la exencién o reembolso de la cantidad correspendiente a tales impuestos cuando efectie, para su
uso oficial, compras importantes en cuyo precio esté incorporade el impuesto.

De forma complementaria, tanto el Convenio de Sede suscrito con el Estade Plurinacional de Belivia,
asf como el suscrito con la Republica del Paraguay, precisan gque las propiedades de FONPLATA,
bienes y actives estaran exentos de {oda clase de impuestos, contribuciones y gravamenes, ya sea
de caracter nacional, departamental, municipal o de cualquier otro tipo.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

De acuerdo a las caracteristicas de FONPLATA, el andlisis de riesgos y su posible impacto, se
desarrolla siguiendo !a categorizacion sobre riesgo en las instituciones financieras definida por la
Comptroller of the Currency (OCC) en base a las siguientes categorias: Riesgo de Crédito, Riesgo de
Precio, Riesgo de Tipo de Cambic, Riesgc de Liguidez, Riesgo de Transaccion, Riesgo de
Cumplimiento, Riesgo de Reputacion y Riesgo Estratégico.
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Es imprescindible comprender la Politica Operativa, 1a Politica sobre Colocacion de Recursos y la
Politica de liguidez de FONPLATA para realizar la revelacion de la informacion, la naturaieza y
alcance de los riesgos det Fondo, en funcidn de 1a Norma Internacional de Informacién Financiera N®
7 (NIIF 7). Por ello, a continuacidn se incluye un resumen de los aspectos mas importantes de estas
politicas.

Politica Operativa

Para el cumplimiento de su objeto, FONPLATA financia la ¢jecucion de estudios, proyectos,
programas y obras tendientes a promover el desarrcllo armonico y la integracion fisica de la Cuenca
del Plata y su area de influencia.

En tal sentido, los proyectos y obras que FONPLATA financia deberdn contribuir efectivamente al
desarrollo de sus palses miembros, presentande solidez técnico-econémica, seguridad financiera, un
adecuado marco institucional, justificacidon social e inequivocos cuidados del medio ambiente. Se
otorga prioridad a los proyectos que estén orientados:

= Infraestructura fisica que complemente Jos sistemas regionales existentes,

» Inversién social en educacidn, salud, dotacion de infraestructura basica, provisidn de agua
potable.

+  Produccién agropecuaria e industrial y consecuentemente, promocién de exportaciones.

« Proyectos de cardcter ambiental, conservacion de la naturaleza, tratamiento de aqguas
contaminadas vy recicladas, fomento del manejo y conservacién de las cuencas hidrograficas,
control de la erosidn del suelo, efc.

A fin de dar cumplimiento a los requerimientos de los paises miembros, FONPLATA ofrece los
siguientes productos financieros:

«  Financiamiento de estudios pre-inversion.
. Financiamiento de proyectos de inversion.
«  Cooperaciones técnicas reembolsables - no reembolsables.

L.os productos antes descritos podran ser otorgados a cualquier pals miembro o cualquiera de sus
divisiones politicas y &rganos estatales- entidades auténomas, empresas mixtas y empresas
privadas, con especial asistencia a requerimiento de los paises.

Las sclicitudes de financiamiento del sector publico deben ser presentadas por el o los gobiernos de
los pafses miembros, cuando estos no sean prestatarios directos, mientras que las solicitudes de las
empresas del sector privado y empresas mixtas deben presentarse acompafiadas de una declarpcion
det gobierno del pais miembro en que estén radicadas, indicando la prioridad e interés en el proyecto
y su disposicion a otorgar as garantias requeridas par las politicas de FONPLATA.

Politica sobre Colocaciones de Recursos
l.a Politica sobre Colocaciones de Recursos aprobada mediante Resolucidn del Directorio Ejecutivo

RD 97-896/2000, ha sido complementada y actualizada mediante disposiciones plasmadas en las
Actas de Reunién.

ull_
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En la 106 Reunidn -agosto de 2002- el Directorio Ejecutive instruyd a la Secretaria Ejecutiva
“efectuar las aplicaciones financieras del Organismo solamente en instrumentos de bajo riesgo,
especialmente en US-T-NQTES, tomando en cuenta Ja programacion financiera de los desembolsos”,
priorizando la seguridad de la recuperacidn de la inversién, manteniendo la liguidez.

En la 128 Reunion -junic 2010- el Directorio Ejecutive auterizd la suspension temporal de la
aplicacion del limite del 20% en Depdsitos a Plazo Fijo (DPF’ s) por cada banco.

El Directorio Ejecutive en su Reunién Extraordinaria 2/2010 -septiembre 2010- aprobd la
flexibilizacidn en el plazo de las colocaciones en DPF’s hasta un maximo de cientc ochenta (180)

dias.
Politica de Liquidez

Asi también, la Politica de Liguidez del Organismo aprobada mediante Resolucidén del Directorio
Ejecutivo RD XLill-265/86 establece una cobertura del 100% de los desembelsos proyectados, para
el periodo que comprende el cronograma de desembolsos tofal de los préstamos aprobados, con los
ingresos estimados para dicho lapso.

Administracion y monitoreo de los riesgos

Con el propésito de reducir los riesgos en la toma de decisiones para las inversiones, el Fondo ha
conformado un Comité de Inversiones cuya funcidn es de evaluar 1a mejor opcion de inversién en el
marco de las politicas vigentes de FONPLATA.

. Posicién de la Cartera Financiera.
. Informacion financiera del mercado internacional,
«  Reportes Bloomberg,

Para la publicaciéon de los Informes Gerenciales Mensuales y en ocasion de cada Reunidn det Comite
de Inversiones se analizan y se exponen cuadros comparativos de:

»  Andlisis de Riesgo Gambiario y de Mercado en Base al Dolar.

+  Expectativas de Tasas de Mercado.
+  Analisis de Riesgo del Portafolio de Inversiones (Calificaciones Moody 's, Standard&Poors)

En ocasion de las reuniones del Directorio-Ejecutivo se presentan los Informes del Portafolio de
Inversiones actualizados.

El Manual de Procesos de Finanzas contempla un capitulo de Inversiones Financieras donde se
astablecen tos procedimientos, responsables, politicas y normas relacionadas para las inversiones en
Depositos a Plazo Fijo y Titulos Valor, ,

Con el propdsito de reducir los riesgos en la toma de decisiones para la otorgaciéon de operaciones de
financiamiento, se realiza la evaluacién y ejecucion de los proyectos en el marco de las politicas
vigentes de FONPLATA en base a los siguientes informes:

+ Informe sobre el Pipeline - Registro de Solicitudes de Financiamiento.
+ Informe sobre la Cartera de Operaciones Vigentes.
+ Informes especificos.

,12.



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

El Manual del Ciclo de Proyectos contiene los procedimientos, responsables, politicas y normas
relacionadas para ia otorgacion Financiamiento de estudics pre-inversidn, Financiamiento de
proyectos de inversion y Cooperaciones técnicas reembelsables - no reembolsables.

FONPLATA cuenta con la Matriz de Riesgos Inherentes al Ciclo de Proyectos para la supervisién y
monitoreo de las actividades operativas.

A continuacién y en hase a fa Guia para el Manejo de Riesgos y Controles se describe la gestion de
los riesgos durante el gjercicio.

Riesgo de crédito

De conformidad con lo establecido en la Politica de Afectacion de Fondos, aprobada por la Asamblea
de Gobernadores, FONPLATA no tiene exposicion a este de riesgo puesto que todas ias operaciones
de financiamiento cuentan con garantia soberana de los paises miembros.

Riesgo en el precio del mercado

De acuerdo con la Politica sobre Ceolocacion de Recursos del Fondo, las inversiones en instrumentos
financieros se realizan en titulos valores de bajo riesgo.

Ei riesgo por cambios en el valor de los portafolios comerciales de los instrumentos financieros se da
por la exposicién al mercado, la negociacién y la posicién asumida en la tasa de interés, en |a divisa,
en los mercados financieros y de materias primas. Parte de este riesgo estd cubierto en el
Organismo dentro de la estructura de su costo de financiamiento, calculada en base a la tasa Libor,

Este riesgo se presenta cuando en los flujos de caja futuros de un instrumento financiero se
produzcan fluctuaciones debido a cambios en la tasa de interés del mercado.

La tabla de abaio resume la sensibilidad o exposicidn del Fondo al riesgo de tasa de interés en
funcién de los plazos de vencimiento de |a cartera de préstamos.

No afectado .
4 Menaos de Dela3 De3das Mids de
por Riesgo de 1.aiio Afios afios 5 aitos Total
interés
Carterade | oy 748 34845987  63.617.738 51.184.704 105.094.637 256.596.814

préstamos

De acuerdo con un analisis de sensibilizacién de las tasas de interés variables que aplica el Fondo a
los préstamos otorgados, en caso que las tasas de interés de mercado se incrementen en un 0.4%,
gque corresponde a ta tasa Libor al cierre del efercicio 2010, les flujos de fondos futuros descontados
generado por los préstamos otorgados se incrementaria en aproximadamente US$S 1.162.082,10.
En caso que dicha tasa sufra una disminucién del 0.4%, entonces et flujo de fondes descontado
generado por los préstamos otorgados por el fondo, disminuiria en aproximadamente US$S
1.162.082,10. :

Et método de calcule, se basa en tomar el saldo por amortizar de los préstamos vigentes, con la tasa

variable, aplicando para el cafculo de los intereses, la tasa Libor para 6 meses al cierre del ejercicio
2010, con la hipétesis de margen de sensibilidad de 0,40% anual.
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Riesgo de moneda

La moneda utilizada por el Fondo es el dolar estadounidense, tanto para el Portafolio de Inversicnes,
coma para la Cartera de Operaciones Vigentes. Todas las transacciones se realizan en esa moneda
por 1o que se minimizan los riesgos cambiarios.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez, es la posibilidad de que el Organismo no pueda cumplir con sus obligaciones. A
la fecha de los estados financieros, el Fondo no presenta una estructura de obligaciones que puedan
generar riesgos de liguidez a corto y mediano plazo.

En el 2010, la cobertura general de la Cartera de Operaciones Vigentes, fue de aproximadamente
1,8 veces los requerimientos. Actualmente, los pasivos de la institucién son cercanos a cero vy la
disponibilidad al 2010 es de US 230 millenes aproximadamente,

En funcién a las potiticas vigentes y las aplicaciones financieras del Organismo se reglizan en Bonos
del Tesoro Americano (US-T-Notes) y Depdsitos a Plazo Fijo en Instituciones Financieras calificadas
AAA (principalmente), en directa relacion al cronograma de desembolsos programado por el Area de
Operaciones y a las necesidades operativas del Crganismo, diversificando y dosificando
adecuadamente las inversiones del portafolio. De esta forma, se obtiene la liguidez necesaria y al

mismo tiempo el maximoe rendimiento, dentro del marco del bajo riesgo dispuesto por el Directerio
Ejecutivo.

Riesgo de transaccién

Los procesos de otorgacion de operaciones de financiamiento estan especificados en el Manual del
Cicio de Proyectos y en el Manual de Tesoreria: Desembolsos y Servicio de la Deuda.

Riesgo de cumplimiento

Por su especificidad, FONPLATA no es una institucidn financiera regulada, y no existen indicios de
violaciones normativas.

Riesgo de reputacién

No existen indicios de este tipo riesgos para_el Organismo.

Riesgo estratégico

El organismo se encuentra en proceso de Reforma Institucional,

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES :
Cartera de préstamos

El Fondo asume que las colocaciones en préstamos no presentan riesgos en cuanto a su
recuperacion, debido a que los prestatarios son instituciones publicas y, por ello, cuentan en todos

los casos con la garantia de los respectivos Paises Miembros. Por eso, no se considera necesario
constituir previsidn por incobrabilidad.
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Inversiones

El Fondo realiza sus inversiones financieras en bonos vy letras del tesoro de los Estados Unidos de
América y en depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras calificadas, conforme define la
Politica de Colocaciones, bajo los criterios de seguridad, liquidez y rendimiento, manteniendo sus
operaciones a vencimiento debido a que no existen circunstancias o indicios significatives para gue
los mismos se meneticen antes de to estimado. Para atender fes desembolsos de la cartera de
préstamos y otros, se constituyen depdsitos a plaze fijo con vencimientos que calcen con la
proyeccion de desembolsos.

NOTA 5 - INFORMACION GEOGRAFICA

Los ingrescs por intereses y comisiones de acuerdo a los Paises Miembros & los cuales han sido
destinados los préstamos, asi como los créditos otorgados y los aportes al capital integrado se
describen a continuacian:;

Ingresos
Intereses y Saldo de los Capital
Comisiones Préstamos Integrado
uss uss uss
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Republica de Argentina 3.708.633 80.549.082 149,743.812
Republica de Bolivia 1.785.506 30.122.623 49.904.126
Republica Federativa de Brasil 4.408.207 113.741.381 149.743.812
Republica de Paraguay 1.645.820 26.565.963 49.904.125
Repuablica Oriental del Uruguay 329.351 3.764.017 19,904,125
Total 11.877.517 254.743.066 449.200.000
Saldo al 31 de diciembre de 2009
Republica de Argentina 4.547.6824 88.174.226 136.873.966
Republica de Bolivia 1.746.012 32.717.900 45,617,356
Republica Federativa de Brasil 4,901.099 100.512.312 136.873.966
Republica de Paraguay 1.899.185 30.179.087 45.617.356
Republica Oriental del Uruguay 390.951 5.018.689 45.617.356
Total 13.485.071 256,602,214 410.600.000
NOTA 6 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
L.a composicidn del capitulo es {a siguiente:
Descripcion 2010 2009 i
Uss uss
Efectivo de caja ' 12.455 12.770
Cuentas Corrientes Bancarias 2.590.374 517.641
Cuentas Corrientes Bancos Centrales (1) 11.966,157 502.161
14.568.986 1.032.572

(1) En relacién a las disponibilidades que el Organismo mantiene en ef Banco Central de la Repibiica Argentina, el Fondo estd
evaluando las alternativas para cbtener una mayer fiuidez en la disposicion de esos recursos.
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NOTA 7 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO - DERPOSITOS EN BANCOS

La compaosicion de! capitulo es 1a siguiente:

2010 2009
Descripcion Uss uss
Depaositos a Plazo Fijo - con vencimiento mener a 90 dias
Banco do Brasil - New York 14.870.000 13.672.632
UBS Suisse Bank - Nueva York (FONDEPRQC) (1) 5.017.456 5,013,231
Lloyds TSB ~ Miami 10.608.210 12.26%.468
Citybank - Nueva York 2.190.00C -
UBS Suisse Bank - Miami 8.825.306 11.600.273
Banco Santander Internacional 1.000.170 12.183,301
42.511.742 54.738,905
Intereses devengados 51.51¢C 3.858
42,563.252 54.742,763
Depositos a Plazo Fijo - con vencimiento mayor a 90 dias
Lioyds TSB - Miami 1.630.772
UBS Suisse Bank - Miami 3.700.000 - L
5.330.772 -
Intereses devengados 1.776 -
5.332.548
Total depositos a piazo fijo 47.895.800 54.742.763-

(1) Esta cuenta expone recursos que fueron recibidos por FONPLATA como fondo fiduciario por [a administracidn de los
recursos de FONDEPRO.

A continuacion expenemos la comparacion del valor en libros con el valor de mercado de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento - depdsitos en banco:

Valor en libros Valor razonable
2010 2009 2010 2009
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Depositos
en bancos A47.895.80C 54.742.763 47.895.80C 54,742,763

NOTA 8 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO - OTROS VALORES

La composicién del capitulo es la siguiénte:

2010 2009
Descripcién Uss uss
Bonos ]
Notas del tesoro de Norteameérica (T-Notes) 173.312.488 168.092,493
173.312.488 168.092.493
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A continuacion expaonemaos la camparacion del vator en libros con el valor de mercado de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento - otros valores:

Valor en libros Valor razenable
2010 2009 2010 2009
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -
Otros valores 173.312.488 168.092.493 171,970,938 166.433.719

NOTA @ - INVERSIONES A VALOR DE MERCADO

L.a composicion del capituio es la siguiente:

2010 2009
Descripcidn uss uss
Valor Negociable
Valor negociable -Repablica Argentina (1) 1.291.516 552.203
Bonos
Republica de Argentina 5413.793 5.320.382
Prevision por perdida en bonos (2) {(2.170.374) (2.700.667)
4.534.935 3171918

(1) Corresponde al valor negociable vinculade al PB) de Ia Repiblica Argentina, recibido adicicnatmente a los titulos PAR v
DISCOUNT que fueran entregados a FONPLATA en et canje def Tituio Bonte - 04 en ef afio 2005. Los cambios en el valor
razonable del mencicnado valor negociable ha generade una reserva por activos financieros valuados a valor de mercado
por UsS 1.291.516 v US 552.203 al 31 de diciembre de 2010y 2009, respectivamente y ha generado Otros resuitados
integrales por ganancia en activos financieros valuados a valor de mercado por USS 739.313 y USS 273.090 en fas
gestiones 2010 y 2009, respectivamente,

(2) El valor de mercado de los Bonos de la Reptblica Argentina se incrementd a diciembre de 2010, este hecho tiene una
incidencia en ia previsién por perdida en bonos en USS$ 530.293, respecto a la gestion 2009.

NOTA 10 - CARTERA DE PRESTAMOS

El objetivo de los préstamos es la realizacidon de estudios, proyectos, programas y obras para
promover el desarrollo y ta integracion fisica de los paises miembros del Fondo. Los préstamos son
otorgados en délares estadounidenses y poseen garantia soberana de !os paises beneticiarios.

A partir de la aprobacién de la Resolucién R.D.RE-1-1237/2010, se dispone de nuevas condiciones
financieras para las operaciones de préstamos: A todos los financiamientos que se otorguen ge les
aplicard una tasa de interés compensatorio con una reduccion del 50% de los puntos base para
Bolivia, Paraguay y Uruguay y del 20% de los puntos base para la Argentina vy Brasil de conformidad
a lo estabtecido en el capitulo 2 de la Resolucion R.D 958/2001. Asimismo se establece una nueva
reglamentacién para la distribucién de préstamos segin R.D. RE-1-1236/2010, de 28 de julic de
2010, Las disposiciones sefialadas precedentemente no han tenido ningun efecto sebre Jos estados
financiercs de FONPLATA, estas serdn aplicables sobre las nuevas operaciones de financiamiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

La composicion del capitulo es la siguiente:
Descripcion

Republica de la Argentina
Republica de Bolivia

Republica Federativa de Brasil
Republica del Paraguay
Republica Oriental det Uruguay

Préstamos vencidos (1)

Intereses devengados sobre cartera de crédite
Cuenta regularizadora (2)

2010 2009
uss Us$

80.549.083 88.174.226
30.122.623 32.717.500
113.741.380 100.512.312
26.565.963 30.179.087
3.764.017 5.018.689

673709
254.743.066 257.275.923
1.853.749 2.514.256

(7.118.834) (7.647.299)
249.477.981 252.142 880

(1) Enfecha 29 de Diciembre de 2009 se cursd el registro def vencimiento de la cucta de amortizacidn del préstamo BR-
8/2004 de la Republica del Brasil, por un importe de US$.673.709 de acuerdo a las normas establecidas en la R.D. N®
1053/2004. En fecha 22 de enero de 2010 ha sido regularizada esta partida impaga.

(2) Atraves de esta cuenta se requlanza ef valor de los préstamos para ltegar al costo amortizado, es decir que esta prevision

registra |a diferencia entre el costo amortizado de los prestamos obtenido en base a la tasa de interés efectiva y el saldo
de los créditos desembolsados mas jos rendimientos devengadaos.

Por otra parte, se menciona a continuacion ef detalle del vencimiento de los préstamos:

Plazo de vencimiento

Descripcion

Menos de un afio

De un afio a dos afios
De dos a tres afos

De tres a cuatro afios
De cuatro a cinco anos
Mas de cinco anos

A partir del 2004, et Organismo aprobé, por medio de la Resolucién R.D.1053/2004, la constitucion
de previsiones para aquellos préstamos vencides cuya permanencia se mantenga de un gjercicio

contable a otro, bajo los siguientes parametros;

Cartera vencida

Entre 60 y 180 dias
Entre 181 y 360 dias
Desde 361 dias a mas

.18.

% de Prevision

5%
20%
30%

2010 2009

uss uss
34.845.987 34.633.821
33.116.478 34.445.295
30.501.260 25.672.515
25.712.161 25.198.5650
25.472.543 19.364.395

_105.094.637_ 120,795,230

254.743.066 260,109,816

¥



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Respecto de lfos financiamientos otorgados mediante convenios de cooperacidn técnica de
recuperacion contingente, se ha previsto que cuente con una prevision del 100% en un piazo de 5
afos, aun cuando la contingencia se mantenga por 10 afios.

Debido a que el Organismo otorga créditos a los Paises miembros de la Cuenca del Plata y estos nos
otorgan garantia soberana, FONPLATA no posee créditos vencidos o deteriorados y por tanto no es

necesario realizar una prevision de dichos créditos,

La revetacién de la comparacion del valor de razonable de la cartera de préstamos con el valor
registrado en libros no pudo ser realizada, debido a que el valor razonable de fos préstamos
otorgados por el Qrganismo no puede ser medido de acuerdo a los tres niveles de jerarquia

planteados en la NIIF 7.

NOTA 11 - ACTIVO FIJO

La compaosicion del capitulo es la siguiente:

Equipos de Muebles y Otros
Descripcion Edificios computacion enseres activos Total
Al 1 de enero de 2009
Costo o valuacién 350.505 258,914 106.151 376.609 1.092.179
Depreciacién acumulada (122.306) (214.346) (87.668) (234.130) (658.450)
Importe neto 228,199 44,568 18.483 142.479 433.729
Gestion 2009
Saldo neto inicial 228.199 44,568 18.483 142.479 433.729
Altas 27.076 190 18.458 45,724
Bajas (36.380) (36.380)
Cargo por depreciacién (15.932) {25.257) (3.158) 5,157 (39.190)
. 212.267 46,387 15.514 129.714 403.883
Al 31 de diciembre de 2009
Costo ¢ valuacién 350.509 285.990 106.341 346.696 1.089.531
Depreciacién acumulada (138.238) _ (239.603) (90.826) (216.981) (685.648)
Importe neto 212.267 46.387 15.514 129.715 403.883
Gestion 2010
Satdo neto inicial 212.267 46.387 15.514 129.715 i 403.883
Altas 26.685 3.350 30.035
Bajas - (62} (549) (612)
Cargo por depreciacién (15932) {24.874) (2.876} (30.125) (73.807)
Al 31 de diciembre de 2010 196.335 48.136 12.638 102.390 359.500
Costo o valuacion 350.505 312.613 106.341 349.496 1.118.955
Depreciacidon acurmulada _(154.170) (264.477) (93.702) (247.106) (759.455)
Importe neto 196.335 48.136 12.639 102.390 359,500
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Los porcentajes de depreciacion de activaos fijos utilizados por FONPLATA son los siguientes:

Detalle ARos
Edificios 22
Muebles y Enseres 10
Equipe de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 8
Equipos de Computacian 4
Programas de Computacién 4

NOTA 12 -OTROS PASIVOS

La composicidn del capitulo es la siguiente:
Descripcion

Ctros pasives
FONDEPRO (1)

Porcent
4,55%

10

aje

,00%

10,00%
12,50%
25,00%
25,00%

2010
uss

2009
us$

7.201
5.021.143

5.013.492

5.028.344

5.013.492

{1)Esta cuenta expone recursos gue fueron recibidos por FCNPLATA como fondo fiduciario por la administracion de los

recursos de FONDEPRO.

NOTA 13 - ANALISIS DE MADUREZ DE ACTIVOS Y PASIVOS

La siguiente tabla muestra un andlisis de los activos y pasivos analizados segun el momento en gue

se espera sean recuperados o pagados.

ACTIVO
Efeclivo en caja y bancos

Inversignes mantenidas hasta su vencimiento - Depésites en bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Ctros valores

Inversiones a valor de mercado
Cartera de préstamos

Activo fijo neto

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar
Previsiones

Fondo de ahorro

Previsién para indemnizacion
Otros pasives

TOTAL PASIVO

,20.

Menores a 12

Mayoresa 12

meses meses Total
14.568.986 14.568.986
47.895.800 - 47.895.800
173.312.488 - 173.312.488
4.534.935 4.534.935
34.845.987 214,631,994 249.477.981
- 359.500 359.500
155.054 155.054
88.839 B88.83%9
270.867.1%4 219,526,429 490.393,583
108.410 ' 108.410
97.877 - 97.877
286.527 286.527
397.491 397.491
5.028.343 5.028.343
206.287 5.712.361 5.918.648




FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 14 - CAPITAL INTEGRADO

Al 31 de diciembre de 2008, el capita! auterizade era de USS 450.600.000, del cual el Capital
integrado era de USS$ 410.600.000, guedando como Capital Exigible la suma de USS$ 40.000.C000.

Mediante Resolucién A.G. 107/2008, de la Asamblea de Gobernadores, emitida en fecha 13 de
Junio de 2008, se aprobd la distribucidn e incorporacion a reservas de las utilidades de la gestion
2006, incorporando al Capital Integrado de FONPLATA el importe de USS 17.800.000.00.

Se ha propuesto en la Agenda Tentativa de la 128° Reunidn del Directorio Ejecutivo la aprobacién de
{a distribucién de las utilidades correspondientes a los ejercicios financieros de los afios 2007 vy
2008.

En cumplimiento a fa Resolucion N° A.G 112/2010 emitida el 4 de mayo de 2010, se aprobd la
distribucién de wutilidades de las gestiones 2007 y 2008 y salde de la gestion 20086,
incrementandose el capital suscrito integrado en USS 38.600.000.

La composicién del capital integrado al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

% {olares Moneda Capital Total
Paises estadounidenses regional Total exigible (*) por pais
miembros Uss UsS Uss uss uss
Argentina 3333 28.079.061 121,664,751 149,743.812 13.334.000 150.207.965
Bolivia 111 9.355.626 40.548.499 49.904.175 4,444,000 50,061,357
Brasil 33.33 28.079.061 171.664.751 149.743.812 13.334.000 150.207.965
Paraguay 11.11 9.355.626 40,548,499 49.904.125 4.444.000 50.061.357
Uruguay 1111 9.355.626 40.548.499 49.904.125 4.444.000 50.061,357
84,225.000 364.974.999 443.200,000 40,000,000 489.200.000
{*) De acuerdo con la Il Reunidn Extraordinaria de la Asamblea de Gobernadores - A.G.E. Il - 14/79, de fecha 29 de

noviembre de 1979, definié¢ el pago del Capital Exigible de la siguiente manera; i) los aportes de Argentina y Brasil se
efectuardn en un plazo de 5 afics & partir de 1980, mediante cuotas anuales iguales hasta el 15 de junio de cada afio. Los
apeortes de Bolivia, Paraguay y Uruguay, se realizaran en la misma forma y plazos, a partir de 1982 y ii} el Capital Exigible
estard sujeto a los requerimigntos del Fondo, en caso de que por sus propios medios no se encontrara en condiciones de
cumplir 1as obligaciones contraidas con distintas fuenies de financiamiento, para la obtencién de recursos destinados a
financiar operaciones de préstamos a los Paises Miembros.

NOTA 15 - RESERVAS PATRIMONIALES

De acuerdo con la resolucién de la Asamblea de Gobernadores A.G. 90/2003, del.30 de septiembre
de 2003, a partir del ejercicio 2003 las utilidades obtenidas se afectaran anualmente en las
proporciones correspondientes a los- aportes de cada pais miembro, tal como se establece a
continuacion:

- EI95%seincorpora a la cuenta "Reserva para futuros aumentes de capital™;
- El 5% restante se incorpora a la cuenta "Reserva para cobertura de imprevistos", hasta alcanzar

el 5% del capital integrado.
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(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

A continuacion se expone el cuadro de evolucidn de las reservas:

Futuros aumento Cobertura para Apustes al

Detalle de capital imprevistos patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2003: 2.747.525 12.763.779 1.812
Constitucién de reservas 2003 10.048.502 528.869 -
TOTAL 2003: 12.796,027 13.292.648 1.813
Constitucidn de reservas 2004 12.767.308 671,964 -
lncorporacién reservas 04 (25.500.000) - -
TOTAL 2004: 63.335 13.964.612 1.813
Constitucion de reservas 2005 17.317.198 911.431
Incorporacion reservas 2005 {17.300.000; -
TOTAL 2005; 80.533 14.876.043 1.813
Constitucién de reservas 2006 17.761.817 934.832
Incorporacién reservas 2006 __(17.800.000) -
TOTAL 2006: B 42.350 15.810.875 1.813
Constitucidn de reservas 2007 21.380.725 1.125.301 -
TOTAL 2007: 21,423.075 16.936.176 1.813
Constitucién de reservas 2008 17.232.07C 906.950
Otros resultado integrales 2008 - - -
TOTAL 2008: 38.655.145 17.843.126 1.813
Otrgs resultado integrales 2009 - - -
TOTAL 2C09: 38.655.145 17.843,126 _ 1.813
Incorporacion reservas (38.600.000) _
SALDO AL 31-12-2010 95.145 17.843.126 1.813

Segun Resolucion de ta Asamblea de Gobernadores A.G. 112/2010 de fecha 4 de mayo de 2010, se
dispuso la distribucidn del superdvit de fa gestidn 2007-2008 destinado a reservas para futuros
incrementos de capital, por U$S. 38.655.144 , incluido el saldo remanente de la distribucion de
utitidades de la gestion 2006 de US$S 42.350, se incorpora al capital Integrado de FONPLATA la
suma de US% 38.600.000, a reservas para cobertura de imprevistos por un montc de USS
2.032.252 y se mantenga el remante en |a cuenta "Reserva para futuros aumentos de capital" USS$
55,145,

Actualmente la "Reserva para cobertura de imprevistos” esta en proceso de reglamentacion.
NOTA 16 - RESERVAS POR OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El Fondo mantiene reservas originadas por ganancias no realizadas, consideradas como otros
resultados integrales por los siguientes conceptos:

La reserva por revalorizacion técnica de activos fijos al 31 de diciembre de 2010 tuvo una
disminucidn de USS 156.746 por la transferencia a resultados acumulados a medida gue ei activo es
utilizado por el Organismo.
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

La Reserva por activos financieros valuados a valor de mercado reqgistra los cambios en el valor
razonable del valor negociable vinculado al PB! de ia Republica Argentina.

NOTA 17 - CUENTAS DE COMPENSACION (COMPROMISOS)

La composicion del capitulo es fa siguiente:

2010 2009
uss _ . Usg
Préstamos aprobados por utilizar
Republica de Argentina 54.831.992 56.240.196
Reptbtica de Bolivia 22.780.362 25.330.362
Repubiica Federativa de Brasil 39.829.529 62.542.530
Republica de Paraguay 649.695 2.172.695
118.091.578 146.285.783
Valores en custodia
Cheques en custodia 10 10
10 10
Seguros contratades
Sequro sobre bienes 2.856.523 2.836.049
Seguro de responsabilidad civil 128.00C 128.000
2.984.523 2.964.049
Convenios de cooperacion técnica recuperac. Contingente
.- . 603.196 -
Replfbl}ca Argentina 603.196 603.196
Republica del Paraguay ——— —_—
1.206.392 603.196
Convenios de cooperacidn técnica no reembolsable
OCT/NR-1IRSA-4/2002 . 114511 172.374
114,511 172.374
comisién de administracion s/ conv, de coop. técnica
Republica Argentina 6.622 -
Repiblica del Paraguay 6.621 6.621
- 13,243 6,621
Comision de administracion
Republica de Argentina 379.000 582.500
Republica de Brasil - -
Republica de Paraguay 5.000 . 5.000
384.000 587.500
28UV
Total 122.794.257 150.619.534

Cuentas de compensacién

Corresponde a cuentas destinadas a la contabilizacidon de operacicnes con terceros en las que se
efectian registros para el control del Fondo, tales como:

-23_



FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA - FONPLATA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Préstamos aprobades por utilizar

Registra el aspecto financiero de tas relaciones contractuales entre FONPLATA y sus mutuarios,
reflejando los saldos pendientes de desembolsar a favor de los prestatarios, resultante de los montos
originatmente aprobados menos los desembolsos efectuados,

Seguros contratados

Registra la cobertura de los seguros contratados que cubren riesgos de salud, de vida, accidentes,
de atencidn médica, seguros para bienes muebles e inmuebles, y responsabilidad civit,

Convenios de Cooperacion Técnica No Reembolsable

Registra los convenios de cooperacion técnica no reembolsable de acuerdo a la Politica de
Cooperacion Técnica aprobada por el Directorio Ejecutivo, cuyo objeto es financiar con recursos
propios la participacion de FONPLATA en diversas iniciativas de interés Regional OQCT/NR-IRSA-
4/2002. Que en la actualidad esta vigente.

Comisién de Administracién sobre Préstamos Pendientes de Cobro

Registra la Comisién de Administracion sobre los préstamos aprobados por el Organismo gue todavia
no han cumplido las condiciones para el primer desembolso,

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No se han identificado hechos contingentes que pudieran afectar materialmente a los estados
financieros de FONPLATA,

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

on posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no se han producido hechos © circunstancias gue
htecten en forma significativa los preSentes estados financieros. p
7
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