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Para todos os efeitos, registra-se que o conteldo deste Relatério Anual é baseado
nas informagdes disponiveis em 1° de margo de 2020. Em vista disso, 0 FONPLATA
ndo é responsavel por quaisquer divergéncias que possam surgir entre as estimati-
vas e os julgamentos de valor contidos em diferentes segdes deste Relatério e os re-
sultados e eventos que possam vir a ocorrer como resultado de fatos que ndo pode-
riam ser razoavelmente esperados na data de sua elaboragdo.
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Mensagem
do presidente

Juan E. Notaro Fraga
PRESIDENTE-EXECUTIVO

e

A transicdo de um ano que termina para outro que comega é sempre momento de
reflexdo sobre o que foi alcangado e os propdsitos para o novo periodo. Especial-
mente, no final de um ano muito ativo em termos de mudangas politicas e tensdes
sociais em véarios pafses e no inicio de doze meses que apresentam desafios impor-
tantes para os paises membros e para o FONPLATA em seu trabalho de levar o de-
senvolvimento para "mais perto das pessoas".

Do contexto externo de nossos paises, o0 ano de 2019 nos mostrou uma economia
mundial com menos dinamismo, com expansdo a taxas decrescentes, a mais baixa
desde a crise financeira global de 2009, que ndo ter4, imediatamente, mudancas sig-
nificativas.

Os niveis de atividade na América Latina e, dentro dela, em nossos paises membros,
ndo escaparam dessas tendéncias globais, apresentando desaceleragdo mais acen-
tuada e geral do crescimento econdmico e enfraquecimento de seu comércio.

No mundo financeiro, as incertezas e vulnerabilidades aumentaram como resulta-
do da expansdo do endividamento maior que o crescimento de produtos, o que re-
sultou em taxas de juros mais baixas como mecanismo generalizado para estimular
a atividade econdmica e manter a estabilidade, que permaneceu como instrumento
fundamental em grande parte do mundo avangado e emergente.

A modesta recuperagdo esperada na regido para 2020 foi superada com a chega-
da da COVID-19, no inicio do ano na China, que gradualmente comega a se espa-
Ihar para o resto do planeta. Essa pandemia agora ameaca ser ndo apenas um fator
de risco para a satde da humanidade, mas esté se tornando o principal agente de-
sestabilizador da economia mundial no curto prazo, com impactos ainda dificeis de
prever.

Nesse complexo contexto econémico e social, até 2020, as prioridades do FONPLA-
TA estardo focadas em continuar apoiando financeiramente nossos cinco paises
membros no desafio de recuperar o caminho do crescimento, do desenvolvimento
equitativo e da inclusdo dos mais necessitados. Ao mesmo tempo, estamos nos pre-
parando para mobilizar recursos para fortalecer o sistema de salde de nossos pai-
ses membros, a fim de garantir resposta precoce que contribua para mitigar e con-
trolar a disseminag&o da COVID-19.
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Em termos de realizagBes e progressos alcangados em 2019, foram aprovados qua-
se US$ 461 milhdes em empréstimos, 8% superior ao nivel financiado no ano ante-
rior. Esse dinamismo das aprovagdes foi acompanhado por expansdo média anual
de 20% nos desembolsos, o que tornou possivel alcangar uma carteira de emprés-
timos, em 2019, de quase US$ 1 bilhdo, preservando os objetivos estratégicos de
manter a carteira de empréstimos em constante crescimento e fluxos de caixa liqui-
dos favoraveis para todos os paises.

Como instituicdo financeira de desenvolvimento, continuamos a consolidar a ima-
gem de uma instituicdo patrimonial e financeiramente sélida, caracterizada por ges-
tdo 4gil e eficaz. Isso novamente justificou, em 2019, a reafirmagéo, pela Standard &
Poor's, da classificagdo de risco de crédito A-, com perspectivas positivas de médio
prazo, conforme estabelecido na Segdo 1 — Desempenho da administragéo.

Além disso, em margo, concluimos nossa primeira emissdo no mercado internacio-
nal de capitais, a uma taxa de juros ainda mais favoravel do que o esperado.

Da mesma forma, nossa Assembleia de Governadores aprovou linha de financia-
mento sem garantia soberana para instituigdes financeiras e nédo financeiras com
capital principalmente publico, nacional, estadual ou provincial, que, na primeira
etapa, atendera ao financiamento de bancos publicos nos niveis nacional e subna-
cional.

Além disso, ha apenas algumas semanas, concluimos e assinamos o contrato de ad-
ministragdo fiduciaria do Fundo para a Convergéncia Estrutural do MERCOSUL (FO-
CEM), sob o qual o FONPLATA se torna o agente fiduciario dos recursos financeiros
do Fundo.

Em cumprimento ao nosso apoio ao desenvolvimento de cidades intermediérias e a
sustentabilidade ambiental urbana, organizamos o 1° Férum de Prefeitos no Brasil, e,
de forma a ampliar o escopo e melhorar a administragdo de nossas operagdes, inau-
guramos novo escritério de ligagdo no Uruguai, que se soma aos que ja tinhamos na
Argentina e no Paraguai.

Todas as atividades enfrentam desafios e apresentam oportunidades e, certamente,
os bancos de desenvolvimento sdo sensiveis a mudangas na economia global e re-
gional e no mercado de capitais, em sua esfera de agdo. O ano de 2020 esté se apre-
sentando como particularmente desafiador para a economia mundial, sem mencio-
nar nossos pafses. E nesses momentos dificeis que instituicdes como o FONPLATA
devem ser parceiros confidveis e firmes no acompanhamento das agendas regio-
nais, respondendo rapida e profissionalmente, mas também mantendo o arcabougo
de prudéncia que caracteriza nossa gestéo. Esse é o compromisso que nos orienta a
continuar a trazer desenvolvimento e oportunidades para nosso povo.
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11 7 CONTEXTO
ECONOMICO E SOCIAL

O contexto econémico mostrou, em 2019, uma economia mundial com menos di-
namismo, com expansdo em taxas decrescentes, a menor desde a crise financeira
global de 2009, que ndo deve se recuperar imediatamente.

O comércio mundial, desde o final de 2018, enfraqueceu em meio a disputas comer-
ciais entre os EUA e a China, originadas no surgimento de praticas protecionistas
que, apesar dos acordos alcangados, ainda permanecem tensas. Soma-se a isso a
permanéncia de conflitos geopoliticos, a volatilidade dos mercados de commodities
e o crescimento mais lento no mundo desenvolvido e emergente.

CRESCIMENTO DA
PRODUGAO E DO
COMERCIO MUNDIAIS
(EM %, PER(ODO
2017-2020p)

* Produgdo mundial
» Volume do comércio mundial

Fonte: informagdes do WEO, FMI
e FEM.
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Esse contexto se manifestou no enfraquecimento da demanda por importagées e
nos niveis mais baixos dos pregos internacionais de matérias-primas, as extrativas
principalmente, que ndo devem se recuperar de forma significativa no curto prazo.

Os niveis de atividade na América Latina e no Caribe (ALC), em 2019, e dentro dos
paises membros do FONPLATA, ndo escaparam a essas tendéncias de enfragueci-
mento da demanda global, as quais produziram desaceleragdo acentuada e generali-
zada no crescimento econémico e na contragdo de seu comércio exterior apds dois
anos de crescimento robusto, acompanhados de menores volumes exportados de
bens e servigos, principalmente intrarregionais, e piores condigdes de comércio.
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CRESCIMENTO
COMPARATIVO POR GRUPO
DE PAISES

(EM %, PERIODO
2017-2020P)

* Paises membros do FONPLATA
América Latina e Caribe
Economias avangadas
Economias emergentes e em

desenvolvimento

Fonte: informagdes do WEO, FMI,

FEM, da CEPAL e préprias.
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Nos ultimos quatro anos, o crescimento na ALC ficou abaixo da expansdo das eco-
nomias avancadas e das economias emergentes e em desenvolvimento, embora
acima da sub-regido composta pelos paises membros do FONPLATA, cujo desempe-
nho foi menor, principalmente, devido a redugédo dos niveis de atividade econdémica
do Brasil e a forte contragdo da economia argentina.

As exportacdes da ALC diminuiram 2,4% em 2019, apés dois anos de crescimento
significativo (8,7% em 2018 e 12,2% em 2017). Esse impacto é mais acentuado no
caso da América do Sul, com queda de 7,3% em 2019. As importagdes da regido cai-
ram cerca de 3%, como resultado da atividade econdmica reduzida nos grandes pai-
ses, bem como do impacto indireto da contragdo nas exportagdes.

Essa contragdo nas exportagdes reflete a queda nos pregos dos produtos béasicos,
principalmente os extrativos (hidrocarbonetos e cobre), mas também algumas ma-
térias-primas agricolas, como soja e café, ao que se soma a estagnagdo do volume
exportado (0,3% em 2019 contra expansdo de 4% em 2018). Também influiu nesse
desempenho a mudancga nos padrdes de demanda dos principais compradores, si-
nalizada pela queda da China, que reduziu em 2,3% a demanda para os paises da re-
gido. A demanda da Unido Europeia também caiu 7 % e houve contracdo de 11%
no comércio intrarregional, particularmente marcado pela queda de 24% na Amé-
rica do Sul, principalmente devido a crise argentina. Somente os EUA permanece-
ram como fator de expansdo da demanda para a regido, com crescimento modesto
de 1% em 2019.

O baixo nivel de crescimento da economia mundial e dos precos das matérias-pri-
mas tem exigido reequilibrio nas economias da regido nos Ultimos anos, que estag-
nou em 2019. Isso se manifestou em freios gerais ao investimento e ao emprego, o
que tem limitado o crescimento potencial desses paises, diminuindo as possibilida-
des de enfrentar os déficits significativos em quantidade e qualidade da infraestru-
tura e educacgédo e de colher melhores dividendos dos esforgos para melhorar o cli-
ma de negdcios e aumentar a produtividade.

Na sub-regiao dos paises membros do FONPLATA, a principal preocupagdo é como

reativar o crescimento, sem agravar os desequilibrios macroeconémicos e deterio-
rar a situagdo social.
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CRESCIMENTO DE PAISES
MEMBROS DO FONPLATA
(EM % DO PIB, PERIODO
2017-2020P)

* Argentina
Brasil

e Uruguai
Bolivia
Paraguai

© Paises membros da FONPLATA:

Fonte: informagdes dos paises e
estimativas proprias.
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Nos Ultimos anos, com diferengas entre os paises, houve redugdo gradual da de-
manda interna em todos os seus componentes: o consumo e o investimento desa-
celeraram ou se contrairam; as importagdes diminuiram; a contribuigdo dos gastos
publicos para o crescimento foi baixa e o crédito interno, reduzido; e o aumento do
endividamento incorrido ndo resultou em maior investimento publico, uma vez que
os gastos com formagdo de capital tornaram-se a varidvel de ajuste para permitir o
aumento do pagamento de juros sobre a divida e a expansdo dos déficits fiscais pri-
marios.

Assim como as tendéncias da ALC, a demanda externa da sub-regido refletiu 0 menor
dinamismo das exportagdes e a queda nas importages, o0 aumento dos déficits gé-
meos, as reservas deterioradas e os fluxos liquidos de investimento direto estrangeiro.

Esse declinio no crescimento econémico e no comércio da regido, com economias
estressadas pela magnitude dos desequilibrios fiscais e pelas maiores tensées so-
ciais em alguns paises nos Ultimos meses, causadas pela insatisfagdo da populagdo
com a operagdo dos sistemas econémicos e politicos, tornou dificil melhorar a dis-
tribuicdo de renda, a inclusdo social e a igualdade de oportunidades para aumentar
a mobilidade social. Essa situagéo, embora varie de pafs para pais, complica a tarefa
de continuar o progresso feito pela regido nessas areas nos Ultimos 15 anos.

A reversdo das perspectivas da sub-regido depende, em grande parte, da recupera-
¢do do Brasil e da Argentina, bem como dos esforgos internos para reduzir as inefici-
éncias criadas pelas desigualdades causadas pela renda insuficiente, maior desem-
prego, prestagdo ineficiente de servigos publicos, insuficiéncias da rede de protegédo
social, recuperagdo da sustentabilidade da seguridade social e necessidade de am-
bientes de negdcios mais favoraveis a competitividade comercial.

Em relagdo ao contexto de mercado financeiro, em 2019 em todo o mundo, as incer-
tezas sobre as perspectivas e vulnerabilidades de crescimento aumentaram como re-
sultado da expanséo do endividamento maior do que o crescimento da produgdo em

grande parte das regides e paises. Por outro lado, a continua expansédo dos Estados

Unidos, como centro do capital global, gerou um mercado de investimento com ten-
déncia de alta que respondeu a trés impulsos que se autoalimentaram:
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a. a expansdo do endividamento, como consequéncia da aceleragéo
das bases monetarias e da queda nas taxas de juros de referéncia da politica mone-
téria, que foi utilizado como instrumento generalizado na maioria dos paises avancga-
dos ou emergentes e em desenvolvimento com baixa inflagdo, para estimular a ativi-
dade econémica;

TAXAS DE JUROS
INTERNACIONAIS
(LIBOR 6M E USFED EM %)

m | ibor 6M
FED Upper Bound
FED Lower Bound

Fonte: Bloomberg e Federal
Reserve dos EUA.
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b. a desaceleragdo geral da expansdo do crescimento econdmico e as

tensdes no comércio global reduziram a curva de juros dos titulos de longo prazo
nos pafses avangados para niveis préximos aos minimos histéricos, em alguns casos
com taxas negativas (Alemanha), diminuindo a lacuna em seu rendimento em rela-
¢do aos valores e taxas de referéncia de curto prazo, deprimindo os investidores que
valorizam a seguranca dos titulos desses paises;

DESEMPENHO DOS
TiTULOS DO TESOURO
DOS EUA

wess US Note 10 Y
(%; média trimestral)
US Note 10Y
(%; Gltimo dia do trimestre)
US Note 2Y
(%; média trimestral)

Fonte: Departamento do Tesouro
dos EUA.
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c. o comportamento generalizado dos investidores para recuperar retor-
nos mais elevados em investimentos corporativos de maior risco, o que nao prejudi-
cou sua confianga no curso desse mercado.

DESEMPENHO
DAS BOLSAS
INTERNACIONAIS

DOW JONES
e S&P 500

Fonte: Bloomberg e Federal

Reserve dos EUA.
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Na ALC e na sub-regido dos paises membros do FONPLATA, essas taxas de juros
mais baixas, desde 2019, beneficiaram os paises que tiveram estabilidade ou melho-
ria em seus riscos de crédito, que puderam se beneficiar da diminui¢do dos custos
de empréstimos, a queda dos spreads soberanos e a mitigagdo das saidas de capi-
tais externos.

No inicio de 2020, as perspectivas para a economia mundial foram abaladas pelas
implicagdes do "coronavirus" (COVID-19) na China. A probabilidade de a pandemia
de coronavirus se generalizar é alta, uma vez que o virus comegou a se espalhar para
além da Asia. Os governos enfrentam muito trabalho para neutralizar e reduzir os
surtos de um virus desconhecido.

Os mercados financeiros foram fortemente influenciados. O comportamento dos
investidores, no inicio de 2020, estava otimista de que o crescimento econémico
global se fortaleceria ao longo do ano, de que os bons tempos poderiam durar, da
mesma forma que os ganhos de portfélio que haviam alcancado, apesar das pre-
ocupacgdes ocasionais sobre o crescimento global, originadas em guerras comer-
ciais, divida corporativa excessiva, conflitos geopoliticos ou nas eleigdes presiden-
ciais dos EUA.

Esse comportamento dos investidores modificou-se significativamente, agregando a
COVID-19, considerada como risco certo, as preocupagdes mencionadas, bem como
a aceleragdo da queda nos rendimentos no mercado de titulos do governo, refletindo
o aumento da falta de confianga dos agentes nas perspectivas de crescimento. Hou-
ve queda acentuada nos mercados acionéarios globais (queda de 11,5% do Indice S&P
500 ao final de fevereiro, em relagdo a alta histérica alcangada uma semana antes),
materializando os efeitos negativos da questdo na economia mundial.
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Na data da compilagdo dos dados que serviram de base para esta anéalise, antecipa-
-se corte na taxa de juros pelo Federal Reserve dos EUA, a fim de responder as pres-
sBes emergentes dos mercados diante da disseminag&do do “coronavirus’, com o ob-
jetivo de proteger a economia desse pais.

Nesse mesmo sentido, observou-se a mudancga de preferéncia dos investidores fi-
nanceiros pelo mercado de renda fixa, devido a seguranga dos titulos do governo,
provocando fortalecimento geral do délar, em razdo de seu efeito de porto-seguro
nas economias avancadas e nos mercados emergentes e em desenvolvimento. Isso
fez com que o rendimento dos titulos do Tesouro dos EUA com prazo de 10 anos
atingisse seu ponto histérico minimo, de 54 pontos base, em um dia, recuperando-
-se para 76 pontos base no dia seguinte.

A velocidade dos eventos, o fato de os bancos centrais possuirem menos armas a
sua disposicdo e de as taxas de juros de referéncia ja estarem baixas e, em alguns
casos, em seus minimos histéricos, dificultam a eficicia e a oportunidade dos remé-
dios por meio de instrumentos de politica monetaria e geram a necessidade de mo-
bilizar novas medidas e instrumentos de politica econémica para enfrentar essa si-
tuagéo.

A descontinuidade dos negdcios no curto prazo em parte significativa do mundo é
inevitavel dentro da nova situagdo de quebra da cadeia de suprimentos devido a que-
da abrupta da demanda nas Ultimas semanas. Outro tipo de planejamento logistico é
necessario para poder conter e reduzir a volatilidade do comércio e das financas de-
vido a propagacgdo do virus. Estdo sendo tomadas decisdes de emergéncia dificeis
que estdo prejudicando os niveis de crescimento esperados, bem como a possibilida-
de de recuperar significativamente os baixos niveis dos pregos das commodities, em
alguns casos devido a impossibilidade de evitar seu colapso (petréleo).

Existem analistas econdmicos reconhecidos que colocam a contragdo do cresci-
mento global em dois pontos percentuais, se os problemas causados pela COVID-19
forem severos, e, se forem ainda piores, a economia mundial podera enfrentar riscos
de recessdo.

Nesse sentido, a economia mundial parecia estar mais sélida do que era antes da
recessdo resultante da crise financeira global de 2008-09. Antes da COVID-19, era
esperada recuperagdo da produgdo e do comércio mundial e regional, e o sistema
financeiro parecia mais robusto, mais capitalizado e regulamentado, com endivida-
mento em menos areas de risco. Isso poderia significar uma situagdo de recupera-
¢do mais rapida, se a contengdo dos efeitos desse novo virus ocorresse em pouco
tempo. Entretanto, seré dificil impedir que a ansiedade sobre as possibilidades de re-
cessdo global seja o cenario mais comum tratado pelos agentes econémicos.

A modesta recuperacdo esperada em nivel global, regional e da sub-regido em que
o FONPLATA opera para o ano 2020, reconhecida pela grande maioria dos analis-
tas econémicos em suas estimativas feitas no final de 2019, pode fazer parte de um
passado otimista diante dos novos eventos e emergéncias. A mudanga de humor
das economias avangadas, devido a trégua comercial assinada entre China e EUA,
gue, no entanto, ndo deixou de gerar incertezas em razdo do impacto na demanda
da regido em fungdo dos compromissos assumidos pela China de comprar mais pro-
dutos basicos dos EUA, passa também a segundo plano.

A situagdo socioeconémica das diferentes regides do mundo serd impactada em

2020 de maneira diferenciada, dependendo de sua exposigdo as areas e aos seto-
res de crescimento mais afetados pelos efeitos dessa inesperada situagdo negativa.
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A partir de 2013, e como resultado das duas reposi¢des de capital em 2013 e 2016,
juntamente com a revisdo de suas politicas financeiras em 2018, para expressar a
capacidade de empréstimo como um multiplo do patriménio, o FONPLATA tem au-
mentado progressivamente os montantes de seus financiamentos.

Consistente com sua filosofia de aproximar o desenvolvimento das pessoas, o
FONPLATA mantém didlogo assiduo com os érgdos de ligagdo dos paises, a fim de
identificar e priorizar projetos com impacto no desenvolvimento e na integragéo.

Nossa estratégia operacional estd focada em ajudar nossos paises membros a al-
cancar desenvolvimento harmonioso e inclusivo. Como tal, nosso financiamento
deve ter como objetivo promover pelo menos um dos seguintes eixos estratégicos
de desenvolvimento:

- Integragéio Nacional e Regional, com énfase em Areas de Fronteira;
- Promogdo da competitividade do setor produtivo;
= Complementaridade com financiamento de outras instituiges de

desenvolvimento; e
- Promogéo da infraestrutura econémica e social.

Sob essa estrutura, a carteira de empréstimos, no final de 2019, era composta por
72 operagdes', no valor global de US$ 2,2 bilhGes. Nesta gestdo, 11 operagdes foram
aprovadas, no valor global de US$ 460,5 milhdes, o que representa aumento anual
nominal de 8% e de 10% no nimero de aprovagdes.

1- 53 operagdes na fase de desembolso e amortizagdo do principal; 7 operag6es ainda ndo em vigor e 12 operagdes na fase de amortizagdo do principal.
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Argentina

O portfélio de operagdes totaliza US$ 607 milhdes e consiste em 28 operagdes, das
quais 5 foram aprovadas em 2019, com valor total de US$ 150 milhdes. Do total
da carteira, 2 operagdes estdo em estagio de amortizagdo do principal (US$ 20 mi-
IhGes), 1 estd aguardando a assinatura do respectivo contrato de empréstimo (US$
20 milhdes) e 25 estdo em execugdo, no valor de US$ 567 milhGes.

Na administragdo anterior, nossas intervengdes estiveram focadas em trabalhos
destinados a promover o desenvolvimento em &reas de fronteira, acesso a portos,
bem como conectividade e seguranca rodoviaria e ferroviaria. Também foram finan-
ciadas operagdes para o setor do agronegdcio e para pequenas e médias empresas,
assim como para o desenvolvimento de projetos que visam a melhorar a qualidade
da educagdo, satide e meio ambiente.

Entre os financiamentos aprovados durante o ano de 2019, destaca-se o apoio a po-
litica setorial de erradicagdo de doenga de Chagas, no valor de US$ 30 milhdes, que
busca contribuir para a redugdo da morbimortalidade por essa doenga nas areas ru-
rais, periurbanas e urbanas de 19 provincias argentinas, através da interrupgéo da
transmissdo de vetores e do controle de formas de transmissdo néo vetoriais.

De acordo com a estratégia complementar do FONPLATA, foi aprovada a primeira
etapa do Programa Regional de Infraestrutura, no valor de US$ 50 milhdes, comple-
mentando o cofinanciamento de outras organizagdes multilaterais de crédito, como
o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Banco de Desenvolvimento
da América Latina (CAF). Este programa visa a alcangar desenvolvimento regional
harmonioso e inclusivo, por meio do investimento em infraestrutura social e obras
de transporte rodoviario, cobrindo um minimo de cinco provincias.

Da mesma forma, dentre os projetos aprovados em 2019, destaca-se o financiamen-
to para apoiar a politica nutricional nas escolas de ensino fundamental e médio de
23 provincias, além da Cidade Auténoma de Buenos Aires. Este programa é focado
na educagdo nos niveis fundamental e médio em situacdes de vulnerabilidade so-
cial, nas escolas publicas. Trata-se de empréstimo a ser executado em duas etapas,
a primeira no valor de US$ 25 milhdes.

Outro projeto se destaca por sua contribuigdo para a melhoria da qualidade do tra-
fego de veiculos na rede rodoviéria, abrangida por corredores nas regiGes central e
sul da Argentina. O financiamento deste projeto foi desenhado em duas etapas, sen-
do a primeira no valor de US$ 25 milhdes. Nesse sentido, foram priorizadas 44 obras
que estdo sendo realizadas com recursos do Tesouro Nacional argentino, totalizan-
do 3.449 km de rotas nacionais, sob a modalidade de gestdo de manutengéo pelos
Contratos de Reabilitagdo e Manutencgdo (CREMA), e 1.353 km de rotas nacionais
em obras de recondicionamento de infraestrutura (ORI).

FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019
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Bolivia

No final da gestdo de 2019, o portfélio de operagGes era de US$ 429 milhdes, dis-
tribuidos em 14 projetos. Desse portfélio, 1 projeto estd em fase de amortizagdo do
principal (US$ 12 milhGes) e 13, em execugdo (US$ 318 milhdes).

O programa operacional foi focado principalmente em obras rodoviarias e de infra-
estrutura urbana. Os projetos de manutengédo de estradas objetivam facilitar o co-
mércio inter-regional e regional, reduzindo custos, tempos de transferéncia e me-
Ihorando a seguranga. Os projetos de desenvolvimento urbano visam a melhorar a
qualidade dos espagos publicos e promover a geragdo de emprego temporério. Da
mesma forma, foram financiadas obras com o objetivo de levar 4gua potavel e eletri-
cidade para populagdes rurais isoladas.

Como parte das obras rodoviérias, a construgdo de 24 pontes esta sendo financia-
da em éareas rurais do departamento de Cochabamba, no centro geografico da Bo-
livia. Essas obras permitirdo aos moradores dos municipios beneficiados melhorar
sua qualidade de vida gragas a redugéo dos tempos de viagem e a melhor seguran-
¢a rodoviaria. Da mesma forma, as obras em questdo permitirdo solucionar as difi-
culdades que atualmente afetam o deslocamento em algumas areas rurais do de-
partamento, principalmente para a travessia de rios em épocas chuvosas, quando
as enchentes obrigam ao corte de estradas, afetando o transporte de produtos e
pessoas e aumentando o risco de acidentes. Também foi aprovado projeto no valor
de US$ 42 milhGes para a pavimentagdo de aproximadamente 17,6 km, entre as ci-
dades de Acheral e Choere, melhorando a conectividade com o norte da Argentina.

O financiamento do Programa de Infraestrutura Urbana para Geragdo de Emprego
teve impacto muito positivo nas populagées vulneraveis, o que motivou o desenho
de uma segunda operagdo, com o objetivo de promover e desenvolver iniciativas
abrangentes de infraestrutura urbana para a construgdo de empreendimentos sus-
tentaveis, acessiveis e inclusivos. Essa segunda intervengdo contribuiu para melho-
rar a interagdo social e intergeracional, incentivando a participagdo da sociedade
civil, gerando emprego em setores sociais vulneraveis (mulheres e jovens) e promo-
vendo o desenvolvimento de micro, pequenas e médias empresas.
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Brasil

O portfélio de operagdes no Brasil é composto por 13 operagdes no valor total de
US$ 275 milhGes, o que inclui 3 projetos aprovados em 2019, totalizando US$ 69 mi-
Ihdes. Esse total compreende 6 operagdes na fase de amortizagdo do principal, no
valor de US$ 47 milhGes, 3 operagbes pendentes de assinatura, no valor de US$ 58
milhGes, e 4 operagdes em execugdo, no valor de US$ 170 milhdes.

O exercicio da programacgdo operacional esta focado no financiamento de projetos
de desenvolvimento urbano nos municipios, com intervengdes destinadas a melho-
rar sua infraestrutura e proteger o meio ambiente, a fim de melhorar a qualidade de
vida de seus habitantes. O programa atual inclui o desenvolvimento de projetos de
financiamento nas cidades de Corumb4, Cricilima, Itajai, Vila Velha, Tubar&o, Ponta
Pord e Joinville.

Em 2019, foi aprovado o programa de melhoria urbana em Vila Velha, no valor de US$
28 milhdes, com foco na melhoria das condigdes de vida dos habitantes do munici-
pio. Este projeto prevé pavimentagdo de ruas, obras de microdrenagem, iluminagéo,
sinalizagdo, ciclovias e construgdo de parques urbanos. Essas intervengdes priorizam
populagdes socialmente vulneraveis devido a falta de infraestrutura basica.

Na cidade de Ponta Pord, localizada na fronteira seca com a cidade de Pedro Juan
Caballero, no Paraguai, foi aprovado o financiamento do Programa de Desenvolvi-
mento da Faixa de Fronteiras, no valor de US$ 25 milhGes. Este programa prevé a
construgdo de obras para facilitar a mobilidade interurbana, ajudando a reduzir o
tempo de viagem e o nimero de acidentes, melhorar a macrodrenagem de tempes-
tades, para reduzir inundagGes em areas de maior vulnerabilidade, bem como a im-
plementacdo de areas publicas, para expandir espagos culturais, desenvolvimento,
inovagao e esportes.

Em Tubardo, foi aprovado o financiamento de projeto que visa a melhorar a infraes-
trutura rodoviaria e a mobilidade urbana. Esse financiamento, que chega a US$ 16
milhdes, esta focado na construgdo de uma ponte central de 160 metros de compri-
mento que conectara a cidade, que é dividida pelo rio Tubardo. Da mesma forma, es-
tdo previstas obras para a instalagdo, recuperagdo e melhoria das redes de capta-
¢do de agua da chuva em vérias ruas da cidade e a implantagdo de parque linear nas
margens do rio, para contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populagéo.

FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019
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Paraguai

O portfélio de operagées totaliza US$ 580 milhdes, distribuidos em 10 operagdes,
que incluem dois projetos aprovados em 2019, no valor de US$ 200 milhdes. Esse
total compreende trés operages aguardando ratificagdo pelo Congresso, no valor
total de US$ 212 milhdes, e sete em execugao, no valor de US$ 368 milhdes.

O programa de operagdes, durante o Ultimo periodo de cinco anos, teve como ob-
jetivo promover a integragdo regional do pafs, por meio do desenvolvimento e apri-
moramento da rede de estradas pavimentadas, fortalecimento de seus sistemas de
transmissdo elétrica, apoio ao turismo e canalizagdo de recursos para financiamen-
to de pequenos produtores.

As duas operagdes aprovadas em 2019 compreendem o financiamento, em duas
etapas, das obras rodoviarias Pedro Juan Caballero - Capitan Bado - Itanara — Ypejhu.
O valor total da obra é de US$ 220 milhGes e o da primeira etapa, de US$ 130 milhdes.
O projeto financiara a construgéo de rodovia de 221 km, dos quais 193 km corres-
pondem a execugdo do eixo principal, 7 km, a cruzamentos urbanos e 21 km, a ro-
dovias dos locais do projeto. O projeto também contempla financiamento, por perio-
do estimado em dois anos, de manutengdo do trecho por niveis de servigo. Por outro
lado, a segunda etapa do programa de infraestrutura viaria dos corredores de integra-
¢do do sudoeste do Paraguai foi aprovada pelo valor de US$ 70 milhGes, relativos ao
trecho Alberdi-Pilar, ao acesso ao porto de Pilar e a habilitagdo do trecho Remanso-

-Falcén. Este projeto visa a otimizar a entrada e saida de produtos do pais, através da
hidrovia nos portos de Pilar, especialmente na estagdo seca, quando o nivel do rio Pa-
raguai € muito baixo e outros portos importantes do pafs sdo inoperantes.
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Uruguai

A carteira operacional totaliza US$ 308 milhGes e é composta por 7 operagdes dis-
tribuidas da seguinte forma: cinco operagdes em execugéo, no valor de US$ 188 mi-
IhGes, e duas operagdes, no valor de US$ 120 milhGes, que estdo em fase de amorti-
zagdo do principal.

O programa operacional com o Uruguai, nos Ultimos anos, incluiu o financiamen-
to de projetos de infraestrutura de transporte e acesso logistico a area portuéaria de
Montevidéu, a construgdo e melhoria de sistemas de saneamento em localidades
da bacia do rio Santa Lucfa (San Ramoén, Fray Marcos, Casupa e Florida) e apoio a
manutencdo de estradas em diferentes partes do pais.
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IV = RESULTADOS DA GESTAO
NO EXERCICIO DE 2019

Esta segdo fornece andlise das realizagdes alcangadas durante o periodo encerrado
em 31 de dezembro de 2019, apds a bem-sucedida transformagdo do FONPLATA em
Banco Multilateral de Desenvolvimento, como corolério das alteragdes aprovadas
em seu Convénio Constitutivo pela Assembleia de Governadores no final de 2018.

e

A fim de facilitar a leitura, esta se¢éo esta organizada de forma a conduzir o leitor de
maneira simples pelos elementos que compdem a forga financeira e patrimonial do
FONPLATA. Como Banco Multilateral de Desenvolvimento, o principal objetivo do
FONPLATA é aproximar o desenvolvimento das pessoas. Nesse sentido, distingue-

-se de um banco de investimento, cujo objetivo principal é o retorno sobre o patri-
ménio, como forma de recompensar seus acionistas. Consequentemente, o objetivo
do FONPLATA é aumentar sua capacidade de apoiar os planos de investimento de
seus paises membros para contribuir para melhorar a qualidade de vida de seus ha-
bitantes. Para esse fim, e como instituicdo de financiamento do desenvolvimento, é
importante equilibrar aspectos especificos para promover o desenvolvimento social
inclusivo com a gest&o prudencial de ativos e passivos financeiros, a fim de atender
as expectativas do mercado de capitais, gerando retorno que permita manter e au-
mentar seus ativos.

Como banco de desenvolvimento multilateral, o FONPLATA esté posicionado para
continuar seu crescimento e a expansdo de seus membros esta sendo explorada, no
ambito das alterages ao seu Convénio Constitutivo mencionadas acima, que j& fo-
ram ratificadas por dois de seus paises membros. Terminado o processo de ratifica-
¢do, sera possivel iniciar negociagées com dois paises da regido, que manifestaram
interesse em se associar ao FONPLATA.

A admissdo de novos parceiros alavancara o crescimento do portfélio de operagdes
e, assim, consolidara o perfil de negécios e, consequentemente, melhorara a classi-
ficagdo de risco de crédito para beneficiar o custo do financiamento para seus pai-
ses membros.

O ano de 2019 marcou a entrada bem-sucedida do FONPLATA no mercado de capi-
tais, por meio da emissdo de titulo no mercado de capitais suigo, por intermédio do
Credit Swiss & UBS, em 11 de margo de 2019, denominado em francos suigos, no va-
lor de CHF 150 milhées, com prazo de cinco anos e cupom anual fixo de 0,578%. O
langamento do primeiro titulo pelo FONPLATA faz parte de sua estratégia de finan-
ciamento de desembolsos de empréstimos aprovados. No ambito de sua politica
prudencial de gerenciamento de riscos, em 13 de margo de 2019, o FONPLATA rea-
lizou operacdo de swap, a fim de proteger os fluxos de caixa de possiveis variagdes

Resultados da gestao _ T
no exerCiCiO de 2019 . nas taxas de cambio e de juros.

(Exceto nos casos expressamente indicados, todos os vdlores contidos
nesta se¢do sdo expressos em délares americanos).
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Nesse sentido, as duas principais politicas financeiras sdo aquelas que determinam
a capacidade de empréstimo e a capacidade de divida, ambas baseadas em um mul-
tiplo de patriménio.

As segdes e subsegdes a seguir contém explicagdo detalhada do desempenho dos
componentes do patrimédnio liquido durante os exercicios de 2019, 2018 e 2017, a saber:

= Capital
- Reservas ndo atribuidas e lucros acumulados
- Resultado do exercicio

Da mesma forma, como o crescimento do patriménio é fungdo direta do aumen-
to de ativos sobre passivos, é incluida explicacdo detalhada da evolugdo de ativos
e passivos financeiros, o que ajuda a ilustrar o crescimento e a forga financeira al-
cangados.

1.

1.1.
1.1.1.

IV & RESULTADOS DA GESTAO 1. = DESEMPENHO DA GESTAO
NO EXERCICIO DE 2019

Desempenho da gestao

Fontes dos recursos de financiamento
Estrutura do capital e capacidade de empréstimo

O processo de subscrigdo e compromisso de todo o capital exigivel, corresponden-
te a primeira e a segunda reposi¢des de capital aprovadas em 2013 e 2016, respec-
tivamente, foi concluido pelos cinco paises membros em 2018, comegando naquele
ano para integrar as cotas de capital pagéaveis em dinheiro, correspondentes a se-
gunda reposicdo de capital. O total de capital recebido em 2019 foi de US$ 48 mi-
Ihdes (2018: US$ 111,7 milhdes), para um total de capital em caixa, em 31 de dezem-
bro de 2019, de US$ 865,5 milhdes (2018: US$ 817,5 milhdes).

A Tabela 1 mostra a evolugdo da estrutura de capital para cada um dos Gltimos trés
exercicios.

TABELA 1
ESTRUTURA DE CAPITAL

(em milhGes de ddlares
americanos)

1.1.2.
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CAPITAL Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2018 2019
AUTORIZADO 3.014,2 3.014,2 3.014,2
A integralizar em dinheiro 1.349,2 1.349,2 1.349,2
Exigivel a comprometer 1.665,0 1.665,0 1.665,0
SUBSCRITO 3.014,2 3.014,2 3.014,2
A integralizar em dinheiro 1.349,2 1.349,2 1.349,2
Exigivel a comprometer 1.665,0 1.665,0 1.665,0
DISPONIVEL 2.299,8 2.482,5 2.530,5
Integralizado em dinheiro 705,9 817,5 865,5
Exigivel comprometido 1.593,9 1.665,0 1.665,0

Composigao patrimonial

Os ativos do FONPLATA crescem por meio de dois canais: (i) contribui¢cdes de ca-
pital integralizados em dinheiro por seus paises membros; e (ii) excedente de recei-
ta sobre despesas financeiras e administrativas. A receita é gerada através dos juros
auferidos sobre ativos financeiros (liquidos das previsGes para perdas esperadas em
empréstimos e investimentos), enquanto as despesas estdo relacionadas ao custo
da divida contraida e a despesa necessaria para a operagdo da instituigdo. As se-
¢Oes 1.2 e 1.6 contém andlise mais detalhada da evolugdo dos ativos e passivos fi-
nanceiros durante 2019.

Conforme mostrado na Tabela 2, em 31 de dezembro de 2019, o patrimdnio liquido
totalizava US$ 1,028 bilhdo, representando aumento de 8% em relagéo ao volume al-
cangado em 2018, de US$ 953 milhdes.

O aumento liquido de US$ 75 milhGes é composto por US$ 48 milhdes em capital
integralizado em dinheiro pelos pafses membros, US$ 28 milhdes em receita liquida
no ano, US$ 1 milhdo em ganhos nio realizados em investimentos e operagdes cam-
biais de taxa e moeda, que fazem parte de outros resultados abrangentes, e pela de-
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dugdo do montante de US$ 2 milhGes dos lucros acumulados em 31 de dezembro
de 2018, atribuidos pela Assembleia de Governadores em 2019: ao Fundo de Com-
pensagdo de Margens Operacionais (FOCOM), US$ 1,5 milhdo; e ao Programa de
Cooperagdo Técnica (PCT), US$ 0,5 milhdo.

TABELA 2
PATRIMONIO LiQUIDO

(em milhGes de délares
americanos)

1.2.

ITEM Exercicios findos em 31 de dezembro de:

2017 2018 2019
Capital em dinheiro 705,9 8175 865,5
Reservas 89,8 108,8 1343
Resultados Acumulados 20,1 26,6 28,3
Total do patriménio liquido 815,8 952,9 1.028,1

Receitas e rentabilidade

O Gréfico 1 mostra a tendéncia mais que proporcionalmente crescente de receita
com ativos financeiros em relagdo a custos de empréstimos e despesas administra-
tivas, sindnimo da forga do patriménio financeiro alcangada pelo FONPLATA em 31
de dezembro de 2019.

A receita de ativos financeiros totalizou US$ 54,4 milhGes, representando aumento
de 34,8% em comparagdo com o ano fiscal de 2018 (US$ 40,4 milhdes). Esse cresci-
mento deve-se especialmente ao aumento de juros e taxas de empréstimos e é ex-
plicado principalmente pelo aumento liquido de 18,8% do saldo de empréstimos a
receber, bem como pelo aumento de 83,6% no rendimento dos investimentos em
ativos liquidos e outras receitas, principalmente devido ao aumento do nivel de li-
quidez durante o ano, como resultado da captagdo de recursos por meio do titulo
de CHF 150 milhdes emitido em margo de 2019, juntamente com o aumento de 54
pontos base do retorno de investimentos, equivalentes a 26,7%, em relagdo a 2018.
A receita financeira obtida durante o ano fiscal de 2019 consiste em juros e comis-
sBes por empréstimos no valor de US$ 46,7 milhdes e US$ 7,7 milhdes provenientes
de receitas de investimentos e outras receitas.

GRAFICO 1

RECEITAS E DESPESAS

(em milhGes de délares
americanos)
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Receitas financeiras 20,6 26,6 28,3
Despesas financeiras 0,7 2,6 8.4
Previsdes (0,6) 2,8 8,2
Despesas administrativa: 6,8 84 9,5
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1.2 2 RECEITAS E RENTABILIDADE

Em 2019, a receita de ativos financeiros, de US$ 54,4 milhGes, excedeu aproximada-
mente trés vezes o total de custos com juros e comissdes sobre a divida contratada,
de US$ 8,4 milhGes, e o total de despesas administrativas, de US$ 9,5 milhdes, ge-
rando assim, lucro liquido de US$ 28,3 milhdes.

Os custos financeiros para captagdo de recursos foram aproximadamente 3,2 vezes
maiores do que o valor incorrido em 2018. Esse crescimento é consistente com o
aumento programado no nivel médio de endividamento, que passou de US$ 53 mi-
Ihdes, em 2018, para US$ 172 milhdes, em 2019. O indice de cobertura dos custos
de empréstimos e receitas antes das despesas administrativas é de 6,4 vezes, desta-
cando a sélida posigédo financeira do FONPLATA.

Além disso, conforme explicado em mais detalhes na andlise do retorno dos ativos e
passivos financeiros (ver Tabela 3), em 2019, o FONPLATA aumentou o valor da pre-
visdo para perdas esperadas em empréstimos em US$ 8,1 milhdes, imputadas ao
resultado do exercicio, para contemplar a deterioracdo da classificagdo de risco de
crédito da Argentina e da Bolivia.

Por sua vez, o custo financeiro aumentou, em decorréncia do maior endividamento
para financiar desembolsos de empréstimos e pelo efeito do endividamento sobre
a previsdo para perdas esperadas em empréstimos. Assim, o retorno sobre ativos fi-
nanceiros liquidos, antes das despesas administrativas, sofreu redugdo de 32 pon-
tos base, ficando em 3,79%.

Por fim, como mostra a Tabela 3, as despesas incorridas na operagdo da entidade to-
talizaram US$ 9,5 milhGes, gerando economia de aproximadamente US$ 450 mil, em
relagdo ao montante de despesas administrativas incorridas em 2018 (US$ 9,9 mi-
Ihdes). Essa ligeira redugdo no nivel de despesas mensuradas em ativos financeiros
liquidos equivale a 17 pontos base em relagdo a 2018 e ilustra o alto comprometi-
mento da administragdo do FONPLATA em garantir o baixo custo de transagéo.

A Tabela 3 contém detalhe numérico da evolugdo dos ativos e passivos financeiros,
ativos e patrimdnio liquidos, bem como suas respectivas taxas de retorno durante
os anos de 2017 a 2019, e é ilustrativo do crescimento e da for¢a alcangada pelo
FONPLATA.

TABELA 3
RETORNO SOBRE ATIVOS
E PASSIVOS FINANCEIROS

(em milhGes de ddlares
americanos)

31

2017 2018 2019

SALDO RETORNO SALDO RETORNO SALDO RETORNO
CONCEPTO MEDIO % MEDIO % MEDIO %
Empréstimos a receber 602,9 4,16 730,7 4,95 8679 5,38
Investimentos 197,0 1,24 209,0 2,02 302,0 2,56
Ativos financeiros 799,9 3,44 939,7 4,30 1.169,9 4,65
Dividas (21,0 3,41 (52,5) 5,04 (172,2) 4,90
Ativos financeiros liquidos 7788 3,46 887,2 411 997,7 3,79
Despesas ndo financeiras -0,87 -1,12 -0,95
Ativos financeiros liquidos 7789 2,58 890,0 2,99 1.001,6 2,84
Patriménio liquido 815,8 2,60 884,3 3,00 990,5 2,86
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1.2.1.

Os principais indicadores financeiros sdo consistentes com os de uma instituigdo
em crescimento.

Conforme apresentado na Tabela 3, em 2019, a média dos ativos financeiros é de
US$ 1,17 bilhdo, representando aumento de US$ 230,2 milhGes, equivalentes a 24%
do exercicio 2018, e gerando receita de US$54,4 milhGes, 35% maior que em 2018.
O aumento nos ativos financeiros médios é o resultado de: (i) aumento liquido de
US$ 137 milhdes no saldo de empréstimos a receber, como resultado de desembol-
sos excedentes sobre amortizagdes de principal, e (b) aumento de ativos liquidos de
investimento de US$ 93 milhGes, proveniente principalmente de recursos captados
por meio da emissdo de titulos no valor de CHF 150 milhées.

Por sua vez, as despesas administrativas medidas em termos de ativos financeiros
liquidos consumiram 95 pontos base que, em comparagdo com o exercicio de 2018,
representam melhoria de 17 pontos base na eficiéncia, equivalentes a 15%. O retor-
no sobre o patriménio liquido? mostra ligeira redugdo de 14 pontos base em relagdo
a 2018, para um retorno de 2,86%. Essa redugédo é consistente com o aumento dos
fundos necessarios para financiar os desembolsos de empréstimos que exigem o re-
curso ao financiamento com fundos de terceiros e como resultado do aumento na
previsdo para possiveis perdas com empréstimos mencionados acima.

Para 2020, a taxa de retorno devera ser menor do que a obtida a luz da queda nas
taxas de juros LIBOR no segundo semestre de 2019, tendéncia que deve continu-
ar em 2020. Isso também reduzira o custo do endividamento futuro do FONPLATA,
de modo que ndo se preveem dificuldades em manter um nivel de renda suficien-
te para atender sem dificuldades os custos de empréstimos e operacionais da insti-
tuicdo e, assim, cumprir o mandato de aumentar gradualmente o nivel de reservas e,
com ele, o patrimonio e a capacidade de empréstimo.

Utilizacao do capital e capacidade de empréstimo

Conforme indicado no inicio desta segdo, o FONPLATA determina sua capacida-
de de empréstimo e de endividamento com base em multiplicador sobre o valor de
seus ativos. Assim, a capacidade méaxima de empréstimo é equivalente a 3 vezes o
patriménio. A exposi¢cdo maxima da carteira de empréstimos por pais ndo pode ex-
ceder 25% da capacidade de empréstimo, e a carteira em circulagdo ndo pode exce-
der 30% dos ativos.

Por seu turno, a capacidade de empréstimo utilizada é expressa como a soma do
saldo dos empréstimos a serem desembolsados e a receber e o saldo dos emprésti-
mos ainda ndo vigentes. A capacidade remanescente de empréstimo decorre da di-
ferenca entre a capacidade maxima de empréstimo e a utilizada (ver Tabela 4).

Pelo exposto, o crescimento do patriménio é determinante da capacidade de em-
préstimo e de endividamento. Conforme explicado em mais detalhes nas se¢ées 1.1

— Fontes dos Recursos de Financiamento e 1.2 — Receitas e rentabilidade, o patrimé-
nio cresce como resultado de integralizagdes de capital em dinheiro recebidas dos
paises membros e por receita liquida. Esta Ultima medida como receita total de ati-
vos financeiros, liquida dos custos de empréstimos obtidos de passivos financeiros,
previsdes para perdas esperadas em empréstimos e investimentos e despesas ad-
ministrativas.

2 - Retorno sobre o patriménio liquido: razdo entre o lucro liquido do exercicio e o patriménio liquido médio.

32

FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019

IV 2 RESULTADOS DA GESTAO
NO EXERCIiCIO DE 2019

A Tabela 4, abaixo, mostra detalhe da capacidade méxima de empréstimo utilizada e
remanescente em 31 de dezembro de 2019 e sua evolugdo durante o periodo 2017 -
2019. Como se pode observar, a capacidade de empréstimo remanescente é de US$
883 milhdes, o que permitird que as aprovagdes de empréstimos sejam mantidas no
nivel atual durante o periodo 2020 - 2021, depois de considerar as amortizagdes de
principal esperadas para o periodo, bem como a integralizagdo de cotas de capital
em dinheiro pelos paises membros.

TABELA 4
CAPACIDADE DE EMPRESTIMO
E SUFICIENCIA DE CAPITAL

(em milhGes de ddlares
americanos e %)
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ITEM Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2018 2019

Ativos liquidos 815,8 952,9 1.028,1
Capacidade maxima de empréstimo 24473 2.8587 3.0844
Empréstimos a pagar 581,9 700,8 974,7
Empréstimos a receber 662,0 799,4 936,5
Empréstimos ndo correntes 3477 407,5 290,2
Capacidade utilizada de empréstimo 1.591,5 1.907,7 22014
Capacidade de empréstimo remanescente 855,8 951,0 883,1
Capacidade de empréstimo utilizada % 65,0% 66,7% 71,4%
Cobertura do patriménio liquido dos empréstimos 123,2% 119,2% 109,8%
Exposicdo do patriménio (%) 96,5% 92,1% 78,8%
Exposigdo a empréstimos ajustada ao risco (%)? 134,2 129,1 99,3
Limite minimo de suficiéncia de capital (%)3 35,0% 35,0% 35,0%

1 (Patriménio + Previsdo para perdas com operagdes de crédito - Ativo Imobilizado) / Ativos financeiros
2 (Patriménio + Previsdo para perdas com operagdes de crédito - Ativo Imobilizado) / Ativos financeiros ajustados ao risco
3 Capital minimo exigido para a cobertura de exposigéo da carteira de empréstimos a receber

Conforme explicado em 1.2 — Receitas e Rentabilidade, e consistente com a estrutu-
ra de capital do FONPLATA, o crescimento da carteira de empréstimos deve ser ala-
vancado por meio do aumento da divida. Neste sentido, desde 2016 a instituicdo
tem captado recursos para financiar desembolsos em empréstimos, o que, natural-
mente, resulta na redugdo gradativa da percentagem de cobertura patrimonial. Essa
reducdo foi considerada no planejamento financeiro do FONPLATA e responde a fi-
losofia de gestdo prudencial, focada nos resultados e alavancada em robusto mode-
lo de controle e gestdo integral de riscos.

O coeficiente de cobertura dos empréstimos indica o nUmero de vezes que o pa-
trimonio liquido contém o saldo dos empréstimos a receber ou da carteira de em-
préstimos. Conforme ilustrado no Gréafico 2, esse coeficiente tem tendéncia gradu-
almente decrescente, pois parte do crescimento da carteira de empréstimos deve
ser financiada com recursos de terceiros. Esse coeficiente passou de 1,23 vezes, em
2017, para 1,19, em 2018, e para 1,10, em 2019. O Gréfico 2 mostra o espago de
alavancagem disponivel como resultado da sélida posicéo financeira mantida pela
FONPLATA.

Os indicadores financeiros alcangados, e apresentados neste relatério anual, reafir-
mam a solidez patrimonial e financeira do FONPLATA, a qualidade e maturidade de
sua governancga e gestdo prudencial, bem como a validade de suas politicas opera-
cionais e financeiras.
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O Gréfico 3 — Montante das aprovagdes e desembolsos de empréstimos mostra au-
mento tanto em termos de aprovagdes, que totalizaram US$ 460,5 milhGes, quanto
em desembolsos, que alcangaram US$ 214,3 milhGes. Esses nimeros representam
aumento no volume de aprovacgdes e desembolsos de empréstimos de 8% e 9%, res-
pectivamente, e confirmam a tendéncia crescente da demanda. Esses nimeros es-
tdo alinhados com as metas planejadas em relagdo a programagéo para 2019, conti-
das no Documento de Programa e Orgamento aprovado em 2018.

O crescimento permanente da carteira de empréstimos esté diretamente alinhado
com o mandato recebido da Assembleia de Governadores no momento do 2° au-
mento de capital, de incrementar de forma progressiva a capacidade de empréstimo,
e com o 2° objetivo estratégico do Plano Estratégico Institucional (PEI) para o perio-
do 2018 — 2022, de estreitar o didlogo com os paises membros de forma a antecipar
suas necessidades de financiamento em matéria de integracdo e desenvolvimento.

GRAFICO 3

MONTANTE DAS APROVAGOES
E DESEMBOLSOS DE
EMPRESTIMOS!
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1 Desembolsos antes dos retornos de US$ 6,7 milhdes em 2019

FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019

IV & RESULTADOS DA GESTAO 1.2.3. = CARTEIRA DE EMPRESTIMOS POR PA(S

NO EXERCICIO DE 2019

O tamanho médio do empréstimo individual atingiu US$ 41,9 milhdes, mantendo-se
assim o intervalo médio desejado (2018: US$ 42,5 milhdes).

GRAFICO 4
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Por sua vez, o nimero total de projetos da carteira, que consiste em financiamen-
to na fase de pagamento, financiamento na fase de desembolso e financiamento
aprovado que néo entrou na fase de desembolso, passou de 64 operagdes, em 2018,
para 72, em 2019, incremento de 8 operagdes, equivalente a 12,5% (ver Gréfico 5).
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Carteira de empréstimos por pais

O FONPLATA busca obter distribuicdo equilibrada ao longo do tempo entre seus pai-
ses membros, tanto em relagdo ao montante do financiamento quanto a sua exposi-
¢do em relacdo a carteira de empréstimos como um todo.

A Tabela 5 mostra a participagdo relativa de cada pafs no saldo da carteira de em-
préstimos a receber, no final de cada periodo entre 2017 e 2019. Em 31 de dezem-
bro de 2019, a exposigdo por pais da carteira estd dentro dos limites prudenciais es-
tabelecidos na politica.
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TABELA 5
SALDO DO EMPRESTIMO
A RECEBER POR PAIS

1.2.4.
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PAiS 2017 2018 2019
Argentina 17% 21% 25%
Bolivia 26% 29% 30%
Brasil 11% 8% 8%
Paraguai 18% 17% 16%
Uruguai 28% 25% 21%
Total 100% 100% 100%

Nota: Apurado com base nos saldos a receber em empréstimos no final do exercicio

Desempenho dos saldos de empréstimos a receber
e dos empréstimos aprovados

Em 31 de dezembro de 2019, a carteira de empréstimos aprovados e na fase de exe-
cucdo, incluindo as operagdes aprovadas em 2019 e ainda pendentes de assinatura
de contrato ou ratificagdo parlamentar, totaliza US$ 2,2 bilhdes, incremento de US$
293,7 milhdes, equivalente a 15% (ver Tabela 4).

O crescimento observado de forma sustentada desde 2013 é reflexo do trabalho ar-
duo realizado e do compromisso de aproximar o desenvolvimento das pessoas, au-
mentando assim a relevancia e o impacto do FONPLATA como importante parceiro
para apoiar seus paises membros na tarefa de promover e acentuar o desenvolvi-
mento e a integracgdo regional.

Conforme indicado na segdo 1.2 — Receitas e rentabilidade, a carteira de emprésti-
mos a receber apresentou crescimento liquido de US$ 137,1 milhdes, em 2019, as-
cendendo o saldo a receber antes da aplicagdo das taxas de administragdo e previ-
sdo por perdas potenciais em empréstimos a US$ 936,5 milhGes (ver Gréfico 6).

O crescimento obtido na carteira de empréstimos a receber, que é o principal ativo
financeiro da FONPLATA, é similar ao obtido em 2018 e é o produto do desembol-
so, liquido de retornos, de US$ 214,3 milhGes, e do recebimento de amortizagGes de
principais, de US$ 77,2 milhdes. Embora o crescimento do portfélio em 2019 seja
praticamente o mesmo que em 2018, os desembolsos foram 9% superiores.

Em relagdo ao saldo de empréstimos a serem desembolsados, em 2019, foi de US$
974,7 milhdes, aumento de 39% em comparagdo com 2018, que foi de US$ 700,8
milhGes, e o saldo de empréstimos aprovados com assinatura ou ratificagdo parla-
mentar pendente foi de US$ 290,2 milhGes, o que representa redugdo de 29% em
comparagdo com o saldo de US$ 407,5 milhdes em 2018.
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No que diz respeito a classificagdo setorial dos empréstimos (ver Gréafico 7), o sub-
setor de infraestrutura constitui o destino predominante dos financiamentos conce-
didos até o momento, principalmente no subsetor de transporte e logistica, que re-
presenta 63% do total de financiamento concedido. Esse percentual mostra ligeira
redugdo de 5% a favor do financiamento de outros subsetores, como resultado do
foco em alcangar maior grau de diversificagdo no tipo de projetos a serem financiados.

GRAFICO 7

DESTINO DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS POR SUBSETOR
- ANO 2019

Em percentagem

e Transporte e logistica
* Habitagdo e desenvolvimento
urbano
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Se deslocarmos o foco para o financiamento de projetos com impacto em mais de
um pafs e com énfase no desenvolvimento em regides fronteiricas, eles represen-
tam um tergo do total de aprovagdes.
O exercicio de programacédo de operagdes conjuntas, iniciado em estreita coordena-
¢do com os paises membros, determina o foco do financiamento concedido (ver Ta-
bela 6).

;‘;::I‘E\IAOGDA CARTEIRA DE CAPITAL

EMPRESTIMOS POR SETOR 2017 2018 2019

Em percentagem Infraestrutura 61% 72% 82%
Desenvolvimento Socioambiental 28% 17% 11%
Desenvolvimento econémico e produtivo 11% 11% 7%
TOTAL 100% 100% 100%
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1.3.
1.3.1.

Coeréncia com os objetivos estratégicos estabelecidos
Cumprimento das metas estratégicas da Visao

A tabela abaixo detalha os trés objetivos estratégicos e as dez linhas de agdo esta-
belecidas no Plano Estratégico Institucional (PEl) para o periodo 2018 — 2022, que
enguadram a gestdo da instituigdo com forte foco em aproximar o desenvolvimento
das pessoas e na obtengdo de resultados concretos sob gestdo financeira prudencial.

OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE AGAO

Garantir a relevancia
do FONPLATA

como entidade de
financiamento para
aintegragdoeo
desenvolvimento
regional.
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Aumentar continuamente a capacidade de empréstimo com condigdes financeiras
convenientes.

= Em fevereiro de 2019, foram efetuadas alteragGes nos encargos finan-
ceiros para alcangar os paises membros em melhores condigdes.

= Em margo de 2019, o FONPLATA entrou formalmente no mercado in-
ternacional de capitais com a emiss@o de titulo de CHF 150 milhGes,
a ser usado para financiar o desembolso de empréstimos.

Aumentar o valor para os paises, garantindo o fluxo positivo de recursos e otimizan-
do o valor patrimonial.

= Foram gerados fluxos liquidos de empréstimos para paises de US$
91,4 milhées apds os desembolsos e a cobranga de principal, juros e
comissdes.

Sustentar e fortalecer a classificagdo de risco de crédito.

= Em setembro de 2019, a Standard & Poor's reconfirmou com expecta-
tiva positiva de médio prazo, a classificagdo de risco de crédito de A-.

Propiciar a expansdo da capacidade de empréstimo com a possivel participagéo de
outros pafses e 6rgdos de integragdo regional.

- Em agosto de 2019, no @mbito das emendas ao Convénio Constituti-
vo que permitem a inclusdo de novos membros, a Assembleia de Go-
vernadores aprovou os termos indicativos para as negocia¢gées com
membros em potencial e autorizou a Administragdo a continuar con-
tatos com os paises que manifestaram interesse em fazer parceria
com o FONPLATA.

- Em 6 de dezembro de 2019, o FONPLATA e as autoridades do MERCO-
SUL assinaram acordo de administragdo fiducidria, segundo o qual
o FONPLATA se torna agente fiducidrio dos recursos financeiros do
FOCEM (Fundo para a convergéncia estrutural do MERCOSUL). Con-
siderando a complementaridade e as sinergias no foco de desenvol-
vimento do FOCEM e do FONPLATA, espera-se que a assinatura des-
te acordo contribua para avangar ainda mais na conquista dos
objetivos estratégicos e de oportunidades do FONPLATA na regido.
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OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE AGAO

Aumentar o dialogo
com os paises membros
para antecipar suas
necessidades de
financiamento em
matéria de integracgdo e
desenvolvimento

Implementar novos produtos financeiros.

= Em novembro de 2019, a Diretoria Executiva aprovou nova Linha de
Financiamento de Operagdes de Risco Ndo Soberano para atender
instituicbes com capital ptblico majoritario e governos subnacionais.
Na primeira etapa, o foco serd o financiamento de bancos publicos
nos niveis nacional e subnacional, sem garantia soberana.

Expandir a oferta adequada de servigos ndo financeiros.

- Foram aprovadas 10 operagbes de cooperagdo técnica ndo reembol-
savel, no valor de US$ 595 mil, entre as quais se destacam duas ope-
ragdes de emergéncia ambiental, no valor de US$ 204 mil, em apoio a
dois paises membros.

Propiciar a descentralizagdo eficiente de operagdes na sub-regido.

Assumir compromisso firme com a adaptagdo a mudanga do clima e com o uso sus-
tentavel dos recursos naturais.

- Foram aprovadas duas cooperagdes técnicas néo reembolsaveis para
ajudar a mitigar o efeito de inundagdes e incéndios florestais que ge-

raram emergéncias ambientais em dois paises membros.

- Foram aprovadas operagées dentro da Linha de Financiamento Verde.

OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE AGAO

Adaptar a estrutura
organizacional,
mantendo a agilidade
e 0 baixo custo das
transacgoes.
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Adequar a estrutura organizacional em vigor ao aumento das operagdes.

- No Documento de Programa e Orgamento (DPP) para o periodo 2018
— 2020, foi aprovado crescimento gradual de 62 para 85 posig¢des.
Como parte da reviséo realizada para o periodo 2019 -2021, foi acor-
dado manter provisoriamente o nlimero de posi¢bes em 75 até 2020,
com base na evolugdo das economias global e regional.

Ser reconhecido como entidade financeira moderna, inovadora, agil, eficaz e eficiente.

- Em 2019, obteve melhora de 15% no custo de transagdo em relagéo
ao exercicio de 2018, gerando economia or¢gamentdria de cerca de
US$ 450 mil, com aumento de 38% no volume de operagées e de 28%,
no quadro de pessoal.

- Em setembro de 2019, a primeira etapa do sistema abrangente de in-
formagédes financeiras foi implementada com sucesso na modalida-
de ERP.
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1.3.2.

A aprovagdo pela Assembleia de Governadores, em novembro de 2018, de altera-
¢Bes no Convénio Constitutivo do FONPLATA, materializou sua efetiva transforma-
¢do em Banco Multilateral de Desenvolvimento, cumprindo o anseio contemplado
na oportunidade de sua aprovagdo em 2010 de novo modelo de gestdo para moder-
nizar a instituigao.

Até a presente data, o Convénio Constitutivo foi formalmente ratificado pelos parla-
mentos da Bolivia e do Uruguai, e espera-se que seja ratificado pelos parlamentos
da Argentina, do Brasil e do Paraguai nos préximos meses. Isso possibilitard o avan-
¢o de negociagdes formais com dois paises da regido com os quais foram estabele-
cidos contatos preliminares, apés terem demonstrado interesse em se associar ao
FONPLATA.

Isso permitira a expansao do perfil de negdécios da instituicdo, sustentando a taxa de
crescimento alcancada no periodo 2013 — 2019, além de contribuir para diversificar
o risco de concentracdo de créditos, possibilitando eventual melhoria na classifica-
¢do de risco de crédito, que resultard em menor custo de financiamento para seus
paises membros.

O crescimento patrimonial é parte integrante do modelo de negécios do banco multi-
lateral e essencial para manter e aumentar o volume de aprovagées de empréstimos.

Consisténcia com a Missao

Consistente com seus objetivos estratégicos, desde 2013 e até hoje, o FONPLATA
tem focado suas agdes na promogao de projetos que, por sua natureza, fomentam a
integracdo geografica e contribuem seja para a reducéo de custos ou para o aumen-
to dos beneficios entre dois ou mais paises membros.

Nestes financiamentos, a énfase institucional é colocada na contribuigéo para dimi-
nuir as assimetrias originadas em fraguezas que tém impacto negativo na coordena-
¢do, logistica, inclusdo ou acesso as economias regional e global.

A Tabela 7, abaixo, mostra o nimero de operagdes de financiamento e o valor, em-
préstimos com impacto em mais de um pais membro, bem como aqueles focados
em areas de fronteira.

TABELA 7

CONTRIBUIGAO PARA O
DESENVOLVIMENTO DA
INTEGRAGAO GEOGRAFICA EM
REGIOES FRONTEIRIGAS'

En porcentajes
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INDICADOR
2014-2019
Impacto esperado em mais deum N°de empréstimos aprovados 58%
pais (%) Em milhares de délares 62%
Foco em dreas geogrdficas de Ne de empréstimos aprovados 58%
regides fronteiricas (%)*
Em milhares de délares 64%

1 Com base nas informagées do desenho das operagées

2 Média ponderada

3 Empréstimos aprovados com impacto em mais de um pais membro/Total de empréstimos aprovados

4 Empréstimos aprovados com imp no ds I de regides fronteiricas/Total de empréstimos
aprovados
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Com base no nimero de projetos aprovados, destaca-se que 58% beneficiam mais
de um pais membro (62% em valor) e 58% beneficiam areas geogréficas fronteirigas
da regido (64% em valor).

O nicho estratégico focado pelo FONPLATA corresponde a projetos de pequeno a
médio porte que sdo complementares ao financiamento de outras instituicées mul-
tilaterais ou regionais de desenvolvimento, priorizando projetos em areas fronteiri-
gas e com impacto em mais de um pais membro, para promover desenvolvimento
regional e melhorar a insergdo das economias regionais na economia global.

Com esse foco, o FONPLATA procura complementar o financiamento dos paises e
de outras agéncias para o desenvolvimento, agregando valor por meio de suas inter-
vencgdes (ver Tabela 8).

TABELA 8

COMPLEMENTARIDADE

ESTRATEGICA

Em porcentagem e délares

americanos

1.4.
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INDICADOR 2014-2019*
Participagdo junto com outros Ne de empréstimos aprovados 38%
OMD

Em milhares de ddlares 46%
Complementaridade com planos ~ N° de empréstimos aprovados 88%
nacionais de investimento

Em milhares de délares 90%
Ajuda para adiantar a decisdo de  N° de empréstimos aprovados 50%
investimento dos paises

Em milhares de délares 50%
Total de empréstimos aprovados N° de empréstimos aprovados 64

Em bilhdes de délares $2,04

1 Média ponderada

Em valores acumulados de aprovagdo de projetos de 2014 até hoje, a participagéo
dos financiamentos outorgados pelo FONPLATA em areas beneficiadas pelo finan-
ciamento de outros 6rgdos multilaterais de desenvolvimento atingiu 38%. Duran-
te este perfodo, quase todas as operagdes das quais participou o FONPLATA eram
consideradas prioritarias nos planos nacionais de investimento publico dos paises
membros. Além disso, 50% do montante dos recursos aprovados nesse periodo cor-
responde a iniciativas que possibilitaram adiantar no tempo a decisdo de investi-
mento dos tomadores de recursos, acelerando a oportunidade da materializagdo
dos beneficios a serem atingidos.

Eficiéncia operacional

Antecipando mudancgas na economia global, indicativas de redugdo nas taxas de
crescimento das principais economias mundiais e indica¢des do efeito sobre as
economias de nossos paises membros, em meados de 2019, a Administracéo revi-
sou as premissas levadas em consideragdo na oportunidade de formular o orgamen-
to para o periodo 2019 — 2021, para ajusta-lo as mudangas na economia global que
afetam a taxa de crescimento das economias da regido.
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O impacto imediato esperado, que comegou a se materializar no 2° semestre de
2019, é a reducdo do lucro liquido originalmente projetado para 2019 e 2020, como
resultado da redugdo da taxa Libor de 6 meses, que devera continuar ao longo de
2020, e 0 aumento da previsdo para possiveis perdas com empréstimos, como con-
sequéncia da deterioragdo da classificagdo de risco de crédito que afeta a avaliagdo
do saldo a receber de empréstimos de dois de seus paises membros, de agosto a de-
zembro 2019.

Nesse sentido, as medidas adotadas pela Administragdo alcangaram economia de
aproximadamente 17 pontos base nos ativos financeiros liquidos, reduzindo o im-
pacto relativo do custo da transagdo de 112 para 95 pontos base, a fim de ajustar o
nivel de despesas sem afetar a agilidade, capacidade de resposta e baixo custo de
transacgdo que, desde 2013, caracterizam a gestéo.

Como pode ser visualizado no Gréafico 8, abaixo, a eficiéncia operacional é medida
relacionando as despesas administrativas incorridas no ano com:

1. Empréstimos a receber, ou principal ativo financeiro
2. Empréstimos a receber e ativos liquidos de endividamento
3. Empréstimos a receber e saldos a desembolsar

Dessa forma, a Administragdo calcula o custo relativo da transagdo para medir o
grau de eficiéncia na gestdo. Como pode ser visto no gréfico, as despesas adminis-
trativas ou ndo financeiras em comparagdo com os ativos financeiros médios me-
Ihoraram substancialmente em termos reais.

GRAFICO 8
EFICIENCIA OPERACIONAL

== Despesas administrativas / | — - —
empréstimos a receber
Despesas administrativas / 110 1,05 1,01
Média de ativos financeiros
liquidos
Despesas administrativas /
empréstimos a receber + a pagar [ [ ] ]
0,93 0.95 0,95
0,46 0,44 0,43
—® ®
2017 2018 2019

Outro indicador relevante é o coeficiente que relaciona as receitas de ativos finan-
ceiros as despesas de endividamento e as despesas ndo financeiras, as despesas fi-
nanceiras e ndo financeiras correntes a receita atual da carteira de empréstimos, lo-
calizadas confortavelmente na proporgéo de 3 para 1. Em 2020, espera-se que esse
ndice diminua moderadamente como resultado do declinio da taxa Libor de seis
meses. Essa redugdo serd compensada pelo crescimento esperado da carteira de
empréstimos, bem como pelas medidas adotadas para aumentar a eficiéncia ope-
racional, colocando o FONPLATA em posigdo confortavel que permita cobrir contin-
géncias, apaziguando-se no mercado de capitais.
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IV = RESULTADOS DA GESTAO 1.5 2 SOLIDEZ DO PERFIL FINANCEIRO E PATRIMONIAL

NO EXERCIiCIO DE 2019

Solidez do perfil financeiro e patrimonial

Os resultados alcangados de 2013 até a presente data, e particularmente nos ul-
timos trés anos, confirmam um perfil de negécios muito bom, com base em soli-
dez financeira e patrimonial que sustenta sua classificagdo de risco de crédito como
emissor, pelas agéncias Standard & Poor's e Moody's.

O FONPLATA possui governanga robusta e redesenhou seus processos de contro-
le, modernizando e tornando suas operagdes internas mais eficientes para garantir
qualidade, validade, integridade e pontualidade em todos os seus processos e infor-
magodes financeiras. Da mesma forma como na gestdo do novo modelo de negécios
implementado a partir de 2013, o FONPLATA obteve parecer sem ressalvas em suas
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, de
seus auditores independentes, PricewaterhouseCoopers, que emitiram seu parecer
em 17 de fevereiro de 2020.

Financiamento dos empréstimos -
Liquidez e endividamento

Esta subsecdo inclui informagdes relevantes a respeito da administragédo do endivi-
damento de longo prazo, bem como da liquidez e dos riscos que atingem sua ges-
tdo. Conforme explicado na segdo 1.1 — Fontes dos recursos de financiamento, com
base na estrutura de capital composta por 45% do capital integralizado em dinhei-
ro e 55% do capital exigivel, parte do financiamento dos desembolsos dos emprésti-
mos deve de ser alavancado com recursos de terceiros.

Da mesma forma que a capacidade de empréstimo, a capacidade méxima de endi-
vidamento é determinada multiplicando por 2 o total do patriménio liquido mais os
ativos liquidos de investimento. O Gréfico 9, abaixo, mostra a evolugdo da capaci-
dade maxima de endividamento, utilizada e disponivel para o periodo 2017 — 2019.
Vale ressaltar que, em novembro de 2019, a Diretoria Executiva aumentou o limite
de divida em US$ 700 milhdes que, somados aos US$ 500 milhdes que foram auto-
rizados para o periodo 2016 — 2020, geram divida maxima de US$ 1,2 bilhado, para o
periodo 2020 - 2024.

Endividamento e alavancagem

Desde 2015, o FONPLATA estabelece aliangas estratégicas com outros 6rgéos de
cooperagdo internacional multilaterais e bilaterais para abrir varias linhas de crédi-
to e, em margo de 2019, conseguiu acessar diretamente o mercado de capitais, com
base em sua excelente classificagdo de risco de crédito, alcangada em 2016.

Durante 2019, foram captados US$ 186,5 milhdes: US$ 148,8 milhdes provenientes
da emissdo de titulos no valor de CHF 150 milhdes, em margo de 2019; US$ 32,2 mi-
Ihdes sob a linha de financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimen-
to; e US$ 5,5 milhées com a linha de crédito do Instituto de Crédito Oficial EPE (ICO).
Além disso, US$ 5,3 milhdes do valor devido a CAF foram amortizados.

A emissdo bem-sucedida do primeiro titulo do FONPLATA, em margo de 2019, mar-
cou a entrada do banco no mercado internacional de capitais. A emisséo foi feita no
mercado de capitais suigo, por meio do Credit Suisse & UBS. O titulo, denominado
em francos suigos no valor de CHF 150 milhGes, com prazo de cinco anos e cupom
anual fixo de 0,578%, foi emitido em conformidade com as politicas de gerencia-
mento de ativos e passivos e de riscos, trocadas simultaneamente com o JP Morgan
Chase NA, por obrigacdo denominada em délares americanos, com juros variaveis
com base na taxa Libor de 6 meses.
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O valor total do endividamento contratado em 31 de dezembro de 2019 é de US$
449 milhdes. Desse montante, US$ 265 milhdes foram desembolsados e expiram en-
tre 2020 e 2042, o que deixa uma capacidade de divida disponivel de US$ 934 mi-

Ihoes (Ver Grafico 9).
GRAFICO 9
FINANCIAMENTO DOS $3.000
EMPRESTIMOS, LIQUIDEZ $2.425
E ENDIVIDAMENTO $2.500 $2.14T —
(em milhdes de délares $2.000 $1.815 e
americanos) e
$1.500 $1.200
M Linhas de crédito assinadas
Empréstimos tomados $1.000 /
== Capacidade de endividamento $500 $5V 2
Limite de endividamento $400 3449 $265 2
$26 $300 $79 -
o i 1
2017 2018 2019
1.6.2. Liguidez
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O principal objetivo dos investimentos é garantir nivel suficiente de liquidez para
atender os desembolsos de empréstimos atuais, o servigo e a amortizagdo da divi-
da contratada e seus custos operacionais estimados por periodo de 12 meses a par-
tir do final do exercicio.

A cobertura de ativos liquidos com relagdo ao valor liquido de desembolsos e paga-
mentos a serem efetuados é equivalente a 1,8 anos, em 31 de dezembro de 2019, e
1,4 anos, em 31 de dezembro de 2018, respectivamente.

A maior parte da liqguidez do FONPLATA é mantida em investimentos, com pequena
parte ou margem operacional mantida em contas bancérias com juros. Os investi-
mentos estdo estruturados em duas carteiras principais, uma de investimentos dis-
poniveis para venda e outra de investimentos a serem mantidos até o vencimento.

A carteira de investimentos disponiveis para venda é avaliada a prego de mercado, e
os ajustes por variagdo de prego fazem parte do patrimonio liquido e s&o registrados
em Outros Resultados Abrangentes até o momento da venda, quando s&o, entdo, re-
classificados para Resultados. A carteira é mantida até o vencimento e esté estrutu-
rada de acordo com o prazo estimado para os desembolsos de empréstimos.

Em 31 de dezembro de 2019, a liquidez era de US$ 369 milhGes, dos quais US$ 37,4
milhdes correspondiam a caixa e equivalentes de caixa e US$ 332,2 milhdes, a car-
teiras de investimentos. Desses, US$ 142,8 milhdes referem-se a investimentos dis-
poniveis para venda e US$ 189,4 milhGes a serem mantidos até o vencimento.

O total de ativos liquidos em 31 de dezembro de 2019 equivale a 35% dos ativos fi-
nanceiros liquidos e 36% do patriménio liquido. Esse nimero é ligeiramente supe-
rior ao indice mantido em 2018 e 2017, que foi equivalente a 22,5% e 21,5%, respec-
tivamente, como resultado da defasagem no ritmo de desembolsos de empréstimos
em trés dos paises membros que estavam, em 2019, em processo eleitoral. Ademais,
deve-se notar que os picos na quantidade de recursos liquidos sdo ocorréncia nor-
mal desde a entrada no mercado de capitais, devido as quantidades étimas minimas
de depdsitos, a fim de reduzir a incidéncia dos custos de emissdo e de conformar as

expectativas do mercado de capitais.
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1.7 = EFICACIA INSTITUCIONAL

Com relagdo a gestdo de investimentos e com base em sua politica prudencial de
gerenciamento de ativos e passivos financeiros, sdo estabelecidos limites de risco
rigorosamente observados, garantindo que o risco médio da carteira de investimen-
tos ndo seja menor que AA. A Tabela 9, abaixo, apresenta detalhe dos limites em vi-

gor para a gestdo de investimentos.

TABELA 9
GESTAO DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS

1.7.
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LIMITES POLITICA SITUAGAO
Por tipo de ativo

Com garantia soberana 100% 63%
Organismos Multilaterais de Desenvolvimento 50% 26%
(OMD) e Bancos Nacionais de Desenvolvimento

Fundos do Mercado Monetario 30% 0%
Entidade financeira privada 15% 11%
Por emissor

Emissores AAA (pais, OMD ou agéncia) 100% 39%
Por pais emissor, incluindo estados, governos locais 10% 9%
e agéncias especializadas

Agéncias multilaterais e bancos nacionais de 10% 5%
desenvolvimento

Agéncias Privadas de Desenvolvimento 5% 2%
Por Classificagao

Média de classificagdo da carteira Minimo AA- AA-
Classificagdo minima de investimento BBB- BBB-
Méximo de investimentos com BBB 20% 10.6%
Por prazo

Liquidez minima US$ 222 milhdes $359
Investimentos com vencimento maximo 5anos 2,5 anos
Duragdo méxima modificada 2 anos 0,56 anos

Eficacia institucional

Desde 2013, e por meio de sua gestdo, o FONPLATA tem mantido nivel de cumpri-
mento merecedor do mais alto grau de confianga, tanto de sua Governanga quanto
de outros érgdos multilaterais e de cooperagdo internacionais, que firmaram acor-
dos de financiamento e de cofinanciamento de operagdes. O sinal mais claro da
confianga alcangada é o recente acordo com o MERCOSUL para a administragéo fi-

nanceira dos recursos do FOCEM.

O Documento de Programas e Orgamento (DPP), aprovado pela Assembleia de Go-
vernadores por recomendacédo da Diretoria Executiva, inclui a analise detalhada do
grau de obtencdo dos resultados esperados para o exercicio imediatamente anterior,
bem como os resultados a serem atingidos no exercicio seguinte e, de forma resu-
mida, nos dois exercicios subsequentes, junto com as despesas a serem incorridas

com as atividades consideradas necessarias para sua realizagao.
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1.8.

Entre 2013 e 2016, o crescimento e grau de maturidade do perfil de negdcios, em
conjunto com a eficacia da gestao, permitiram receber as classificagdes de grau de
investimento A- e A2, da Standard & Poor's e da Moody's, respectivamente, duas
agéncias de classificagdo de risco de crédito internacionalmente reconhecidas. Es-
sas classificagées foram recentemente confirmadas com perspectiva de melho-
ria com base no crescimento esperado no perfil dos negdcios e no patrimdnio, por
meio da incorporagdo potencial de novos membros, uma vez que as emendas ao
Convénio Constitutivo forem ratificadas pelos cinco paises membros.

Contribuicao para o crescimento da sub-regiao

O crescimento do volume de empréstimos aprovados é um dos indicadores relevan-
tes utilizados pelo FONPLATA para medir sua contribuigdo ao desenvolvimento e in-
tegracdo regional e global de seus paises membros por meio de seu financiamento.
Em 2019, o montante de empréstimos aprovados cresceu 28% em relagdo ao ano
anterior, equivalente a mais de 6 vezes o volume acumulado até 2012.

A taxa de alavancagem dos recursos mobilizados tem subido progressivamente,
atingindo US$ 2,1 por délar de financiamento aprovado pelo FONPLATA em 2019,
representando aumento de 18% (ver Tabela 10).

Os fluxos liquidos de capital e as transferéncias liquidas aos paises tém sido positi-
vos e crescentes nos Ultimos anos.

TABELA 10
CONTRIBUIQRO PARA
O DESENVOLVIMENTO
SOCIOECONOMICO

(em milhGes de délares
americanos)

46

INDICADOR 2017 2018 2019
Variagéo anual carteira de empréstimos 21,7% 20,8% 20,2%
Coeficiente de mobilizagéo direta de recursos? 1,8 1,9 2.1
Fluxo liquido de capital para os paises? $118,2 $137,4 $137,1
Transferéncias liquidas para os paises? $94,1 $103,8 $91,4
Financiamento para paises de menor 28,4% 60,6% 53%

desenvolvimento relativo/Total de aprovagées

Financiamento preferencial para paises de menor 21,3% 31% 33%
desenvolvimento relativo?

1 Recursos totais mobilizados sobre recursos fornecidos pelo FONPLATA

2 Desembolsos liquidos de cobrancas de amortizag&es do principal

3 Desembolsos liquidos de cobrangas de amortizagdes do principal e cobrangas de juros e comisses
4 Montante de empréstimos financiados pelo FOCOM/Montante total de empréstimos aprovados
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ANEXOI

Informagoes histdricas
das operacoes aprovadas




ARGENTINA

ANEXO | # INFORMACION HISTORICA ARGENTINA
DE LAS OPERACIONES APROBADAS
copIGO APROVADO CANCELADO DESEMBOLSADO A DESEMBOLSAR

ARG-02/83 7.100.000,00 0,00 7.100.000,00 0,00
ARG-03/83 9.200.000,00 61130,72 9.138.869,28 0,00
ARG-04/93 1.462.438,00 25.303,72 1.437134,28 0,00
ARG-05/94 2.244.211,00 2.244.211,00 0,00 0,00
ARG-06/94 34.836.132,00 529.003,26 34.307128,74 0,00
ARG-07/94 22.477.306,00 516.898,00 21.960.408,00 0,00
ARG-08/94 8.000.000,00 0,00 8.000.000,00 0,00
ARG-09/96 3.238.200,00 2.881.119,73 357.080,27 0,00
ARG-10/96 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 0,00
ARG-11/99 1.500.000,00 1.500.000,00 0,00 0,00
ARG-12/02 900.000,00 121.638,71 778.361,29 0,00
ARG-12/2002 25.000.000,00 25.000.000,00 0,00 0,00
ARG-13/03 51.000.000,00 0,00 51.000.000,00 0,00
ARG-14/04 22.485.000,00 35,63 22484.964,37 0,00
ARG-15/2004 27.650.000,00 27.650.000,00 0,00 0,00
ARG-16/2006 450.000,00 4440738 405.592,62 0,00
ARG-17/2006 47.200.000,00 0,00 47.200.000,00 0,00
ARG-18/2006 4.500.000,00 580457,88 3.919.54212 0,00
ARG-19/2013 25.000.000,00 1410.347,90 23.589.652,10 0,00
ARG-20/2014 9.953.383,00 776738047 2.186.002,53 0,00
ARG-21/2014 28170.000,00 5.843.902,25 22.326.097,75 0,00
ARG-22/2014 18.400.000,00 0,00 16.745103,77 1.654.896,23
ARG-23/2015 35.000.000,00 0,00 460.219,00 34.539.781,00
ARG-24/2015 35.000.000,00 0,00 3.711.072,74 31.288.927,26
ARG-25/2016 12.000.000,00 0,00 2.800.812,53 9.199.18747
ARG-26/2016 7.500.000,00 0,00 4.466.803,86 3.033.196,14
ARG-27/2016 20.000.000,00 0,00 4.027.746,10 15.972.253,90
ARG-28/2016l 20.000.000,00 0,00 214044444 17.859.555,56
ARG-29/2016I 20.000.000,00 0,00 11451111 18.854.888,89
ARG-30/2016 10.000.000,00 9.917789,67 82.210,33 0,00
ARG-31/2016l 20.000.000,00 0,00 20.000.000,00 0,00
ARG-31/2016lI 20.000.000,00 0,00 20.000.000,00 0,00
ARG-32/2016 33.000.000,00 33.000.000,00 0,00 0,00
ARG-33/2017 5.000.000,00 1.634.536,51 3.365.463,49 0,00
ARG-34/2017 5.000.000,00 0,00 0,00 5.000.000,00
ARG-35/2017 22.200.000,00 0,00 656.319,20 21.543.680,80
ARG-36/2017 40.000.000,00 0,00 4.320.000,00 35.680.000,00
ARG-37/2018 7.000.000,00 0,00 742.000,00 6.258.000,00
ARG-38/2018 50.000.000,00 0,00 49.730.000,00 270.000,00
ARG-39/2018 37.214.064,00 0,00 0,00 37.214.064,00
ARG-40/2018 10.849.706,00 0,00 0,00 10.849.706,00
ARG-41/2019 30.000.000,00 0,00 3.661.033,27 26.338.966,73
ARG-42/2019I 50.000.000,00 0,00 0,00 50.000.000,00
ARG-43/2019I 25.000.000,00 0,00 24.900.000,00 100.000,00
ARG-44/2019I 25.000.000,00 0,00 0,00 25.000.000,00
ARG-45/2019 20.000.000,00 0,00 0,00 0,00

914.530.440,00 120.728.162,83 423.145.173,19 350.657.103,98

Em délares americanos, em 31 de dezembro de 2019
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BOLIVIA

ANEXO | # INFORMACION HISTORICA BOLIVIA
DE LAS OPERACIONES APROBADAS
copbico APROVADO CANCELADO DESEMBOLSADO A DESEMBOLSAR

BOL-01/79 585.000,00 0,00 585.000,00 0,00
BOL-02/80 423.000,00 0,00 423.000,00 0,00
BOL-03/81 234.000,00 0,00 234.000,00 0,00
BOL-04/81 7.000.000,00 64.739,20 6.935.260,80 0,00
BOL-05/82 7.500.000,00 405.324,45 7.094.675,55 0,00
BOL-06/83 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00 0,00
BOL-07/86 720.000,00 9.252,00 710.748,00 0,00
BOL-08/85 19.500.000,00 156.243,15 19.343.756,85 0,00
BOL-09/89 8.280.000,00 0,00 8.280.000,00 0,00
BOL-10/89 13.877.500,00 73.632,67 13.803.867,33 0,00
BOL-11/89 8.800.000,00 506.660,00 8.293.340,00 0,00
BOL-12/90 13.700.000,00 2.255,74 13.697.744,26 0,00
BOL-13/90 4.500.000,00 011 4499.999,89 0,00
BOL-14/92 2.087.000,00 165.140,86 1.921.859,14 0,00
BOL-15/92 10.000.000,00 3.529,97 9.996.470,03 0,00
BOL-16/94 728.209,00 104.436,03 623.772,97 0,00
BOL-17/94 18.220.499,00 307.060,69 17.913.438,31 0,00
BOL-18/2004 40.000.000,00 0,00 40.000.000,00 0,00
BOL-19/2011 63.450.000,00 0,00 63.450.000,00 0,00
BOL-20/2013 35.000.000,00 0,00 35.000.000,00 0,00
BOL-21/2014 34.753.571,00 0,00 30.239.152,29 451441871
BOL-22/2014 20.531.123,00 0,00 15.573.315,55 4.957.80745
BOL-23/2014 26.000.000,00 0,00 26.000.000,00 0,00
BOL-24/2014 13.400.000,00 29.566,77 13.370433,23 0,00
BOL-25/2015 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00 0,00
BOL-26/2015 50.000.000,00 0,00 27.575.322,18 2242467782
BOL-27/2016 50.000.000,00 0,00 18.033.083,58 31.966.91642
BOL-28/2016 10.000.000,00 0,00 6.836.529,90 3.163470,10
BOL-29/2017 10.000.000,00 0,00 7.570.000,00 2430.000,00
BOL-30/2017 40.000.000,00 0,00 40.000.000,00 0,00
BOL-32/2018I 65.000.000,00 0,00 21473.278,28 43.526721,72
BOL-33/2019 41.942.761,00 0,00 11.360.111,72 30.582.649,28

622.232.663,00 1.827.841,64 476.838.159,86 143.566.661,50

Em ddlares americanos, em 31 de dezembro de 2019
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BRASIL

ANEXO | # INFORMACION HISTORICA BRASIL
DE LAS OPERACIONES APROBADAS
copIGO APROVADO CANCELADO DESEMBOLSADO A DESEMBOLSAR

BR-01/94 20.000.000,00 594.089,21 19.405.910,79 0,00
BR-02/95 1.143.000,00 97.816,48 1.045.183,52 0,00
BR-03/95 2.600.000,00 0,00 2.600.000,00 0,00
BR-04/97 13.400.000,00 9.989,63 13.390.010,37 0,00
BR-05/2001 24.000.000,00 0,00 24.000.000,00 0,00
BR-06/2002 6.148.348,00 0,00 6.148.348,00 0,00
BR-07/2003 27.500.000,00 0,00 27.500.000,00 0,00
BR-08/2004 22.400.000,00 88.736,00 22.311.264,00 0,00
BR-09/2005 28.000.000,00 0,00 28.000.000,00 0,00
BR-10/2006 11.800.000,00 65.644,16 11.734.355,84 0,00
BR-11/2006 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 0,00
BR-12/2007 17.061.000,00 0,00 17.061.000,00 0,00
BR-13/2007 14.750.000,00 3.321,79 14.746.678,23 -0,02
BR-14/2008 19.250.000,00 19.250.000,00 0,00 0,00
BR-15/2008 8.910.000,00 0,00 8.910.000,00 0,00
BRA-16/2014 40.000.000,00 0,00 18.764.397,57 21.235.60243
BRA-17/2017 17.250.000,00 0,00 0,00 0,00
BRA-18/2017 40.000.000,00 0,00 0,00 40.000.000,00
BRA-19/2017 34.700.000,00 34.700.000,00 0,00 0,00
BRA-20/2017 50.000.000,00 50.000.000,00 0,00 0,00
BRA-21/2018 62.500.000,00 0,00 8410.780,08 54.089.219,92
BRA-22/2019 27.600.000,00 0,00 0,00 0,00
BRA-23/2019 25.000.000,00 0,00 0,00 0,00
BRA-24/2019 15.997.360,00 0,00 0,00 0,00

540.009.708,00 104.809.597,27 234.027.928,40 115.324.822,33

Em ddlares americanos, em 31 de dezembro de 2019
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ANEXO | = INFORMACION HISTORICA PARAGUAI
DE LAS OPERACIONES APROBADAS

copIGO APROVADO CANCELADO DESEMBOLSADO A DESEMBOLSAR
PAR-02/79 3.000.000,00 2.182.148,05 817.851,95 0,00
PAR-03/78 675.000,00 3378 674.966,22 0,00
PAR-04/81 4.000.000,00 1.203.595,80 2.796.404,20 0,00
PAR-05/84 8400.000,00 1.750.378,05 6.649.621,95 0,00
PAR-06/84 15.000.000,00 2491.06943 12.508.930,57 0,00
PAR-07/85 2.300.000,00 2.300.000,00 0,00 0,00
PAR-08/86 20.300.000,00 28.557,79 20.271442,21 0,00
PAR-09/90 230.000,00 230.000,00 0,00 0,00
PAR-10/92 7.000.000,00 6.167.856,81 83214319 0,00
PAR-11/93 3.800.000,00 312871 3.796.871,29 0,00
PAR-12/93 20.000.000,00 2.287.264,51 17.712.73549 0,00
PAR-13/93 34.580.300,00 261126,86 34.31917314 0,00
PAR-14/94 1.547.573,00 1014343 1.537429,57 0,00
PAR-15/94 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 0,00
PAR-16/2001 500.000,00 220.000,00 280.000,00 0,00
PAR-16/20011 8.500.000,00 0,00 8.500.000,00 0,00
PAR-17/2002 20.251.900,00 3919,39 20.212.780,61 0,00
PAR-18/2004 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00 0,00
PAR-19/2011 97.928.094,00 0,00 97.928.094,00 0,00
PAR-20/2015I 70.000.000,00 0,00 38.694.099,04 31.305.900,96
PAR-20/2015l1 70.000.000,00 0,00 0,00 70.000.000,00
PAR-21/2015 15.000.000,00 0,00 15.000.000,00 0,00
PAR-22/2016 42.750.000,00 0,00 2.299.250,00 40450.750,00
PAR-23/2016 42.911.000,00 0,00 3.526.634,00 39.384.366,00
PAR-24/2017 42.857143,00 0,00 2.087.287,00 40.769.856,00
PAR-25/2018 12.000.000,00 0,00 0,00 0,00
PAR-26/2018 70.000.000,00 0,00 0,00 0,00
PAR-27/20191 130.000.000,00 0,00 0,00 0,00

Em ddlares americanos, em 31 de dezembro de 2019

PARAGUAI
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ANEXO | 2 INFORMACION HISTORICA
DE LAS OPERACIONES APROBADAS

URUGUAI

copIGO APROVADO CANCELADO DESEMBOLSADO A DESEMBOLSAR

UR-02/82 2.000.000,00 1.285.844,26 714.155,74 0,00
UR-03/84 2.000.000,00 0,00 2.000.000,00 0,00
UR-04/88 3.534.170,00 530044 3.528.869,56 0,00
UR-05/92 19.726.500,00 90641518 18.820.084,82 0,00
UR-06/92 441.327,00 165.506,00 275.821,00 0,00
UR-07/93 953.953,00 4.395,08 949.557,92 0,00
UR-08/93 1.830.000,00 0,00 1.830.000,00 0,00
UR-09/93 336.642,00 336.642,00 0,00 0,00
UR-10/94 25.000.000,00 0,00 25.000.000,00 0,00
UR-11/94 515.560,00 43.87733 471.682,67 0,00
UR-12/2003 30.000.000,00 18.354.612,03 11.645.387,97 0,00
UR-13/2012 112.000.000,00 0,00 111.999.999,94 0,06
URU-14/2014 30.500.000,00 0,00 14.769.922,99 15.730.077,01
URU-15/2014 40.000.000,00 40.000.000,00 0,00 0,00
URU-16/2015 35.000.000,00 0,00 35.000.000,00 0,00
URU-17/2015 30.500.000,00 0,00 30.500.000,00 0,00
URU-18/2016 27.500.000,00 0,00 27.500.000,00 0,00
URU-19/2018 50.000.000,00 0,00 0,00 50.000.000,00
URU-20/2018 60.535.000,00 0,00 10.580.837,00 49.954.163,00

472.373152,00 61.102.592,32 295.586.319,61 115.684.240,07

Em délares americanos, em 31 de dezembro de 2019
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Cooperagao Operacdes de recuperagao contingente
y [ ]
Técnica Em délares americanos, em 31 de dezembro de 2019
cobiGo ITEM TOTAL
APROVADO

OCT/RC-ARG-1/95 Estudos Compl. Fase | dos Estudos de Viabilidade para o aproveitamento dos recursos Hidricos da Alta 437,3
Bacia do Rio Bermejo e do Rio Grande de Tarija.

OCT/RC-BINACIONAL- Cooperagao Técnica de Recuperagdo Contingente destinada a Execugao do Programa de Otimizagdo da 603,2

ARG-01/2008 Conectividade Territorial entre a Argentina e o Paraguai. Né: Neembucu - Rio Bermejo e Né: Clorinda -
Area Metropolitana de Assungao.

OCT/RC-BOL-1/91 Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica do Projeto de Eletrificagdo da Provincia Modesto Omiste do 102,0
Departamento de Potosi.

OCT/RC-BOL-2/92 Atualizagdo do Estudo de Viabilidade e Otimizagdo do Desenho Final do Trecho Rodoviario Padcaya - La 203,7
Mamora no Departamento de Tarija.

OCT/RC-BOL-3/92 Execugdo do Estudo de Viabilidade Fase | para o Aproveitamento dos Recursos Hidricos da Alta Bacia 481,5
dos Rios Bermejo e Grande de Tarija.

OCT/RC-BOL-4/95 Estudos para a elaboragéo do Projeto para o "Plano Nacional de Controle e Erradicagdo da Febre Aftosa 344,3
na Republica da Bolivia".

OCT/RC-PAR-1/91 Estudo de Desenho Final de Engenharia do Trecho Rodoviario San Ignacio - Pilar. 355,0

OCT/RC-PAR-2/91 Revisdo e Atualizagao do Estudo de Desenho Final de Engenharia do Trecho Rodoviario Concepcion - 54,0
Pozo Colorado.

OCT/RC-PAR-3/92 Execugdo dos Estudos de Viabilidade Técnica, Econémica, Financeira e de Desenho final do Projeto 545,4
"Acessos ao Porto de Assungéo".

OCT/RC-PAR-4/96 Execucao dos Estudos de Zonificagio de Areas Inundaveis do Rio Paraguai. 254,1

OCT/RC-BINACIONAL- Cooperagao Técnica de Recuperagao Contingente Destinada a Execugédo do Programa de Otimizagao da 603,2

PAR-01/2008 Conectividade Territorial entre a Argentina e o Paraguai. N6: Neembucu - Rio Bermejo e Né: Clorinda -
Area Metropolitana de Assungaol.

OCT/RC-UR-1/91 Estudo de Viabilidade para o Ramal Ferroviario para o Porto de Nueva Palmira. Doengas Cronicas e 84,0
Sistemas Subclinicos no Gado

OCT/RC-UR-2/92 Execugdo do Estudo de Viabilidade do Projeto de Erradicagdo da Brucelose e Tuberculose Bovina, e 97,0
Implementagdo do Sistema de Vigilancia Epidemiolégica, Prevengdo e Avaliagdo do Impacto de doencgas
cronicas e sistemas subclinicos no gado uruguaio.

OCT/RC-UR-3/93 Execucdo do Programa de Investimento Social Fase I. 307,6

TOTAL: 44723
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Cooperagao Operacdes ndo reembolsaveis
y L]
Técnica Em délares americanos, em 31 de dezembro de 2019
ITEM CONCEPTO TOTAL
APROVADO

OCT/N.R.-CIH-1/91 Cooperagdo Técnica ndo Reembolsavel para a Hidrovia Paraguai-Parana (Puerto Caceres - Puerto Nueva 150,0
Palmira).

OCT/N.R-CIH-2/95 Cooperagao Técnica Nao Reembolsavel para a realizagdo de Estudos sobre: "O Desenvolvimento das 485,0
Zonas Produtivas nas Areas de Influéncia Portuarias".

OCT/N.R.-CIH-3/98 Cooperagdo Técnica ndo Reembolsavel destinada a realizar Estudos sobre “Sistema de Informagdes do 50,0
Programa Hidrovia Paraguai - Parand”.

OCT-NR C1C-5/2003 Cooperagdo Técnica Ndo Reembolsavel para colaborar no financiamento da Preparagédo do Programa- 155,0
Marco para a Gestdo Sustentavel dos Recursos Hidricos da Bacia do Prata.

OCT-NR ATN/SF-9229-RG Participagao do BID e do FONPLATA na IIRSA. Apoio a Implementagdo da Estratégia de Divulgagéo e de 20,0
Participagao da Iniciativa [IRSA.

OCT-NR-PAR-7/2015 Fortalecimento das Capacidades do Fundo Pecuario do Paraguai. 28,2

OCT-NR-ARG-11/2016 Plano de Reformulagdo e Langamento da Pesquisa de Orgamentos Familiares 2016. Republica 66,4
Argentina.

OCT-NR-PAR-10/2016 Fortalecimento Institucional e Técnico do Fundo Pecuério do Paraguai 97,0

OCT/NR-UCAR/2016 Elaboragdo de Projetos de Desenvolvimento Agropecuario. 300,0

OCT/NR-UCAR/SUL-1/2016 Apoio ao Desenvolvimento da Cadeia Ovina Paraguai. 52,8

OCT-NR-BOL-12/2016 Reunido de Alto Nivel sobre Transporte Sustentavel em Paises sem Litoral. 9,0

OCT/NR-REDSUR-13/2017 Acordo de Cooperagdo entre a REDSUR e o FONPLATA. 70,0

OCT/NR-BOL-14/2017 Convénio de Cooperagdo Técnica Nao Reembolsavel para o Fortalecimento Institucional da Unidade de 124,6
Politicas Sociais e Econdmicas (UDAPE).

OCT/NR-PAR-16/18 Fortalecimento Institucional das Capacidades Técnicas e de Gestdo do Vice Ministério de Pecuéria do 60,0
Paraguai - Plano Nacional Ovino.

OCT/NR-CEPAL-17/18 Programa de Trabalho Especifico Numero 1 “Desafios e Oportunidades para o Comércio Exterior na 160,0
Hidrovia Paraguai-Parand”.

OCT/NR-PAR-18/18 Fortalecimento Institucional das Areas Prioritarias da Administracdo Publica Nacional. 141,0

OCT/INS-ALADI-19/18 Estudo de Infraestrutura, Logistica e Custos de Acesso a Mercados para Melhor Aproveitamento da 55,0
Hidrovia Paraguai-Parana.

OCT/NR-COM-21/18 Fundo Rotativo de Desenvolvimento por meio da Equidade de Género, Promogéo Cultural, A¢do Social 145,0
e Esporte.

OCT/NR-BOL-22/18 Fortalecimento Institucional do Vice Ministério de Planejamento e Coordenagao para a Avaliagdo de 65,0
Meio Termo do Plano de Desenvolvimento Econémico e Social 2016-2020.

OCT/NR-REDSUR-23/18 Melhoria das Atividades de Programacéo e Avaliagdo de Operagdes de Crédito Soberano com 53,0
Financiamento Externo.

OCT/NR-PAR-24/19 Fortalecimento Institucional da Secretaria Nacional de Turismo para a execugdo do projeto PAR-025 85,0
Melhoria da Infraestrutura Edilicia e de Conectividade da Rota dos Jesuitas do Paraguai.

OCT/NR-PAR-25/19 Fortalecimento Institucional do Vice Ministério da Pecuéaria para a formulagao do Projeto de Melhoria 60,0
da Produtividade e Genética da Pecuéria no Paraguai.

OCT/NR-PAR-26/19 Estudo Técnico de Viabilidade Econémica e Socioambiental e Documento SNIP para o Programa de 25,0
Obras Complementares (Corredor Puerto Antequera).

OCT/NR-CAINCO-27/19 Programa de Servigos de Inovagdo para o Desenvolvimento do Ecossistema de Empreendimento de 30,0
Santa Cruz, Bolivia.

OCT/NR-ARG-28/19 Seminario Internacional sobre o Papel da Banca de Desenvolvimento na América Latina. 23,0

OCT/NR-ARG-29/19 Gesté&o de catastrofes: Sistema de Comunicagdo de Alto Risco para a Zona de Desastre Natural na 104,0
Provincia de Salta.

OCT/NR-BOL-30/19 Ajuda Humanitéria: Emergéncia Ambiental na Bolivia. 100,0

OCT/NR-ILAT-31/19 Alianga BID-CAF-FONPLATA (Gestao 2019). 68,0

OCT/NR-ARG-32/19 Fortalecimento Institucional do Processo de Transi¢do da Politica Econdmico-Financeira na Argentina. 100,0

TOTAL: 2.882,0
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Cooperacao Operacdes ndo reembolsaveis - [IRSA

I 4 L]
Técnica Expresado en miles de délares estadounidenses, al 31 de diciembre de 2019
c6piGo ITEM TOTAL
APROVADO

OCT/NR-ATN-SF-9229-RG Participagdo do BID e do FONPLATA na IIRSA. Apoio a Implementagdo da Estratégia de Divulgagéo e de 20,0
Participagdo da Iniciativa [IRSA.

OCT/NR-IIRSA-04/2002 Participagdo do FONPLATA na IIRSA Iniciativa para a Integragdo da Infraestrutura Regional da América 1.759,3
do Sul.

OCT/NR-IIRSA-08/2015 Participagdo do FONPLATA na IIRSA Iniciativa para a Integragao da Infraestrutura Regional da América 200,0
do Sul.

OCT/NR-IIRSA-09/2016 Participagdo do FONPLATA na |IRSA Iniciativa para a Integragdo da Infraestrutura Regional da América 198,3
do Sul.

OCT/NR-IIRSA- Participagdo do FONPLATA na IIRSA Iniciativa para a Integragao da Infraestrutura Regional da América 191,5

COSIPLAN-15/2017 do Sul.

OCT/NR-COSIPLAN Financiamento de Atividades da Iniciativa IIRSA. 92,1

IIRSA-20/18

TOTAL: 2.461,2
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ANEXO 11 = DEMONSTRAQ&ES FINANCEIRAS DO EXERCIiCIO 2019
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

R

pwe

(Tradugdelivre dooriginal emitido em espanhol)

Relatériodo auditor independente sobreas demonstracdes financeiras
17 de fevereiro de 2020

Para a Assembleia de Governadores

FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
Santa Cruz de laSierma

Relatériode auditoria das demonstracbes financeiras
Opinido

Emnossaopinido, as demonstragtes financeiras que estdo anexadas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao financeira do FONPLATA em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operagies e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais derelatorio financeiro (IFRS).

Informagdo auditada
As demonstragies [inanceirasdo FONPLATAcom preendem:

Balanco patrimonial em 31 de dezembrode 2019,

Demonstracio do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Demonstragio dos resultados abrangentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.
Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findoem 31 de dezembro de 2019,

Demonstracdo das mutacoes do patriménio liquidodo exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
Notas explicativas as demonstragdes financeiras, incluindo o resumodas principais politicas contibeis.

Base paraopinido
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor

pelaauditoriadas demonstragoes financeiras”™

Acreditamos que aevidéncia de auditoriaobtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

PricewaterhouseCoopers S R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(501-3) 34445311, F: (501-3) 3444512, wuaw prwe com,/bo
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ANEXO 11 = DEMONSTRAQ&ES FINANCEIRAS DO EXERCIiCIO 2019
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

pwc pwc

Independéncia Materialidade geral US$000 9.564,

Como foi determinado Calculada com base em 0,75% do total de ativos da FONPLATA.

Somos independentes em relacio ao FONPLATA, de acordo com o Cédigo de Etica Profissional do Contador

s - . . . : s = Critérios utilizados paraa Considerando que o FONPLATA € um Banco Multilateral de Desenvolvimento que tem
emitidas pelo Comité de Etica Internacional, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme P - B . : : . . 1

W dita - P e foake & selecido da base decalculo da o objetive de identificar oportunidades de investimento ou projetos de interesse para

€ss5as nml'“‘!i“' (rediiamos que a evidencia ae aualiona o 4 € suliciente € apropriada para lundamentar materialidade o desenvolvimento da regido, amaterialidade foi calculada com base no total de ativos,

Noss5a0piniao. considerando nossa avaliacio na qual identificamos que este componente das

demonstracdes financeiras é o mais previsivel e aplicavel is operagdes da FONPLATA.

Nossa abordagemde auditoria
Principais assuntos de auditoria

Sumdirio

As principais assuntos da auditoria sdo aquelos que, em nosso julgamento profissional, foram os mais

significativos em nossa auditoria das demonstracoes linanceiras do exercicio corrente. Ess es asuntos foram

tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracies contibeis como um todo e na formacio de nossa

Muaterialidade Materialidade geral: US § 000 9.564, calculado com baseem 0,75% do total de ativos do

- Avaliacio dacarteira de crédito.

FONPLATA. opinidio sobre elas, e ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Principais assunto - Implementacio de um novo sistemaadministrativoe contibil.
de auditoria - Emissdode titulos e instrumentos de hedge. Principais assuntos de auditoria Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Como parte do planejamento de nossa auditoria, determinamos a materialidade e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstracées contibeis. Em particular, consideramos as dareas nas quais a
administracio fez julgamentos subjetivos, por exemplo, estimativas contdbeis significativas que envolveram
fazer suposicoes e considerar eventos [uturos que, por sua natureza, sdo incertos. Como em lodas nossas
auditorias, também abordamos o risco de violacio de controles internos por parte da administracdo, inc luindo,
entre outros assuntos, a consideracio de se hd evidéncia de viés que represente um riscode distorgio relevante
devido afraude.

Desenvolvemos o escopo de nossa auditoria para realizar trabalho suficiente que nos permita expres sar uma
opinido sobre as demonstracies contibeis comoum todo, levando em consideracgio a estrutura do FONPLATA,
0s processos e controlescontiabeise o setorem que o FONPLAT Aopera.

Materialidade

0 escopo de nossa auditoria foi determinado pela aplicacdo de nossa materialidade. Uma auditoria ¢ projetada
para obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes contdbeis estdo livres de erros materiais. A
incorreccio pode surgir devidoa fraude ou erro. 0s erros sdo considerados materiais se, individualmente ou de
forma agregada, for razodvel esperar que eles influenciem as decisdes econdmicas que os usuarios poderam
tomar com base nas demonstragdes linanceiras.

De acordo com nossos critérios profissionais, usamos certos limites quantitativos para determinar a
materialidade, incluindo a materialidade geral para as demonstracées contibeis como um todo, conforme
apresentado na tabelaa seguir. Esses aspectos, juntamente com certas consideragoes qualitativas, nos ajudaram
a determinar o escopo de nossa auditoria, bem como a natureza, época e extensio de nossos procedimentos de
auditoriae avaliaro efeito de erros, individualmente e de forma agregada, nas demonstracoes contibeis como
um todo.
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Durante a gestio de 2019, o FONPLATA trabalhou na
implementacan de um novo sistema administrativo e

contabil (chamado "K2B").

A implementacio de um nove sistema administrative e
contabil representa um risco de distorcao relevante nas
demonstragies contabeis, devido a possibilidade de erro
na transferéncia dos dados e que essa transferéncia nao
seja realizada de maneira exata e completa do sistema
antigo para o novo.

[la mesma forma, na fase de implementacao, o risco de
erros materiais nio pode ser detectado pelos controles do
FONFPLATA.

Finalmente, com a implementacdo de um novo sistema,
existe o risco material de que as informagées incluidas nas
demonstracies financeiras possam estar erradas devido a
possibilidade de treinamento insuficiente ou inadequado
da equipe de contabilidade do Banco,

Avaliamos o risco geral de distorcdo relevante nas
demonstragoes contabeis devido a implementacao de um
novo sistema administrative e contabil e o eleito da
implementacio noplano de auditoria gerencial.,

Para abordar a avaliagio do risco de distorgdo relevante
nas demonstracies financeiras: i) avaliamos as atividades
de controle realizadas pelo Banco, para minimizar o risco
de os dados financeiros transferidos entre os dois sistemas
serem imprecisos e f ow incompletos, i) testamos a
precisdgo & a integridade dos dados financeiros
transferidos, verificando o saldo desaida do sistema antigo
com o saldo de entrada no novo sistema; iii) obtivemos um
entendimento  dos controles gerais de tecnologia da
informacio do Banco que sdo relevantes para a auditoria e
iv] realizamos procedimentos substantives de auditoria
para validar a classificacio, avaliagio e exposicio das
contas relevantes das demonstracdes financeiras.

Emissdo de titulos e instrumentos de hedge

Durante 2019, o FONPLATA, atraves da Credit Swiss &
UBS, emitiu com sucesso um titule de cinco anos com um
cupom anual fixo de 0,578%, denominado em francos
suigos  pelo wvalor de CHF 150  milhdes  (ISIN
CHO463112042) . A emissio desse titulo constitui o acesso
formal do FONPLATA ao mercado de capitais. 0s recursos
provenientes da colocagio do titulo serdo utilizados para

desembolsos em empréstimos aprovados, Como parte da

Avaliamos  essa  transacao (operagdo) através dos
seguintes procedimentos de auditoria:

- Verificamos a origem contratual da transacio e os fluxos
de caixa gerados por ela

- Verificamos e recalculamos as diferencas nas alteracdes e
taxas originadas na transacio esua cobertura,
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Principais assuntos de auditorio

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

estratégia de gerenciamento de riscos, em relacdo a
emissdo desse titulo, o FONPLATA assinou um contrato
principal e entrou em operacido de ciambio e taxa de juros
coma |.P. Morgan Chase, NA [|PM), sobos regulamentos da
"Associacdo Internacional de Swaps e Derivativos, Inc
(15DA)", A operacdo cambial e cambial entrou em vigor em
13 de margo de 2019 0s termos do contrato principal
assinado com o |PM  estipulam a compensacio e
compensacio em caso de violagdo de qualquer uma das
partes. Acreditamos que esta € a transacio mais
significativa da FONPLATA no ano encerrado em 31 de
dezembro de 2019,

= Avaliamos o risco de erro material na contabilidade dos
instrumentos financeiros da transagio.

- Realizamos procedimentos de confirmacio de saldo
- Avaliamos os indicadores de deterioracio dos

instrumentos financeiros e sua adequada contabilizacio e
exposicio nas demonstracdes financeiras,

Avaliacio dacarteira de crédito

Conforme descritc nas notas explicativas, o Banco
determina as perdas por reducio ao valor recuperavel de
acordo com as politicas estabelecidas pelo IFRS 9 -
Instrumentos financeiros, Em 31 de dezembro de 2019, o
saldo total devido a reducio ao valor recuperavel da
carteira de crédito é de US 8 12,239,000,

0 saldo mencionado acima inclui todos os empréstimos
que estio no estagio 3 de acordo com as politicas contabeis
padrio e aplicaveis. As principais areas de julgamento na

determinacan desta previsao incluem:

- Ainterpretacio dos requisitos para determinar a redugio
no valor recuperavel de acordo com a aplicacao dolFRS 9,

fque se reflete no modelo de perda de crédito esperado.

- A identificacio de empréstimos com deterioracio
relevante na qualidade de crédito.

- Estimativas wsadas no modelo de perda de crédito
esperada, como a condigdo financeira da contraparte, os
fluxos de caixa futuros esperados e a classificacdo de risco
mais baixa determinada por trés agéncias de classificagao
de riscousadas pelo FONPFLATA (Moody's, Fitch e S&F).

Avaliamos a provisio para perdas esperadas através dos
seguintes procedimentos de anditoria:

- Avaliamos que as técnicas e a metodologia de modelagem
seguem as politicas contdbeis do FONPLATA e os
requisitos do [FRS 9.

- Para todos os mutudrios, verificamos que o saldo do
empréstimo pendente usado no modelo corresponde ao

saldo da conta individual do mutuario.

- Para todos os mutuarios, verificamos que os saldos
individuais de cada mutuario foram confirmados no
fechamento e as contas individuais foram verificadas com
documentacio de suporte (cobrancas e desembolsos),

- Verificamos que a classificacao de risco incluida no
modelo do Banco corresponde ao relatorio das agéncias de
classificacdo de risco emitidas pela Moody's, Fitch e S&P,

para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019,

- Recalculamos a provisio para perdas esperadas de
acordo com as politicas contabeis do FONPLATA e com o
padrao contabil aplicavel. Também verificamos o modelo
de perda de crédite esperado, incluindo o calculo e a
aprovacao do  modelo, monitoramento [/ wvalidacio
continua, governanca do modelo e precisio matematica,

- Avaliamos e testamos as estimativas usadas pela
administracio, com foco especial em: i) as principais
estimativas usadas no modelo, i) a fonte dos dadoes usados
para determinar as estimativas, iii) testes de sensibilidad e
nas estimativas e iv) avaliamos as divulgacoes incluidas

nas demonstracées financeiras.
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Responsabilidadesda ad ministragio e da governanga pelas demonstragbes financeiras

A administragio € responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstragbes financeiras de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro, e pelos controles internos que ela determinou
como necessdarios para permitir a elaboragio de demonstracoes financeiras livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por [raude ou erro.

Na elaboracio das demonstragoes linanceiras, a administragio € responsavel pela avaliagio da capacidade do
FONPLATA de continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os asuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa hase contibil na elaboracio das demonstragies financeiras, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar o FONPLATA ou cessar suas operagdes, ou nio tenha nenhuma
alternativarealista para evitar o encerramento das operagoes.

0s responsaveis pela governanca do FONPLAT A sdo aqueles com res ponsabilidade pela supervisio do processo
de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidadesdo auditor pela auditoria d as demonstracoes financeiras

MNossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstraces financeiras, tomadas em conjunto,
estio livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinifio. Seguranca razodvel ¢ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas
relevantes quando, individualmente ouem conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectivarazodvel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas combase nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissionale mantemos celicis mo profissional ao longo daauditoria. Alémdisso:

Identificamos e avaliamosos riscosde distorgio relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente
secausada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriadae suficiente para fundamentar nos sa opiniao. O risco de
nao detegdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluido, falsificacio, omissdo ou representagoes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoriaapropriados as circunstincias, mas ndo como objetivo de expressarmos opinido sobre a elicacia dos
controles internos do FONPLATA.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contiabeis e
respectivas divulgacoes [eitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contiabil de continuidade operacional e, com
base nas evidencias de audiloria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos ou condigoes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do FONPLAT A Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
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respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Mossas conclusoes estao fundamentadas nas evidencias de auditoria obtidas
alé a dala de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o FONPLATA a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conletido das demonstracoes [inanceiras, inclusive as
divulgaciies e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoese os eventos de
maneiracompativel como objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos comos responsaveis pela governancaa respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defliciencias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsiaveis pela governanca declaracio de que cumprimoscomas exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos apliciaveis de independéncia, e comunicamos lodos os evenluais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragies financeiras do exercicio
corrente e que, dessamaneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assunlos em
nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo piblica do assunio, ou
quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto nido deve ser comunicado em
nosso relatoério porque as consequeéncias adversas de tal comunicagio podem, dentro de uma pers pectiva
razoavel, superaros beneficiosda comunicacéo para o interesse piblico.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Sergio Fischer
Socio
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
BALANGCO PATRIMONIAL

(Em milhares de ddlares americanos)

ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa — Nota 8.1

Investimentos
A valorjusto com alteragfes ern outros resultados
abrangentes — Nota 8.2
A custo amortizado— Mota 8.3

Carteira de empréstimos — Nota 8.4

Jures acumulados
Sobre investimentos —Nota 8.3
Sobre empréstimos — Mota 8.4

Outros ativos
Propriedades e equipamentos, liguido —MNota 9.1
Diversos —Nota 9.2
Total do ativo
PASSIVO E PATRIMONIO
Passivo
Derivativos para protecio do fluxo de caixa — Mota 8.5 (i)
Dividas— Nota 8.5
Outros passivos —Mota 9.3
Fundos especiais—MNota 8.6
Total do passivo
Patrimonio
Capital —Nota 10.1
Autorizado
Menos o exigivel
Capital em dinheiro
Capital em dinheiro a ser integralizado
Reserva geral - Mota 10.3
Qutras reservas— Nota 10,2
Resultados acumulados —Nota 10.3
Total do patrimGnio
Total do passivo e patrimdnio

Em 31 de dezembro de

2019 2018
37.413 55.421
142.860 22.881
188.647 331.507 156.827 179.708
920.387 792.580
658 199
11.088 11.746 8.943 9.142
5,721 5.791
893 6.614 252 6.043
1.307.667 1.042.894
1
264.708 78.750
2,590 789
12.230 279.529 10.440 89.979
279.529 89.979
3.014.200 3.014.200
(1.665.000) {1.665.000)
1.349.200 1.349.200
(483.651) 865.549 (531.666) 817.534
132.443 107.871
1.838 938
28.308 26.572
1.028.138 952,915
1.307.667 1.042.894

As notas explicativas, em anexo, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga
PRESIDENTE EXECUTIVO

laqueline Koehnke Ferrufino
CHEFE DE CONTABILIDADE
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
(Em milhares de ddlares americanos)

Exercicios encerrados em 31 de dezembro

de
2019 2018
RECEITAS — Nota 11
Carteira de Empréstimos
Juros 41.841 31.667
Outras receitas de empréstimos 4,836 4,490
46.677 36.157
Investimentos
Juros 6.230 4.018
QOutras receitas de investimentos 1.350 128
7.580 4,146
QOutras receitas 162 69
Receitas financeiras 54.419 40.372
DESPESAS
Juros e custo da divida (8.442) (2.645)
Receitas financeiras liquidas 45.977 37.727
Provisdo para perdas por desvalorizagdo dos investimentos —Notas 8.3 (ii)e 8.7 {52) (1.548)
Provisdo para perdas por desvalorizagaodos empréstimos (8.136) (1.218)
Receitas depois da provisdo para perdas por desvalorizacdo de empréstimos 37.789 34.961
Despesas administrativas—Nota 12 {9.481) (8.389)
Receita liquida 28.308 26.572
DEMONSTRA(;RO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Receita liquida 28.308 26.572
Rubricas que podem ser reclassificadas na demonstragdo do resultado do
exercicio
Alteragdes no valor justo dos investimentos 412 89
Ganhos de operagGes de protegdo de fluxo de caixa 515 -.-
Perdas de operagdes de protegdo de fluxo de caixa - --
Rubricas que ndo serdo reclassificadas na demonstragdo do resultado do
exercicio
Reavaliagdo técnica de propriedades (27) 812
Resultado abrangente 29.208 27.473
As notas explicativas, em anexo, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.
Juan E. Notaro Fraga Marcos Machado Guimaraes
PRESIDENTE EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA
Jaqueline Koehnke Ferrufino Rafael Robles
CHEFE DE CONTABILIDADE GERENTE DE ADMINISTRACAO E FINANCAS
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

{Em milhares de ddlares americanos)

Em 31 de dezembro de
2019 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Empréstimos
Caixa recebido das amortizages 77.211 58.960
Caixa recebido de juros e outros encargos 45.676 33.628
Desembaolsos (214.298) (196.364)
Caixa liguido das atividades operacionais de empréstimos (91.411) (103.776)
Outros fluxos operacionais
Pagamento de saldrios, auxilios e outras despesas de pessoal (6.806) (5.688)
Pagamentode despesas administrativas (413) [1.980)
Aumento de saldos com provedores, fundos especiais e outros {1.821) [1.525)
Caixa liquido de outras atividades operacionals (8.840) (9.193)
Caixa liguido utilizade em atividades operacionais (100.251) (112.969)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Caixa recebido de divida contratada 191,945 63.000
Garantia recebida em derivados de operacBes de protecdo 1 .-
AmortizacGes e servicos da divida (12.71€) {12.365)
Caixa liguido do endividamento para financiomento de empréstimos 179.230 50.635
Cobranca de subscrigfes de capital em dinheiro 48.015 111.667
Caixa liguido das atividades de financiamento 227.245 162.302
Fluxo de caixa das atividades de investimeanto
Cobranca de juros e outros de investimentos 7.119 4,384
Compra de investimentos (151.848) (32.324)
Despesas de capital [273) (74}
Fluxo de caixa utilizado em atividades de investimento (145.002) (28.004}
(Diminuigdo) Aumento de caixa e equivalente de caixa no exercicio (18.008) 21.329
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 55.421 34.092
Caixa e equivalente de caixa em 31 de dezembro 37.413 55.421
As notas explicativas, ern anexo, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.
Juan E. Notaro Fraga Marcos Machado Guimardes
PRESIDEMNTE EXECUTIVO PRESIDENTE DADIRETORIAEXECUTIVA
Jaqueline Koehnke Ferrufing Rafael Robles
CHEFE DE CONTABILIDADE GERENTE DE ADMIMISTRACAO E FINANCAS
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comporiam o capitalautorizado. O capitalautorizado inicial constitui-se em sua totalidade de acdes classe
“A”, compostas de 134.920 acbes de capital em dinheiro, totalizando USS 1.349.200, e 166,500 acdes de
capitalexigivel, no totalde USS 1.665.000.

Asacoes classe “B” seraoemitidas, apds o aumento do capital autorizado e no nimero que corresponder
a percentagem de participacdo, no momento da incorporacao de novos membros.

Ambas as séries de acoes serdao emitidas a partir do momento em que as alteraces ao Convénio
Constitutivo entrem em vigor nos paises membros fundadores, isto é, trinta dias depois de realizadas as
comunicacoes de confirmacao pelos paises membros fundadores.

Em 31 de dezembro de 2019, e na data da emissao destas demonstracdes financeiras, as alteragdes ao
Convénio Constitutivo aprovadas pela Assembleia de Governadores ainda ndo tinham sido confirmadas
pelas respectivas autoridades de trés dos cinco paises membros.

No que diz respeito a seu funcionamento, o FONPLATA esta altamente focado no planejamento
estratégico e na gestdo por resultados. O Plano Estratégico Institucional {(PEl) 2013-2022, que foi
atualizado para o periodo 2018-2022 e aprovado pela Assembleia de Governadores em agosto de 2017,
constitui o instrumento de planejamento estratégico desenhado para conduzir, supervisionar e prestar
contas a respeito do grau de alcance dos resultados da gestao do FONPLATA. Complementarmente, o

FONPLATA elabora um Documento de Programas e Orcamento (DPP, na sigla em espanhol), que inclui os
resultados a serematingidos em periodo de trésanos, bem como as atividades necessarias e seus custos,
formando assimo orcamentode despesasadministrativas e o orcamentode investimentos de capital. Os
DPP para os periodos 2019-2021 e 2020-2022 foram aprovados pela Assembleia de Governadores em 30
de novembro de 2018 e em 29 de novembro de 2019, respectivamente.

Em 14 de marco e 2 de dezembro de 2019, o FONPLATA assinou os conv&nios que reconhecem sua
jurisdicao e imunidades, direitos e obrigacdes como banco multilateralde desenvolvimento para realizar
suas atividades na Republica Oriental do Uruguai e na Republica Argentina, respectivamente (“Convénio
Sede”).

As demonstracdes financeiras correspondentes ao exercicio 2019 serdo consideradas pela Comissao de
Auditoria da Diretoria Executiva emreuniao de 18 de fevereiro de 2020 e, posteriormente, encaminhadas
para consideracdo pela Assembleia de Governadores do FONPLATA.

NOTA 2 — MUDANCAS SIGNIFICATIVAS DURANTE O EXERCICIO

Astransacoes detalhadas a seguirimpactaram significativamente a posicaofinanceira e o desempenho do
FONPLATA durante o exercicio encerradoem 31 de dezembro de 2019:

e A partirda aprovacdo provisdria pela SIX Exchange Regulation Ltd., (6rgao regulador do mercado
de capitais suico), em 11 de margo de 2019, o FONPLATA, por meio do Credit Swiss & UBS, emitiu
com sucesso CHF 150 milhdes em titulo de cinco anos, com cupom anual fixo de 0,578%,
denominado em francos suicos {ISIN CH0463112042), A emissao deste titulo constitui o acesso
formal do FONPLATA aos mercados de capitais. A receita liquida proveniente da aplicacao dotitulo
sera utilizada para desembolsos em empréstimos aprovados.
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e Como parte de sua estratégia de gestdo de risco para a emissao deste titulo, em 11 de marco de
2019, o FONPLATA celebrou Contrato Mestre e iniciou operacao de swap com o J.P. Morgan Chase,
N.A. (JPM), denominada “The International Swaps and Derivatives Agreement Association, Inc.
(ISDA)”. A operacao de swap efetivou-se em 13 de marco de 2019, Os termos do Contrato Mestre
celebrado com o JPM estabelecem a compensacao e liquidacao no caso de descumprimento de
qualquer parte.

e Estaoperacdo de swap faz parte integral da estratégia de gestaode risco do FONPLATA e confere
a instituicao o direito de receber do JPM 150 milhdes de francos suigos, com cupom anual fixo. Por
sua vez, o FONPLATA tem a obrigacdo de pagarao JPM USS 148,8 milhdes com taxa semestral
variavel mais spread fixo. O uso de derivativos financeiros pelo FONPLATA visa exclusivamente a
reduzir o risco de exposicdo a mudancas nas taxas de juros, bem como nas taxas de cambio
aplicaveis a moedas diferentes do ddlar e ndo tem fins especulativos.

e Nostermos da operacado de swap, o FONPLATA assume a obrigacao de pagar semestralmente ao
JPM juros com base na LIBOR de 6 meses mais spread fixo, baseado em montante denominadoem
ddlares americanos de USS 148,8 milhdes, com vencimento em 11 de marco de 2024. O Banco
JPM, por sua vez, assume a obrigacdo de depositar anualmente na conta do agente pagador na
Suica, com o agente pagador do titulo, o valor referente aos juros do servico da divida aos
portadores do titulo, bem como depositar no vencimento do titulo, em 11 de marco de 2024, o
principal do titulo denominado em francos suicos no valor de CHF 150 milhdes.

e Os termos do contrato da ISDA celebrado em relacao a operacao de swap sao considerados
suficientes para compensar o risco de exposicao a perdas cambiais associadas a divida assumida
em francos suicos como resultado da emissdo do titulo.

e O risco de exposicdo a taxa de juros, por ter assumido taxa fixa anual na emissao do titulo
denominado em francos suicos, é considerado efetivamente neutralizado em razdo da operacao
de swap realizada, que a substitui por taxa variavel baseada na LIBOR de 6 meses, que € a mesma
taxa aplicada pelo FONPLATA na determinacao de sua estrutura de encargos financeiros em todos
0s empréstimos outorgados a seus paises membros.

e Além disso, os prazos de duracao do titulo denominado em francos suicos, assumido pelo JPM, e
da obrigacdodenominada em ddlares americanos, assumida pelo FONPLATA, sdaoos mesmos, de 5
anos.

e Com base nos termos do Contrato Mestre ISDA celebrado com o JPM, e de acordo com sua
estratégia de gestaode risco, o FONPLATA designou os derivativos assumidos na operacaode swap
como operacao de protecao dos fluxos de caixa futuros esperados, dentro do alcance da IFRS 9.
Neste sentido, os derivativos sdo avaliados pelo valor de Mercado, usando modelo de valor
presente dos fluxos de caixa descontados a taxa de mercado, fornecido pelo servico de
informacoes financeiras da Bloomberg, e consolidados nas demonstracdes financeiras pelo valor
liguido, junto com ovalor das garantias recebidas em dinheiro do JPM, sob outros ativos, e otitulo
é consolidado como parte do montante de divida. A modalidade de registro contabil adotada é
amparada pelo Contrato Mestre ISDA, que prevé a compensacao e liquidacdo no balanco
patrimonial dos montantes dos derivativos a receber e a pagar {vide junto com Notas 4.10;6;e 8

(ii)).
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e Emléedeagostoe22 denovembro de 2019, as maiores agéncias de classificacao de risco de crédito
rebaixaram a nota de crédito da Argentina e da Bolivia, respectivamente., Em vista disto, e

cumprindo sua politica que rege o reconhecimento de perdas esperadas em empréstimos, o
FONPLATA aumentou para USS 12.239 {2018 - USS 4.103) o montante da provisao para perdas
potenciais em empréstimos, tendo, portanto, como resultado, a reducao de USS 8.136 (2018 - USS
1.218) da receita liquida do exercicio. Além disto, o FONPLATA aumentou também o montante da
provisao para titulos da Argentina mantidos em sua carteira de investimento para o total de USS

2.959 (2018 - USS 2.907), resultando na reducdo de USS 52 (2018 - USS 1.548) da receita liquida,
conforme assinalado na Nota 8.3 {ii).

e Em26denovembro de 2019, a Diretoria Executiva aprovou plano de endividamento para o periodo
2020-2024, autorizando a Administracdoa contrair divida adicional no valortotal de USS 700.000,
fixando o valor maximo de divida em USS 1.200.000, depois de considerar o plano de
endividamento aprovado anteriormente para o periodo 2016 — 2020, O valor total das dividas
contraidas até 31 de dezembro de 2019 é de USS 448.800. Deste valor, USS 265.600 foram
desembolsados e vencem entre 2020 e 2042, disponibilizando capacidade de divida no valor de
USS 934.400. A Nota 8.5 apresenta detalhamento das dividas contraidas e a pagar pelos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente. Além disto, a Diretoria Executiva
aprovou novo instrumento financeiro de empréstimos para o financiamento sem garantia
soberana (SGS) para empresas governamentais. Inicialmente, este instrumento financeiro estara
voltado para o financiamento de bancos de desenvolvimento estaduais ou provinciais. Nenhum
financiamento SGS foi aprovado até 31 de dezembro de 2019,

e Em6 dedezembrode 2019, o FONPLATA e as autoridades do FOCEM (Fundo para a convergéncia
estruturaldo MERCOSUL) assinaramacordo de administracaofiduciaria, pelo qual o FONPLATA se
tornou agente fiduciaric dos recursos financeiros do FOCEM. O FONPLATA realizarda a
administracaofiduciaria dos recursos do FOCEM, aplicando as mesmas politicas, procedimentos e
normas prudenciais que aplica na administracao de suas operacoes e fundos. Paraaadministracao
dos recursos do FOCEM, o FONPLATA criara fundo independente. Espera-se receberos recursos a
serem administrados em meados de 2020, momento no qual o FONPLATA comecara a
desempenhar sua funcdo de administrador fiducidario do FOCEM. Nao foi prevista qualquer
mudanca na situacao financeira, resultado das operacoes e fluxos de caixa do FONPLATA como
resultado da assinatura deste acordo de administracdo fiduciaria com o FOCEM. No entanto,
considerando a complementaridade e as sinergias no foco de desenvolvimento do FOCEM e do
FOMNPLATA, espera-se que a assinatura deste acordo contribua para maiores avancos na conquista
dos objetivos estratégicos e oportunidades do FONPLATA na regido.

NOTA 3 — DETERMINAGAO DA RECEITA

O FONPLATA gera a totalidade de suas receitas por meio da concessao de empréstimos com garantia
soberana a seus paises membros. Os fatores a seguir afetam diretamente o crescimento da carteira de
empréstimos e determinam a geracaode receitas por empréstimos.

e A capacidade de empréstimo, que equivale a 3 vezes o valor do patriménio;
¢ O montante dos desembolsos dos empréstimos;
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¢ O montante de amortizacdes do principal cobrado durante oang; e
e ALIBORde 6 mesese ataxade retorno operacional ou margem.

A receita de investimentos esta diretamente ligada aos investimentos da liquidez {caixa e equivalentes
de caixa), com vistas a reduzir os custos para manter a liquidez exigida. O FONPLATA mantém liquidez
para poder cumprir seus compromissos de desembolsos de empréstimos, o pagamento de suas
obrigactes por dividas contraidas e, também, para arcar com seus custos de funcionamento durante
periodo de 12 meses (vide Nota 6.5).

O quadro a seguir mostra a média dos ativos e passivos financeiros e as despesas administrativas,
discriminando as receitas, despesas e receita liquida:

31 de dezembro de

2019 2018
Retorno Retorno
Saldo médio Receitas % Saldo médio Receitas %

Empréstimosareceber 267.915 46.677 5,38 730.669 36.157 4,95
Investimentos a02.024 7.742 2,56 209.077 4.215 2,02
Ativos financeiros 1.169:938 54.419 4,65 929.746 40,372 4,20
Dividas {(172.201) (8.442) 4,90 (52.500) (2.645) (5,04)
Ativos financeiros liguidos! 997.738 37.789 3,79 287.246 36.509 4,11
Despesas administrativas -- {9.481) {0,95) -- {9.927) (1,12)
Ativos liquidos S 28.208 2,84 B 26.572 2,99
Patriménio 990.526 28.208 2,86 284.345 26.572 2,00

4 Apds deducio de perdas a titulo de provisdes para desvalorizagio potencial em empréstimose investimentosem titulosda
Argentinano valor de USS 8.136 (2018 -USS 1.218)e USS 52 {2018- USS 1.548), no exercicio findoem 31 de dezembro de
2019.

NOTA 4 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, s3o resumidas as principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo destas demonstracdes
financeiras. Salvo indicacdo expressa em contrario, estas politicas contabeis foram aplicadas
consistentemente para todos os anos apresentados.

4.1 Bases de apresentacdo
(i) Cumprimento das Normas Internacionais de Contabilidade

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de
Contabilidade {IFRS, na sigla em inglés) e interpretacoes do Comité de Interpretacoes do IFRS (IFRIC, na
sigla em inglés) aplicaveis as entidades sujeitas as normas IFRS e que cumprem as normas emitidas pelo
Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB, na sigla eminglés).

O FONPLATA apresenta seu balango patrimonial organizado conforme o critério de liquidez. Ativo e
passivosaoapresentados de acordo com sua recuperacaoou liquidacao nos 12 meses seguintesa data do
balanco patrimonial (circulantes) e para além de 12 meses seguintes a data do balanco patrimonial (ndo
circulantes), conforme a Nota 13.
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(ii) Custo historico

As demonstracdes financeiras foramelaboradas com base no custo histdrico, com excecao dos seguintes
componentes:

¢ Investimentos disponiveis para venda, avaliados pelovalor justo com alteracdes emoutros resultados
abrangentes.

¢ Investimentos classificados para serem mantidos até seu vencimento, avaliados a custo amortizado
ou valor justo, aquele que for menor, por meio da aplicacao de provisao para perdas potenciais por
desvalorizacao.

e  Propriedades avaliadas porseuvalor justo.

(iii) Novas normas e altera¢cbes adotadaspelo FONPLATA

0O quadro abaixo apresenta um resumo das novas normas internacionais de contabilidade (IFRS), bem
como de alteracdes das normas em vigor, que comecarama seraplicadas pelo FONPLATA a partirde 1 de
janeirode 2019. As normas e alteracoes abaixoarroladas excluem as seguintes normas internacionais de
contabilidade, que ndo se aplicam as atividades do FONPLATA: Interpretacao IFRIC 23 “Incerteza sobre
tratamentos de impostos sobre o lucro”; Alteracdo a IFRS 9 — “Elementos de pré-pagamento com
compensacao negativa”; Alteractes a IAS 28 — Investimentos de longo prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos; Melhorias anuais as normas IFRS, ciclo 2015-2017: IFRS 3 Definicdo de
Negdcio; IFRS 11 Acordos conjuntos; 1AS 12 Divulgacaode Interesse emQutras Entidades; e Alteracdes a
IAS 19 —Beneficios dos empregados.

Asseguintes normas e alteracdes saoaplicaveis pela primeira vez na gestdoanualiniciadaem 1 de
janeiro de 2019:

Norma Requisitos relevantes

Entrada em vigor

IFRS 16
Arrendamento
Mercantil

A IFRS 16 ira alterar, principalmente, a contabilizacdo dos
arrendamentos, resultando no reconhecimento de praticamente
todos os arrendamentos no balanco patrimonial. Esta norma
elimina a distincdo entre arrendamentos operacionais e
financeiros e exige o reconhecimento de ativo, o direito de uso do
ativo, e de passivo financeiro pelo pagamento dos arrendamentos
ao longo do contrato de arrendamento. Ha uma excecio a esta
norma para arrendamentos de curto prazo e de ativos com baixo
valor.

1 de janeirode
2019,

Permite-se a
implementacdo
antecipada
unicamente se a
IFRS 15 tiversido
adotada ao mesmo
tempo.

A demonstrac8o de resultados também sera alterada, pois o total
de despesas é tipicamente mais alto nos primeiros anos do
contrato de arrendamento e mais baixo nos Ultimos anos.
Adicionalmente, as despesas operacionais serfio substituidas por
juros e depreciagdo, portanto, indicadores como o EBITDA ser&o
diferentes.

Os fluxos de caixa operacionais serdo maiores, pois 0s
pagamentos do principal do arrendamento sdo classificados como

10
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Norma Requisitos relevantes Entrada em vigor

fluxos de atividades financeiras. Apenas a parte dos pagamentos
do arrendamento relativo aos juros continuaraa ser apresentada
como parte dos fluxos de caixa operacionais.

A contabilizacio a ser observada pelos arrendatarios ndo tera
alteragBes importantes, embora existam algumas diferencas
devido a nova diretriz no que diz respeito a definicio de
arrendamento.

Para a IFRS 16, o contrato & de arrendamento, ou contém
arrendamento, se ele transmite o direito de controlar o uso de
ativo identificado por um periodo de tempo em troca de

contraprestacio.
Normas IFRS — IAS 23 Custos de empréstimos: esclarece que, se qualquer | 1dejaneirode
Ciclode empréstimo especifico ndo tiver sido page depois do ativo comele | 2019
melhorias 2015- | relacionado estar disponivel para uso ou venda, deve ser
2017 contabilizado nos empréstimos gerais.

A maioria das alteracdes acima referidas nao tiveram impacto significativo nos montantes reconhecidos
em periodos anteriores e ndo se espera que tenham impacto significativo nos resultados nem na posicao

financeira de periodos futuros.,

4.2 Informacgdes sobre segmentos

Baseado na analise de suas operacdes, o FONPLATA determinou que tem apenas um segmento
operacional, que consiste no financiamento das necessidades de desenvolvimento de seus paises

membros.

O FONPLATA avalia periodicamente seu desempenho e sua posicao financeira de forma a tomar as
decisdes que considerar pertinentes para atingir seus objetivos estratégicos.

4.3 Conversao paramoeda estrangeira

(i) Moeda funcional ede apresentacdo

Os saldos apresentados nas demonstracoes financeiras, bem como astransacoes que os constituem, sao
medidos usando o ddlar americano, que é a moeda do ambiente econdmico primario no qual opera o
FONPLATA (“moeda funcional”).

(ii) Transacbes esaldos

A conversaodastransacdes em moeda estrangeira € feita com base na moeda funcional, usando ataxa de
cambio em vigor na data de cada transacdo. Ganhos ou perdas por transacoes em moeda estrangeira
resultam dos pagamentos realizados em moedas diferentes do délar americanoe, em geral, estaoligadas

a despesas administrativas incorridas na sede principal do FONPLATA, ou em seus escritdrios de ligacdoe
de acompanhamento de projetos em Assuncao, Paraguai, Buenos Aires, Argentina, & Montevidéu,
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Uruguai. Ganhos ou perdas por diferencas cambiais associados a despesas administrativas sao
apresentados na demonstracaode resultados embase liquida nas despesasadministrativas.

Os ativos financeiros, tais como investimentos e empréstimos, sao denominados em ddlares americanos,

com excecao dos titulos denominados em francos suicos, que foram trocados por ddlares americanos, o
FONPLATA nao mantém passivos financeiros em moedas diferentes do délar americano, portanto, nao ha

diferencas cambiais a eles ligadas.

Com excecdaode nimero pequeno de bens e servicos ligados a despesas administrativasdenominadas em
moedas diferentes da moeda funcional, a maioria das despesas operacionais do FONPLATA saoincorridas
na moeda funcional e registradas com seu valor justo. Essas quantias s3o traduzidas para a moeda
funcional, usando a taxa de cAmbio em vigor na data na qual é estabelecidoseu valor justo. As diferencas
cambiais em ativos e passivos mensurados a valor justo s3o apresentadas junto com ganhos e perdas ao
valor justo.

4.4 Realizacdo dereceita

A receita de juros sobre empréstimos e de investimentos a custo amortizado € determinada aplicando o
método da taxa de juros efetiva. As outras receitas ligadas a gestao de empréstimos, que consistem em
taxas de administracdo e comissdes de compromisso, saodeterminadas de acordo com o que estabelece
a IFRS15.

O FONPLATA reconhece as receitas quando seu montante pode ser mensurado de forma confidvel e é
possivel que os beneficios econdmicos sejam favoraveis, O FONPLATA baseia suas estimativas nos
resultados histéricos, levando emconta o tipo de transacao oude tomador de recursos e as especificacdes
de cada um dos acordos assinados.

4.5 Arrendamentos

Contratos de arrendamento por prazos de até 12 meses que ndo incluem opcao de compra sao
reconhecidos como despesa com base no método de linha retaaolongo do prazo do contrato respectivo.

Todos os contratos de arrendamento sao inicialmente reconhecidos como ativo, com base no direito de
uso, e como passivo pelo valor total do arrendamentoa ser pago ao longo do contrato. O direito de uso é
mensurado inicialmente com base no valor do passivo de arrendamento somado a quaisquer custos
indiretos incorridos. Depois do inicio do arrendamento, o arrendatario deve mensurar o ativo de direito
de uso do bem arrendado com base no modelo baseadoem custos.

4.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para os efeitos de apresentacao na demonstracao de fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa inclui
o dinheiro em caixa e depdsitos em bancos e investimentos altamente liquidos, com prazos originais de
trés meses, conversiveis em dinheiro em montantes determinaveis & que nao apresentam riscos
significativos de alteracdes novalor.

12

84 FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019

ANEXO Il = DEMONSTRAQ&ES FINANCEIRAS DO EXERCIiCIO 2019
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7¢ FONPLATA

4.7 Carteira de empréstimos

A carteira de empréstimos é reconhecida inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, € mensuradaa
seu custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, menos a provisdao para perdas por
desvalorizacdo. Para mais informacdes sobre a contabilizacdo da carteira de empréstimos, vide Nota 8.4,

4.8 Ativos financeiros
(i) Classificacdo

A classificacao dos ativos financeiros depende do propdsito para o qual os investimentos tenham sido
adquiridos. O FONPLATA determina a classificacdo de seus investimentos na hora de sua aquisicao e
reconhecimento. Os investimentos avaliados pelo custo amortizado estdo sujeitos a revisao anual para
revalidar a razoabilidade dessa classificacao. ANota 8 apresenta maior detalhamento sobre cada tipo de
ativo financeiro.

O FONPLATA classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

e Ativos financeiros mantidos a custo amortizado (carteira de empréstimos e investimentos): saoativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes apenas do pagamentodo capitale dos
juros, nao sendo classificados na categoria de “ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado”, e sao mensurados pelo custo amortizado. Os saldos destes ativos sao ajustados pela
provisao para perdas esperadas, sendoreconhecidos e apurados conforme descrito nesta nota.

e Ativos financeiros mantidos ao valor justo com alteracoes em outros resultados abrangentes: sao
ativos adquiridos para obterfluxos de caixa contratuais procedentes de capitale juros e da venda dos
ativos nao classificados na categoria de “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado” e
saomensurados ao valor justo com alteracdes emoutros resultados abrangentes.

e O FONPLATA ndodetém ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado.

e  Os derivativos resultantes da operacao de swap e contraidos como parte da estratégia integral de
riscos paraa protecaodo riscode taxa de juros e taxa de cambio de moeda estrangeira, associados a
emissaodo titulo em francos suicos em 11 de margo de 2019, foram designados como operacao de
protecdo dos fluxos de caixa esperados. Esta operacaode protecdo é considerada totalmente efetiva.
Considerando o direito do FONPLATA de compensacdo no caso de queda da contraparte, as
alteracdes novalor justo dos derivativos contratados sao apresentadasde forma liquida, junto coma
garantia recebido da contraparte, fazendo parte do ativo, sob o titulo “derivativos” no balanco
patrimonial, O titulo é mostrado ao custo amortizado no saldo de divida no balango patrimonial. As
alteracdes no valor justo da operacao de swap fazem parte de outros resultados abrangentes (vide
notas2; 4.10e 8.5 {ii)).

(ii) Reclassificacdo

Os ativos financeiros diferentes dos empréstimos podem ser reclassificados em categoria diferente de
“investimentos a valor justo com alteracdes em outros resultados abrangentes”, com base no modelo de
negocios usado para gerir os ativos financeiros ou com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais associados a esses ativos.
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As reclassificactes sao realizadas pelo valor justo na data da reclassificacao. O valor justo torna-se custo
ou custoamortizavel, se aplicavel, e nao é possivelrealizarreversdes posteriores dos ganhos ouperdas do
valor justo contabilizado antes da data de reclassificacao. As taxas de juros efetivas dos ativos financeiros
reclassificados na categoria de “valores mantidos a seu custo amortizado” sao determinadas na data da

reclassificacao. Os aumentosadicionais estimados nofluxo de caixa sao ajustados pela taxade juros efetiva
de forma prospectiva.

(iii) Reconhecimentoebaixa

A geracdo, a compra e a venda normais dos ativos financeiros sao reconhecidas na data da negociacao
desses ativos, que éa data na qual o FONPLATA gera, compra ouvende os ativos. Os ativos financeiros sao
baixados no momento da extincao dos direitos de receber fluxo de caixa desses ativos financeiros ou da
transferéncia dos beneficios ou riscos da propriedade desses ativos.

Quando os investimentos avaliados ao valor justo com efeito em outros resultados abrangentes sao
vendidos, os ajustes no valor justo acumulados na reserva do patriménio sao reclassificados na
demonstracaode resultados como ganhos ou perdas com investimentos,

(iv) Mensuracdo

No inicio da transacdao, o FONPLATA mensura os ativos financeiros pelo valor justo mais os custos de
transacaodiretamente atribuiveis a aquisica o dos ativos financeiros.

Os empréstimos e os investimentos mantidos até o vencimento sdo posteriormente avaliados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Os investimentos disponiveis para a venda sdo avaliados pelovalorjusto e perdas e ganhos comoresultado
de alteracdes no valor justo sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes até o momento de sua
realizacado, quando perdas e ganhos sao reclassificados como parte do lucro operacional. Os juros que
venham a ser gerados dos ativos financeiros avaliados aovalor justo mantidos a seu custoamortizado e
empréstimos, apurados usando o método da taxa de juros efetiva, saoreconhecidos na demonstracaodo
resultadodo exercicio como parte das receitas operacionais.

A Nota 8.7 apresenta de forma mais detalhada a determinacdo do valor justo dos instrumentos
financeiros.

(v) Desvalorizacdo

O FONPLATA avalia a possibilidade de desvalorizacdes potenciais de um ativo financeiro especifico ou de
um grupo de ativos financeiros. No caso de empréstimos soberanos, o FONPLATA avalia sua potencial
desvalorizacdo com base na classificacao de risco de crédito de seus respectivos paises membros, de
acordo com a metodologia adotada pela maioria dos bancos multilaterais de desenvolvimento, em
resposta a mudancas introduzidas pelas principais agéncias de classificacdo de risco de crédito na avaliacao
de suficiéncia de capitale mensuracaodas perdas esperadas em empréstimossoberanos, A Nota 8.4 — {iii)
apresenta explicacao detalhada desta metodologia, bem como da determinacdo da provisdo para
desvalorizacao de empréstimos.
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A desvalorizacdo esperada no valor de investimentos disponiveis para venda avaliados pelo valor justo
com mudancas em outros resultados abrangentes (VRORI, na sigla em espanhol), faz parte do valor de
mercado.

Para investimentos mantidos até o vencimento, avaliados pelo custo amortizado, o FONPLATA estima a
desvalorizacdao esperada por meio da comparacdao do preco bruto e o preco de mercado para cada
investimento mantido em carteira, referente a seu valor contabil, reconhecendo a desvalorizacao
potencial com base na diferenca entre o valor contabil e o preco de mercado, na medida em que o Ultimo
seja inferior ao valor contabil.

Por isso, e considerando os requisitos estabelecidos na IFRS 9, o FONPLATA classifica seus ativos
financeiros em trés etapas, que em ordem decrescente, mostram o risco de crédito e os encargos por
provisao para desvalorizacdoesperada, correspondente a cada ativo financeiro.

Etapa 1: inclui ativos cuja qualidade de crédito ndao caiu de forma significativa e a desvalorizagaosera igual
a Perda de Crédito Esperada (PCE) para periodo de 12 meses.

Etapa 2: inclui ativos cuja qualidade de crédito sofreu desvalorizacaoe estaoexpostos a PCEatéseu
vencimento.

Etapa 3: inclui ativos cuja qualidade de crédito sofreu desvalorizacaosignificativa.

O FONPLATA reconhece uma provisao para PCE que reflete as mudancas na qualidade de crédito, a partir
do reconhecimento inicial dos ativos financeiros, mensurados de acordo com sua classificacao, seja a custo
amortizadoou a valor justo, com mudancas em outros resultados abrangentes. Esta regraaplica-se tanto
a empréstimos quantoa investimentos e garantias outorgados.

Apds o reconhecimento inicial de seus ativos financeiros, o FONPLATA registra uma provisao com base na
PCE, resultante da probabilidade de descumprimento ou default estimada como possivel para os proximos
12 meses. Depois, para os ativos financeiros que sofreram desvalorizacao significativa em sua qualidade
de crédito a partir de seu reconhecimento inicial, é reconhecida provisao equivalente a PCE até seu
vencimento, com base no graude probabilidade de descumprimento considerado possivel ao longo da
duracao esperada do ativo financeiro.

Classificacao em etapas: Imediatamente depois do reconhecimento inicial de um ativo financeiro, a
determinacaoda deterioracaode sua qualidade de riscode crédito e de seugraué estimada com base nos
seguintes critérios:

- O prazocontratualmente estabelecido para as amortizacdes de principal ou de juros venceu ha
mais de 180 dias;

- Hauma gueda significativa na classificacaode risco de crédito do ativo; e

- Aqualidade de créditodo ativo sofreu deterioracdo.

Calculo da PCE para a carteira de empréstimos: A provisdao para possiveis perdas em empréstimos
soberanos é mantida em nivel considerado adequado pelo FONPLATA para absorver aseventuais perdas

inerentes a carteira de empréstimos na data das demonstracoesfinanceiras. O montante das perdas por
desvalorizacdo € mensurado comoa diferenca entre o valor contabil e ovalor determinado de acordo com

a nota de classificacdo de risco individual dos paisestomadores de recursos para sua divida de longo prazo,
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que é determinada como a classificacao de risco mais baixa na data das demonstracdes financeiras,
outorgada por trés agéncias de classificacao de risco de crédito reconhecidas internacionalmente. Essas
classificaces incorporam uma probabilidade de inadimpléncia {default). Devido a sua condicdo de credor
preferencial e levando em conta os privilégios e imunidades outorgados ao FONPLATA por seus paises
membros, que constam de seu Conv&nio Constitutivo e de outros acordos especificos assinados com os
paises, usa-se fator que reflete menor probabilidade de inadimpléncia — geralmente equivalente a trés
niveis acima de sua nota de classificacdo de risco. Quando couber, o FONPLATA pode mensurar a
desvalorizacao pelo valor justo, usando precos de mercado observaveis.

A provisao atribuivel a carteira de empréstimos é apresentada comodeducdao do montante da carteira de
empréstimos,

Se, em periodo posterior, os montantes das perdas por desvalorizacao diminuirem, e essa diminuicao
estiver ligada de forma objetiva a evento que ocorra depois do reconhecimento da desvalorizacao {como
uma melhoria na capacidade crediticia do devedor), a desvalorizacdo antes contabilizada pode reverter
se com efeito na demonstracaodo resultado do exercicio.

(vi) Realizacdo dereceita

Os ganhos oriundos dos juros sao contabilizados usando o método da taxa de juros efetiva. Se houver
empréstimos em estadode nacacumulacaode receita, eles seraoconsiderados créditos com reducdo ao
valor recuperavel. Considera-se que um empréstimo sofre desvalorizacdao quando a analise das
informacdes disponiveis e dos eventos atuais mostram que ha certa probabilidade de que o FONPLATA
nao possa recuperaro montante total de capital e juros devidos de acordo com os termos do contrato de
empréstimo. Quando um empréstimo sofre desvalorizacdo, o FONPLATA reduz o valor contabil desses
ativos ao valor recuperavel, sendo os fluxos de caixa futuros estimados descontados da taxa de juros
original e revertido o efeito do desconto contra as receitas financeiras. Os ganhos com os juros sobre
empréstimos com desvalorizacdosdo reconhecidos usando a taxa de juros efetiva original.

4.9 Propriedades e equipamentos

As propriedades sao reconhecidas por seu valor contabil, que incorpora o resultado de reavaliacoes, que,
por suavez, é contabilizado em resultados abrangentes e acumulado nas reservas no patrimdnio liquido.
Na medida emque o aumento do ativo por reavaliacaotenha sido anteriormente revertido com efeito na
demonstracao de resultados, o aumento posterior deve ser reconhecido também com efeito na
demonstracao de resultados. As diminuicdes que venham a reverter os aumentos por reavaliacdo dos
mesmos ativos sao reconhecidas, inicialmente, nos outros resultados abrangentes na medida em que
existam excedentes porreavaliacdoatribuiveis aos ativos. Todas as demais diminuicdes sao registradas na
demonstracaode resultados.

Os equipamentos sao contabilizados ao custo histdrico, menos a depreciacao. O custo histdrico inclui as
despesas diretamente atribuiveis a aquisicao dos ativos.

Os custos posteriores saoincluidos no valor contabil dos ativos ou sao reconhecidos como ativoseparado,
se houver alguma probabilidade de beneficios econdmicos futuros associados ao ative e quando seus
custos puderem ser avaliados de forma confidvel. Os valores contabeis de qualquer componente sao
contabilizados como item separado. Ao serem substituidos, faz-se sua baixa pelo custo liquido da
depreciacao acumulada. Os custos de consertos e manutencdes sdo contabilizados na demonstracdo de
resultados no periodo ou nos periodos nos quais sao incorridos.
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Os métodos de depreciacao e os periodos usados pelo FONPLATA s3o apresentados na Nota 9.1, Os valores
residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se forocaso, no final de cada gestao. Osvalores
contabeis dos ativos s3o ajustados a seu valor recuperavel quando o montante contabil desses ativos
ultrapassarseuvalor recuperavel estimado.

Perdas ou ganhos sobre a venda dos ativos sao determinados comparando o valor contabil com ovalor de
venda dos ativos, e seu efeito € contabilizado diretamente na demonstracao de resultados. Quando os
ativos reavaliados sao vendidos, é politica do FONPLATA transferir os montantes incluidos em outras
reservas para os resultados acumulados.

4.10 Passivo financeiro

Os passivos financeiros consistem em dividas contraidas para financiar desembolsos esperados em
empréstimos e instrumentos derivativos contratados, que fazem parte integralda estratégia de protecao
do FONPLATA, para administrarde forma eficaz o riscode exposicdoa variacoes nas taxas de juros e nas
taxas de cAmbio de moedas diferentes do délar americano, com relacdo a emissao de titulos. A seguir,
incluimos uma explicacao das dividas contratadas e dos instrumentos derivados contratados como parte
dasatividades de protecdo e das politicas contabeis utilizadas emrelacdoa eles.

Dividas: Sao reconhecidas, inicialmente, porseuvalorou precode compra liquide das despesas incorridas
na transacao. Depois, as dividas sdo avaliadas pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre o valor
deste passivo reconhecido inicialmente e o valor pago efetivamente é reconhecida na demonstracao de
resultados com base no método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de protecéo: Os derivativos sao usados unicamente
como protecao contra os riscos de exposicdo a mudancgas nas taxas de juros e na taxa de cambio como
resultado da emissao de titulo denominado em francos suicos, com prazo de 5 anos, com cupom a taxa
fixa, no total de CHF 150 milhdes, em 11 de marco de 2019 {vide junto com as Notas 2; e 8.5-(ii)). Os
derivativos acarretam risco de mercado e de crédito. O risco inerente de mercado de instrumento
derivativo consiste na variacao potencial da taxa de juros, da taxa de cambio ou outros fatores e esta
relacionado com a natureza e o tipo de instrumento, o volume de transacdes, seuteor e outros termos
préprios de cada contrato, bem como a volatilidade do valor nocional base do contrato.

O risco inerente de crédito € a possibilidade de que a contraparte ndo cumpra seu compromisso de
integralizar a garantia ajustada nocontrato para recuperaro saldo devido.

O FONPLATA mitiga o risco de crédito em seus instrumentos financeiros derivativos por meio de sua

politica de unicamente fazer este tipo de transacao com contrapartes que tenham classificacdo de risco
de crédito igual ou superior a “A” (ou seuequivalente) e da assinatura de Acordo Mestre ISDA, que inclua

a compensacao de saldos com suas contrapartes.

O FONPLATA documenta formalmente sua relacao e seu objetivo de gestdo de riscos, bem como sua

estratégia de protecao para a contratacao do instrumento financeiro derivativo, incluinde o grau de
eficacia do instrumento derivativo para compensar os riscos a serem protegidos. Além disto, o FONPLATA

documenta o resultado desta estimativa de eficacia, que é realizada de forma prospectiva e retrospectiva,
incluindo descricao do método usado para medir o graude ineficacia do instrumento derivado.
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Este processoinclui relacionar todos os derivativos designados como protecado do valor justo ou protecao
de moedas diferentes do ddlar com os ativos e passivos especificos no balanco patrimonial, com
compromissos vinculantes especificos ou com transacoes projetadas.

A partir do inicio da estratégia de protecdo e de forma continua, o FONPLATA monitora se os derivativos
utilizados para protecac saoaltamente eficazes para compensar as alteracdes no valor justo ou os fluxos

de caixa dos itens a serem protegidos, dos compromissos vinculantes ou das transacdes projetadas,
conforme o caso.

As alteractes novalor justo do instrumento derivativo, que é altamente eficaz e foi designado e se qualifica
como protecao dos fluxos de caixa, sao registradas em outros resultados abrangentes como ganho ou
perda, na medida em que o derivativo é eficaz como instrumento de protecao, até o momento em que as
receitas nos fluxos de caixa provenientes do item a ser protegido sejam afetadas pela variabilidade do
valor justo.

A parte ineficaz das alteracdes no valor justo do instrumento derivativo que se qualifica paraa protecao
dos fluxos de caixa € incluida na demonstracao de resultados como custos de empréstimos incorridos no
periodo.

O FONPLATA descontinua o tratamento de contabilidade de protecdo quando € determinado que esse
tratamento deixou de ser eficaz para compensar as alteracdes nos fluxos de caixa do item protegido no
momento do vencimento do derivativo, quando € vendido, rescindido ou executado, ou o ativo protegido

ou o passivo expira, € vendido, rescindido ou executado, ou o derivativo ndo € designado como
instrumento de protecdo porque é pouco provavel que uma transacao projetada venha a ocorrer, ou sea

Administracdaodeterminarque a designacaode derivativo como protecdode umitem ja nao é apropriada.
4.11 Outros passivos e obrigactes

Estes montantes representam passivos referentesa bens e servicos fornecidos ao FONPLATA antes da data
de encerramento, que ainda ndao foram pagos. Os outros passivos nao apresentam garantias e sdo

geralmente pagos em prazode 30 dias a partir de seu reconhecimento. Estes passivos sao reconhecidos
inicialmente pelo valorjusto e, posteriormente, s3o mensurados pelo custoamortizado, usando o método

da taxa de juros efetiva.

4.12 Fundos esp eciais

Estes montantes representam passivos referentesa investimentos administrados por conta e ordem de
fundos especiais. Estes passivos ndo apresentam garantias e sao geralmente pagos quando os Fundos
especiais solicitam dinheiro em espécie ao FONPLATA. Estes passivos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo e, posteriormente, s3o mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva.

4.13 Outros b eneficios a funcionarios

Estes montantes representam obrigacdes com o quadro de pessoal do FONPLATA ligadas ao Fundo de

Pensao (PAC, na sigla em espanhol), aprovado pela Diretoria Executiva em 14 de agosto de 2018 e que
entrou em vigor em 1 de novembro de 2018, Este passivo € pago aos funciondarios no momento do
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encerramento do vinculo empregaticio com a instituicao. A contribuicdo realizada anualmente pelo
FONPLATA sobre a poupanca voluntaria dos funcionarios esta sujeita a retencao com base no tempo de
servico dos participantes. Os montantes retidos em conformidade com os percentuais de retencao
estabelecidos no PAC sdo diferidos e reconhecidos nos resultados do periodo, na medida em que os
funcionarios cumprem com o tempo de servicoexigido para usufruir da totalidade do beneficio oferecido
pelo PAC. A nota 8.6 — c) inclui explicacao detalhada do passivo em 31 de dezembro de 2019, ligado ao
beneficio oferecido pelo PAC.

4.14 Capital

Asalteractes realizadas ao Convénio Constitutivoe aprovadas pela Assembleia de Governadoresem 9 de
novembro de 2018 incluiram a redenominacao do capital autorizado em acdes de valor nominal de USS
10 cada. O capital autorizado consiste em acdes de capital a pagar em dinheiro e em acdes de capital
exigivel. O capital a pagarem dinheiro representa a porcdo do capital autorizado que deve sersubscritoe
integralizado pelos paises membros.

NOTAS5 - ESTIMATIVAS EJULGAMENTOS RELEVANTES

As demonstracoes financeiras sao preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de
Contabilidade, que exigem que a Presidéncia Executiva faca julgamentos e estimativas que impactam os
montantes apresentados para ativos e passivos, bem como de receitas e despesas, durante o periodo
correspondente. As estimativas e julgamentos saoavaliados continuamente e estao baseados nas normas
juridicas em vigor e em outros fatores, incluindo a expectativa de eventos futuros que sao razoaveis nas
circunstancias atuais.

Esta nota oferece panorama geral das areas que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade
inerente a cada estimativa e dos itens com maior probabilidade de serem ajustados de forma significativa,
pois os resultados reais poderiamdiferir dessas estimativas. As informacoes detalhadasa respeitode cada
uma das estimativas e julgamentos utilizados foramincluidas nas Notas 6 e 7, respectivamente, junto com
as informacodes sobre as bases de calculoaplicadas emcada umdos itens que impactamas demonstracoes
financeiras.

As estimativas mais relevantes que impactam a elaboracao das demonstracdes financeiras do FONPLATA
estaoligadasa:

e  Estimativa da provisao para desvalorizacao dos investimentos ao custoamortizado— Nota 8.3 — {ii).
e  Estimativa da provisao para prejuizos da carteira de empréstimos — Nota 8.4 — {ii).

NOTA 6 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposicdodo FONPLATA a riscos financeiros e como esses riscos poderiam impactar
seu desempenho financeiro futuro.

Risco Fonte da exposicdo Mensuracdo Gestdo de Riscos
Risco de mercado— Com excecdoda emissdo | Orgcamentode fluxode | Todas as transagbesde
Moeda estrangeira do titulo denominado caixa empréstimos e
em francos suicos, em 13 investimentos, bemcomo
de marco de 2019, data os passivos de relevo
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Risco

Fonte da exposicdo

Mensuracdo

Gestdo de Riscos

na qual foi efetivamente
protegido por meio de
operacdo de swap, como
é informado nas Notas 2;
4.10; e, 8.5—(ii}, 99,95%
dos ativos e passivos
financeirosdo
FONPLATA sao
denominados em ddlares
americanos (moeda
funcional).

apresentados nas
demonstracdes
financeiras, foram
ajustadas ou contratadas
emdodlaresamericanos.

O FONPLATA contratou
operacdode swap para
compensaro riscode
exposicio a variabilidade
na taxa de juros e na taxa
de cambio dosfrancos
suicos. Neste sentido,
celebrou Contrato
Mestre executavelsob a
convencgao de ISDA, que
Ihe confere odireito a
compensacdo de saldos.
Esta operagdode
instrumentos financeiros
derivativos faz parte
integral da estratégia de
riscos do FONPLATA,
desenhada com vistas a
minimizar a exposicdoa
riscosfinanceirose,
portanto, estes
instrumentos financeiros
derivativos foram
desenhados para a
protecdodos fluxos de
caixa esperados.

Risco de mercado—
Risco de taxa de juros

Risco de exposicaoa
flutuacdes das taxas de
juros aplicaveisaos
empreéstimos a seus
paises membros e as
dividas contraidas para
financiar desembolsos
em empréstimos.

Conforme explicado nas
Notas 2;4.10; e 8.5 — {ii),
em 13 de marcode
2019,com relacéoa
emissdo de titulo com
prazode 5 anos,
denominado em francos
suigos, com cupoma

Analise de
sensibilidade.

O FONPLATA estabeleceu
politicas para a
determinacdo da taxa de
juros sobre os
empréstimos e dividas
com vistas a reduziro
risco de variac8o. Alem
disso, o FONPLATA tem
um coeficiente baixo de
alavancagem financeira,
que contribuipara
diminuir ainda mais o
riscode exposicaoa
mudangas nas taxas de
juros.

A exposicdo potenciala
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Risco

Fonte da exposicdo

Mensuracdo

Gestdo de Riscos

taxa fixa (0,578%), o
FONPLATA contratou
operacdo de swap como
JPM. O Contrato Mestre
ISDA, celebradocomo
IPM, confere ao
FONPLATA o direitode
compensacao de saldos.

risco de taxa de juros,
como resultadoda
emissdo do titulo
denominado em francos
suicos, é efetivamente
administrada por meio da
operacdode swap, que
substitui de forma efetiva
a divida denominada em
francos suicos por divida
denominada em ddlares
americanos, e a taxa de
juros fixa por taxa
variavel baseada na
LIBOR de 6 meses, mais
spread fixo. A LIBORde 6
meses & a mesma que o
FONPLATA aplica em
todas as suas operagdes
de empréstimos com
seus paises membros.
Desta forma, elimina-se a
exposicdo ao riscode
variabilidade na taxa de
juros e na taxa de
cémbio.

Risco de mercado—
Preco das agdes

O FONPLATA nao
mantém investimentos
em instrumentos de
patrimdnio que possam
estar sujeitos a riscode
preco.

Analise de
sensibilidade baseada
em mudancas na taxa
de juros para titulos
disponiveis para venda
avaliados ao valor justo
com mudangas em
outros resultados
abrangentes (VRORI) e
com base em
mudancas na
classificacdo de risco
de crédito do emissor
para titulos mantidos
até seu vencimento,
avaliados pelo custo
amortizado.

O FONPLATA n3o
mantém investimentos
em instrumentos de
patrimdénio que possam
estar sujeitos a riscode
preco.

Risco de crédito

Caixa e equivalentesde
caixa, investimentos a
valor de mercado,
investimentos ao custo
amortizado.

- Analise de duracéo
- Analise do riscode
credito.

Diversificacdo dos
depdsitos em bancose
limites em empréstimos.

Politicas e diretrizes
estabelecidas para
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Risco Fonte da exposicdo Mensuracdo Gestdo de Riscos

investimentos a valor de
mercado e investimentos
ao custo amortizado.

Risco de liquidez Outros passivos e Orcamentode fluxode | Disponibilidade de
obrigacdes com fundos caixa recursos necessarios para
especiais cumprir as obrigacdes.

O FONPLATA administra os riscos aos quais estao expostas suas operacoes de acordo com sua politica
de gestaointegral de riscos. Esta politica abrange os riscos financeiros de mercado e taxa de juros, os
riscos operacionais e os riscos estratégicos. A gestaointegral de riscos do FONPLATA esta focada em
garantir que os riscos sejam mantidos permanentemente nos parametros estabelecidos. Esses
parametros saoestabelecidos nas politicas financeiras da instituicao e refletema capacidade de assumir
riscos definidos por seus 6rgdos de governanca. Quanto a gestaointegral de riscos, ela esta focada em
evitar os riscos que vao além da tolerancia de risco da Instituicdo e mitigar os riscos financeiros,
operacionais e estratégicos, de acordo com os limites estabelecidos para cada tipo de risco associadoa
suas operacdes.

Seguindo as boas praticas internacionais com relacdoa gestaode riscos, o FONPLATA adotou a
classificacaode riscos e as definicdes do Office of the Comptrolfer of the Currency (OCC na siglaem
inglés — Escritdrio Controlador da Moeda, dos EUA) e Basileia Il.

A estratégia integral de gestdo de riscos do FONPLATA baseia-se na projecdo de seus fluxos de caixa e
equivalentes nos prazos curto, médio e longo, bem como na projecao de seu balanco patrimonial e
receitas. Estas projecdes sdao permanentemente revisadas e ajustadas aos valores reais obtidos e
monitorados para projetar o montante de aprovacdes de empréstimos, desembolsos de empréstimos,
dividas para financia-los, compromissos e obrigacdes, bem como o pagamento das despesas
administrativasa seremincorridas para alcancara receita liquida esperada e as exigéncias de liquidez.

6.1 Riscodemoeda

A totalidade dos ativos financeiros e cerca de 99,9% de seu passivo sao denominados em ddlares

americanos, a moeda funcional da instituicdo. Portanto, as demonstracoes financeiras do FONPLATA nao

estao expostas a riscosignificativo diante de potenciais variacoes nas taxas de cambio.
6.2 Riscodetaxa dejuros

A taxa de juros aplicada aos empréstimos do FONPLATA tem um componente fixo (spread) e um variavel
(LIBOR de & meses). O spread fixo é revisado a cada exercicio para os novos empréstimos com base nas
diretrizes da politica de gestaoda receita e dos encargos financeiros, visando a atingir equilibrio entre a
acumulacao de capital de longo prazo, de forma a garantir a autossutentabilidade do FONPLATA, e uma
estrutura de condictes financeiras favoraveis para seus paises membros. O FONPLATA aplica modelo de
gestaode receita liquida como ferramenta para administraros resultados, que responde a horizonte de
planejamento de médio e longo prazos. O modelo possibilita, por meio da administracao de parametros
e variaveis, assegurar que os encargos financeiros sejam estaveis e suficientes para dar conta de todos

os fins estabelecidos em suas politicas financeiras e realizar, oportunamente, os ajustamentos no spread

fixo diante de mudancas significativas nos pressupostos e estimativas utilizados. Esta exposicao é medida
e avaliada regularmente pela Instituicao para garantira gestaode risco da taxa de juros.
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Em conformidade com a politica de gestaode receitase encargos financeiros, o FONPLATA estabelece
anualmente um spread fixo aplicavel a novas operacoes de empréstimos para o proximo exercicio (Taxa
de Retorno Operacional ou TOR, na sigla emespanhol). Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2019 e 2018, respectivamente, a Diretoria Executiva aprovou estrutura de taxas de juros por meio da
qual as taxas de juros sao estabelecidas de acordo com a duracao dos empréstimos (Resolucao
1431/2019 da Diretoria Executiva, de 29 de fevereiro de 2019).

Em marco de 2017, a Diretoria Executiva do FONPLATA aprovou, por meio da RDE 1390, a criacao de
linha de crédito para empréstimos com base na LIBOR de 6 meses mais um spread variavel. Em margo
de 2018, por meio da RDE 1411, a Diretoria Executiva aprovou a baixa das taxas desta linha de spread
variavel. Até 31 de dezembro de 2019, nenhum empréstimo foi aprovado sob esta modalidade de spread
variavel.

O Presidente Executivo esta habilitado para estabelecer taxas com spreads fixos diferenciados para
empréstimos com prazosinferiores a 15 anos, Neste sentido, para incentivar os tomadores de recursos
a tomarem empréstimos com prazos menores, foram aprovadas taxas operacionais diferenciais.

Para o FONPLATA, o risco da taxa de juros limita-se a seu componente variavel, baseado na LIBOR de 6
meses. O FONPLATA realiza andlise de sensibilidade para determinar a variacdo nos resultados ou no
patriménio liquide como resultado de mudancas na LIBOR de 6 meses.

Com base no Orcamento de Despesas Administrativas e Investimentos de Capital aprovado pela
Assembleia de Governadores para 2019, a analise de sensibilidade foi apurada considerando a LIBORde 6
meses equivalente a 151 pontos base com variacdo positiva e negativa de 91 pontos base,

O resultado dessa andlise mostra a taxa LIBOR de 6 meses maxima equivalente a 241 pontos base e a
minima, a 60 pontos base. De acordo com a analise, ainda, se ocorrera variacdo de 91 pontos base, a
receita liquida futura poderia aumentar ou diminuir USS 5.703, respectivamente, conforme apresentado
no graficoa seguir.

ANALISE DE SENSIBILIDADE DA TAXA DE
JUROS
VARIACAO DALIBOR DE 6 MESES

$5.703

1,5100%
S0 2,4184%

0,6016%

($5.703)
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6.3 Riscodemercado

E o risco de perdas no valor dos ativos financeiros do FONPLATA em decorréncia de mudancas nas
condicdes do mercado, O FONPLATA administra os riscos de mercado, que impactam principalmente suas
carteiras de investimentos e de empréstimos, por meio de medidas diversas para garantir que a exposicao
a riscos seja mantida dentro dos limites estabelecidos emsuas politicas.

Conforme descrito nas Notas 4.8, 8.2 e 8.3, o FONPLATA investe seus ativos liquidos de acordo com sua
politica de investimentos, que restringe a elegibilidade para investimentoao nivel de classificacdode risco
de crédito que garanta manter classificacao média minima da carteira de investimentos nao inferior a
“AA”.

Os investimentos do FONPLATA visam assegurar o financiamento de desembolsos de empréstimos, o
servico e amortizacdo de suas dividas e o pagamento de suas despesas de funcionamento.
Consequentemente, o FONPLATA classifica seus ativos de investimento em duas carteiras diferenciadas,
de acordo com seu propdsito:

¢ |nvestimentos destinados a satisfazer a programacao normal dos desembolsos, servicos e
amortizactes de divida e o pagamento de despesas administrativas, que fazem parte da programacao
de médio prazo, de acordo com o fluxo de caixa estimado necessario em cada periodo. Estes
investimentos sdo designados como investimentos a serem mantidos até o vencimento e avaliados
pelo custo amortizadoe ajustados a seuvalor justo, no casode desvalorizacao, por meio de provisao
para desvalorizacao.

¢ Em cumprimento a seus principios de gestao prudencial, o FONPLATA mantém margemadicional de
liquidez com o objetivo de poder responder a mudancas inesperadas na demanda de desembolsos e
para responder proativamente a mudancas subitas nas taxas de juros. Estes investimentos sao
classificados como investimentos disponiveis para venda avaliados pelo valor justo com alteracdes
em outros resultados abrangentes (VRORI).

Conforme assinalado na Nota 8.7, o FONPLATA usa metodologia para a determinacao do valor justo
baseada em trés niveis, conforme a disponibilidade de determinado valor de mercado. Com base nesta
metodologia, o FONPLATA faz a analise de sensibilidade de suas carteiras de investimentos diante do
risco de preco, como resultado de mudancas na taxa de juros, para instrumentos cujo vencimento,
medido a partir de sua data de emissao, seja superior a 12 meses e que sejam classificados como
investimentos disponiveis para venda, avaliados pelo valor justo com mudancas em outros resultados
abrangentes (VRORI); e com base na deterioracaoda classificacdaode riscode crédito do emissor, para os
investimentos designados para serem mantidos até seu vencimento e avaliados pelo custo amortizado
ou valor justo, aquele que for menor.

O prdéximo quadro apresenta a exposicao maxima a risco de perdas por mudancas no preco dos
investimento classificados como investimentos a valor justo com mudancas em outros resultados
abrangentes (VRORI), como resultado de variacao de 100 pontos base na taxa de juros, e de perdas por
desvalorizacdo de um nivel para a classificacdo de risco de crédito do emissor, para investimentos
designados para serem mantidos até seuvencimento, em 31 de dezembro de 2019 e 2018:
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Anadlise de sensibilidade dos investimentos em 31 de dezembro de

2019 2018
Perda Perda
2019 maxima 2018 maxima
Valor Valor
contabili VariacSo contabili Variacfio
Carteira ) ) % 3 3 %
Investimentosdigponiveispara venda até
12 meses —VRORI 75.484 282 e 22.881 29 0,28
Mantidos até seu vencimentoaté 12 meses
— Custo amortizado B6.750 =] 0,01 142.585 7 0,05
Certificados a prazo fixo e depddtos a prazo 40.220 -- -- 7.700 -- --
Total até 12 meses 182.454 288 0,16 173.166 160 0,09
Investimentosdisponiveispara venda por
maisde 12 meses— VRORI 67.276 751 1::14: -- -- --
Mantidos até seu vencimento superioral2
meses — Custo amortizado 21.677 181 0,22 6.542 236 3,60
Total superior a 12 meses 149.052 932 0,64 £5.542 236 3,60
Total 231.507 1.220 0,37 179.708 296 0,22

i Dwvalor contébil corresponde aovalor justo, para osinvestimentosdisponiveisparavenda, e a custo amortizado, para
investimentosmantidos até o vencimento. A totalidade dos investimentosdesignados como disponiveispara venda e
amaior parte dos investimentos mantidos até seu vencimento s3o negociados no mercado, portanto, seu valor justo
é determinado com base no mercado (Mivel 1). Para os investimentos mantidos até o vencimento que nZo sao
negociados regularmente no mercado, ha transacdes recentes que oferecem base razodvel para estimar seu valor
justoa fim de comparalo com seu custo amortizado (Nivel 2), n&o existindo titulosde investimento para os quais seja
precisoaplicar modelosde avaliagio (Nivel 2).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente, o custo amortizado de cada instrumento de investimento
clasdficado na carteira de investimentos como mantidos até o vencimento era inferior ao valor justo ou valor de

mercado correspondente.

6.4 Riscode crédito

E o risco derivado do descumprimento dos termos de qualquer contrato pelo devedor. As politicas
financeiras estabelecem limites individuais de exposicdo de carteira por pais com vistas a evitar
concentracao excessiva e cumprir a politica de proporcionalidade equitativa da distribuicdo do capital de
empréstimo para cada pais. O coeficiente de suficiéncia de capital, que relaciona o montante de
empréstimos com o total do patrimdnio liquido, assegura cobertura razoavel de exposicao ao risco da
carteira de empréstimos, tantoem conjunto como individualmente.

Atualmente, o FONPLATA outorga empréstimos apenas com garantia soberana e conta com regulamento
que determina as acoes referentes a atrasos e inadimpléncia nos pagamentos dos empréstimos, que
também sao descritos nos contratos de empréstimo.

O risco de crédito da carteira de investimentos dos ativos liquidos se rege por normas internas que
regulamentam o investimento dos ativos liquidos, estabelecendo limites razodveis de investimento por
classe de ativos, setores e emissores, para garantir adequada diversificacdo e combinacdo de fontes com
seus diversos prazos de vencimento. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente, a nota de
classificacao de risco média da carteira de investimentos da Instituicdo continuava sendo AA-, alinhada
com os requisitos da politica de investimentos., Constata-se, ainda, o cumprimento dos limites
estabelecidos na politica, mantendo a carteira com rendimento médio superior aos pressupostos que
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serviramde base paraa determinacaoda receita liquida para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2019 e 2018, respectivamente, realizada como parte do processo anual de programacao financeira e
orcamento, que é parte integralda politica de gestaodas receitas e dos encargos financeiros.

6.5 Riscodeliquidez

E o risco originado na incapacidade da instituicio de cumprir suas obrigacdes sem incorrer em perdas
inaceitaveis. A instituicao mantém o nivel de liquidez minimo requerido, estabelecidoem sua politica de
liguidez como o necessario para cobrirtodas as obrigacdes, pagamentos e desembolsos por periodode 12
meses. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente, o FONPLATA nao tinha assumido
compromissos ouobrigacdes que pudessem gerar exposicao a risco de liquidez nos prazos curto ou médio.
O quadro a seguir mostra os ativos liguidos e os passivos até 31 de dezembro de 2019 e 2018,
respectivamente.

31 dedezembro
2019 2018
s S

Caixae equivalentesdecaixa— Nota 8.1 37413 55421
Investimentos— Notas8.2e 8.3 331.507 179.708
Liquidez bruta 368.920 235.129
Derivativos para protecdodofluxode caixa— Nota 8.5

(ii) 1
Dividal— Nota8.5 264.708 78.750
Outros passivos'— Nota 9.3 2.590 789
Fundos especiais— Nota 8.6 12.230 10.440
Total do passivo 279.529 89.979

Indui redassificaciio de custos de empréstimos por amortizar de USS 250 em 31 de dezembro de 2018, que foram expostos no saldo deoutros
passivos nas demonstr aces financeiras publicadas.

A cobertura dos ativos liquidos referente ao montante liquido de desembolsos e pagamentos a realizar
equivale a 1,8 anos em 31 de dezembro de 2019, e a 1,4 anos em 31 de dezembro de 2018,
respectivamente.

NOTA 7 —GESTAO DE OUTROS RISCOS NAO FINANCEIROS
7.1 Risco operacional

O risco operacional é definido como o risco de que por acao ou omissao ocorra falha nos processos
internos ou sistemas, que possa gerar perdasecondmicas e financeiras. O FONPLATA mantém organizadas,
atualizadas e em funcionamento as politicas, os procedimentos e as praticas de gestdode operacdes, de
forma a prevenir os riscos inerentes ao desenvolvimento de suas operacdes e preparara instituicdo para
enfrenta-los. O FONPLATA conta com governanca e sistema de controle interno eficaz, bem como com
normas de comportamento ético e de reputacdoem operacdes, com normas claras para garantir o devido
cumprimento dos aspectos fiduciarios, ambientais e juridicos aplicaveis, de acordo com suas politicas e as
vigentes no ambito de seus paises membros.
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7.2 Gestdo deriscos estratégicos

Risco estratégico - E o risco derivado de decisdes contrdrias a atividade da entidade, da tomada
equivocada de decisdes ou da falta de resposta as mudancas no setor de instituicdes financeiras de
desenvolvimento onde atua. O FONPLATA tem Plano Estratégico Institucional (PEI), aprovado por seus
Governadores, que estabelece os objetivos estratégicosa serematingidos, bem como os indicadores para
possibilitar sua mensuracdo no tempo. Anualmente, os Governadores aprovam o orcamento para 0 ano
seguinte, que inclui resumodo que foi atingido no exercicio anterior e os objetivos e resultadosa serem
atingidos no exercicioseguinte. O orcamento do FONPLATA resume seu plano de trabalho e inclui, ainda,
indicadores baseados em resultados e os custos necessarios para atingi-los, baseados na matriz de
resultados estabelecida no PEl. Desta forma, assegura-se alinhamento adequado entre os objetivos
estratégicos de longo prazo e os resultados a serem atingidos no curto prazo, de forma a avancar na
consecucao desses objetivos estratégicos.

As demonstracoes financeiras refletem a compatibilidade e a consisténcia dos resultados com os
objetivos estratégicos da missao e da visao estabelecidas para a Instituicdo, em termos da consecucao
das metasanuais para a aprovacao de operacdes e de seus custos associados.

Risco de descumprimento - E o risco derivado de violacdes a leis, normas, regulamentos, préticas
definidas, politicas, procedimentos ou normas éticas. O risco de descumprimento pode impactar de forma
negativa a reputacao da entidade. O FONPLATA é pessoa juridica internacional regida por seu Convénio
Constitutivo, suas politicas e regulamentos. A Instituicao conta com Tribunal Administrativo, Comité de
Auditoria da Diretoria Executiva, AssessorJuridico, Responsavel por Compliance e Auditoria Interna, que
zelam pelo cumprimento dos fatores que poderiam, de outra forma, desencadear casos de risco de
descumprimento.

Risco de reputacdo - E o risco derivado de opiniao publica negativa, que impacta a capacidade da
organizacao de estabelecer novas relacdes ou manter as ja existentes, afetando diretamente sua receita
atuale futura. Este risco pode expor a entidade em processojudicial ou gerar perda financeira ou pdrem
riscosua competitividade. Da area de comunicacdes, a Instituicdofaz o monitoramento regulardeste risco
e, da area de operacoes, faz o acompanhamentode cada um dos projetos em vigor. Até hoje, nao ha
indicios deste tipo de risco para o FONPLATA.

NOTA 8 —ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Esta nota apresenta informacdes sobre os instrumentos financeiros do FONPLATA, incluindo:

e Visaogeralde todos os instrumentos financeiros mantidos pela instituicdo.

¢ Informacdes especificas sobre cada tipo de instrumentofinanceiro.

e  Politicas contabeis.

e Informacdessobrea determinacaodo valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo a avaliacao
profissional utilizada e as incertezas que afetamas estimativas.

O FONPLATA mantém os seguintes instrumentos financeiros ativos:
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31de dezembrode2019

Caixa e equivalentes decaixa

Investimentos ao valor justo com mudancasde
ORI

Investimentos ao custo amortizado {inclui jurose
outrasreceitas de investimentos)

Carteirade emprestimos (incluijuros e outras
receitasde empréstimos)

Total

Em 31 de dezembro de 2018

Caixa e equivalentes decaixa

Investimentos ao valor justo com mudancasde
ORI

Investimentos ao custo amortizado (inclui jurose
outrasreceitas de investimentos)

Carteirade emprestimos (incluijuros e outras
receitasde empréstimos)

Total

Ativosfinanceiros

Ativos financeiros

O FONPLATA mantém os seguintes passivos financeiros:

31dedezembro de2019

Derivativos para protecdodo fluxode caixa
Dividas

Qutros passivos

Fundos especiais

Total
31 dedezembro de2018
Dividas
Qutros passivos
Fundos especiais
Total

aovalor justo com a custo
alteracdesem ORI amortizado Total
Nota s = s
8.1 - 37413 37413
8.2 142.860 - 142.860
8.3 - 189.305 189.305
84 - 931475 931475
142.860 1.158.,193 1.301.053
8.1 - 55421 55421
8.2 22.881 - 22.881
8.3 - 157.026 157.026
84 - 801.523 801.523
22.881 1.013,970 1.036.851
Passivo
financeiroa
custe
amortizado
Nota s
8.5 1
8.5 264.708
93 2.590
8.6 12.230
279.529
8.5 78.750
93 789
8.6 10440
89.979

A exposicao do FONPLATA aos riscos ligados a instrumentos financeiros é apresentada na Nota 8.5 — (ii).

O nivel maximo de exposicdo a risco de crédito em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente,
corresponde aos saldos acima registrados para cada um dos ativos financeiros mantidos.
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8.1 Caixa e equivalentes de caixa

Saldos em bancos e depdsitos com vencimento original de até trés meses:

3ldedezembrode
2019 2018
s s
Saldosem bancos 19424 42.826
Depositos a prazo fixo 17.989 12.595
Total 37413 55.421

(i) Classificacdo de equivalentes de caixa

Os depdsitos a prazo fixo e titulos sdo considerados equivalentes de caixa, quando seu prazo de
vencimento € igualou inferior a trés meses contados a partir da data de sua aquisicio. Da Nota 4.6 consta
a politica com relacdoa caixa e equivalentes de caixa.

8.2. Investimentos a valor justo comalteragdes em outros resultados abrangentes {ORI)

Os investimentos classificados nesta categoria correspondem a posse de titulos emitidos por organismos
multilaterais de desenvolvimento, consistentes em:

3ldedezembrode
2019 2018
s 5
Titulos soberanos 90.842 --
Titulos de Organismos multilateraisde desenvokimento 46.978 22.881
Setor financeiro 5.040 -.-
Total 142 .860 22.881

Na data da disposicao dos investimentos, osaldo reconhecido nas “reservas de investimentos a valor justo
com alteracdes em outros resultados abrangentes” faz parte da determinacao dos resultados do exercicio.

{i) Investimentos com coligadas

Em 31 de dezembro de 2019, o FONPLATA nao mantém investimentos com coligadas, nem mantinha tais
investimentosem 31 de dezembro de 2018.

(ii) Classificacdo dos investimentos mantidos a valor de mercado com efeito em outros resultados
abrangentes

Os investimentos s@o classificados como ativos financeiros avaliados a valor justo com mudancas em
outros resultados abrangentes, quando os fluxos de caixa contratuais desses ativos provém apenas do

capitale dos juros, e o objetivo do modelo de negdcio do FONPLATAsobre esses ativos é atingido por meio
da cobranca dos fluxos de caixa contratuais e da venda desses ativos.
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(ili) Desvalorizacdo

Vide Nota 4.8 para mais detalhes a respeito das politicas aplicdveis a apuracio e a exposicio a
desvalorizacdo dos ativos financeiros.

(iv) Montantesreconhecidos em outrosresultadosabrangentes

O FONPLATA reconheceulucro liquido de USS 900, em sua demonstracao dos resultados abrangentes para
o exercicio findo em31 de dezembrode 2019, que consiste de USS 412, referente a lucros decorrentes de
mudancas no valor justo de investimentos; USS 515, referente a lucros ligados a parte em numerario da
operacao de derivativos para a protecéo de fluxos de caixa relativos aos titulos emitidos (2018 - USS 89,
referentes a mudanca no valor justo de investimentos). Além disso, outros resultados abrangentes
diminuiram em USS 27, correspondentes & depreciagdo da reavaliacio de propriedades, que foi
reconhecido em 2018 por USS 812.

(v)Valor justo, desvalorizagdo e exp osicdo ao risco

A Nota 8.7 apresenta informacdes importantes sobre os métodos e pressupostos usados na determinacio
do valor justo.

Todos os investimentos ao valor justo sdo denominados em ddélares americanos, a moeda funcional na
qual sao apresentadasas demonstracdesfinanceiras.

8.3 Investimentos a custo amortizado

Os investimentos classificados nesta categoria sdo certificados de depdsitos e investimentos em titulos
e obrigacdes, compostos da seguinte forma:

3ldedezembrode
2019 2018
_ . s ]

Investimentos em de positos a prazo fixo e certificados de de pdsito It

Soberanos 15420 -.-

Organismos multilaterais de desenvolvimento 24.800 5.000

Outrasentidadesfinanceiras - 2.700
Subtotal 40.220 7.700
Investimentos em outrosvalores!?

Titulos soberanos 97.080 102.357

Titulos de organismos multilate rais de desenvolvimento 18.831 27495

Titulos do setorfinanceiro 29.726 16444

Titulos do tesouro da Republica Argentina 2 2.790 2.831
Subtotal 148427 149,127
Capital investido 188.647 156.827
Jurose comissdesliquidadasa receber 658 199
Total 189.305 157.026

{1) Osinvestimentossfo depdsitos a prazo e certificados de depésito, com vencimento original superior a trés
meses.

(2) 0Os investimentos incluem titulos soberanos, de organizacBes multilaterais de desenvolvimento e outras
institui¢Bes financeiras cujos titulos comerciais se encaixam no perfil de risco estabelecido para os
investimentosdo FONPLATA.
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(2) Corresponde ainvestimento em Titulos PAR e DISCOUNT do Tesouro da Republica Argenting, recebidos em
trocado titulo BONTE — 04, como parte do programa de conversio dadivida, em 2005,

(i) Classificacdo de investimentos a custoamortizado

A instituicao classifica como investimentos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos em modelo
de negdcio cujo objetivo € atingido pela obtencao de fluxos de caixa estipulados em contrato, em datas
especificas, correspondentes a amortizacao do capitale pagamentode juros.

Com base nos resultados da estimativa realizada pelo FONPLATA, referente a PCE dos investimentos
mantidos ao custo amortizado, a Instituicdo determinou que seu valor contabil em 31 de dezembro de
2019 é inferior ao valor justo estabelecido com base no preco de mercado, portanto, nenhuma provisao
foi realizada (2018 — Nenhuma).

(ii) Desvalorizacdo e exposicdo ao risco

Em 31 de dezembro de 2019, titulos “PAR” e “DISCOUNT” do Tesouro da Republica Argentina recebidos
emtroca do titulo “BONTE—04", em 2005, totalizam USS 2.790 (saldo liquido de juros a receber novalor
de USS134) e em 31 de dezembro de 2018 representavam USS 2.831 {saldo liquido de juros a receber no
valor de USS 134). O vencimentodos titulos recebidos é entre 2033 e 2038, Adesvalorizaciodestes titulos
é ajustada em funcao do valor justo, com base nos dados disponiveis referentes a transacoes realizadas
no mercadodurante o periodo. Com base nas orientacdes para o reconhecimento de mensuracaodovalor
justo, explicados na Nota 8.7, o FONPLATA utiliza os servigcos de informacao financeira da Bloomberg, que
disponibilizam precos para instrumentos para os quais nao ha mercado ativo, de forma a estimarovalor
justodeste titulos {Nivel 2 de avaliacdo). O montante de desvalorizacdo reconhecido é de US52.959e USS
2.907, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente. O aumento liquido no montante de
desvalorizacdo reconhecido no exerciciofindo em 31 de dezembrode 2019 é de USS 52 (2018 -USS 1.548).

Todos os investimentos mantidos a custoamortizado foram adquiridos em délares americanos. Portanto,
nao ha exposicaoao risco de moeda. Além disso, ndo ha riscode preco significativo devido: i) a qualidade

dos investimentos (qualidade de crédito do emissor], i) ao vencimento destes investimentos, na maioria
inferior a 12 meses, eiii) o retorno destes investimentos, que se baseia emtaxa variavel.

8.4 Carteira de empréstimos

A composicao da carteira de empréstimos a receber por pais membro é a seguinte:

31dedezembrode
2019 2018

Pais S S

Argentina 236.828 166.815
Bolivia 285.885 234.256
Brasil 74.583 62.592
Paraguai 146.028 136.616
Uruguai 193.134 199.092
Subtotal carteira de empréstimos bruta 936.458 799.371
Menos: Comissdo de compromisso a liquidar (3.832) (2.688)
Subtotal carteira de empréstimos 932,626 796.683
Menos: Provisiio para desvalorizacdio potencial de empréstimos (12.239) (4.103)
Carteira liquida de emprestimos 920.387 792.580
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Os juros acumulados a receber sobre empréstimos totalizam USS 11.088 e USS 8.943, em 31 de dezembro
de 2019 e 2018, respectivamente.

A carteira bruta classificada por data de vencimento é a seguinte:

3ldedezembrode
Prazo de vencimento 2019 2018
s ]
Até umanode prazo 74.780 75.998
Umadoisanos 70.961 71437
Doisa trésanos 85.498 66.083
Trésaquatroanos 90.864 73.730
Quatroacincoanos 92.959 72742
Maisde cincoanos 521.396 439.381
Total carteira de empréstimos bruta 936.458 799.371

(i) Classificacdo da carteira de empréstimos

A totalidade da carteira de empréstimos consta de montantes a receber dos paises membros por
financiamentos outorgados com garantia soberana. Os financiamentos que formam a carteira de
empréstimos, devido a sua natureza e seus respectivos termos, nao constitueminstrumentos financeiros
derivativos. As cobrancas ou amortizacdes dos empréstimos sao fixas ou determinaveis e ndo sao
negociadas em mercado ativo. Conforme explicado na Nota 13, as amortizactes dos empréstimos a
receber nos 12 meses seguintes saoclassificadas comocirculantes, caso contrario, como nao circulantes.
Na Nota 4.7 sao descritas as politicas contabeis usadas para a contabilizacao da carteira de empréstimos
e, ha Nota 4.8 (v}, para o reconhecimento da desvalorizacao.

(ii) Valor justo da carteira de empréstimos

Considera-se que o valor contabil & prdximo do valorjusto, pois os fluxos de caixa futuros a receberdestes
ativos sao proximos ao valor contabilizado.

(iii) Desvalorizacdo e exp osicdoao risco

A provisdo para possiveis perdas em empréstimos € mantida em nivel considerado adequado pelo
FONPLATA, para absorver as perdas eventuais inerentes a carteira de empréstimos na data das
demonstracdes financeiras.

Conforme assinalado na Nota 4.7, a acumulacdo de juros na carteira € interrompida quando ha mora
superior a 180 dias. Os juros acumulados a receber em empréstimos declarados em situacdo de nao
acumulacdo sdo registrados no momento da cobranca efetiva, até que esses empréstimos voltem a ser
declarados novamente em estado de acumulacao de renda. Essa condicdo exige que a totalidade do
principal e dos juros ou comissdes devidas pelo tomador de recursos seja quitada, bem como a certeza
de que ele tenha superado as dificuldades financeiras que motivaram o atrasono cumprimento de suas
obrigactes.

O FONPLATA naoteve e nao tem atualmente empréstimos emestadode ndo acumulacdo de renda. Nao
obstante, e consistente com sua politica de gestaointegral de riscos, o FONPLATA constituiuma provisao
para refletir a potencial incobrabilidade de sua carteira de empréstimos.
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Além disso, o FONPLATA mantém politicas de exposicdo a riscos para evitar concentrar sua carteira de
créditos em um Unico pais, que poderia serafetado por situacdes de mercado ou outras circunstancias.
Por isso, o FONPLATA usa determinados parametros de mensuracao, tais como: os montantes de seu
patriménio liquido e ototal de sua carteira de empréstimos a receber. O FONPLATA faz revisaotrimestral
do estadode sua carteira de empréstimos para avaliar possiveis desvalorizactes que possam afetarsua
cobrabilidade total ou parcial. As informacoes sobre qualidade crediticia, exposicao a risco de crédito,
moeda e taxa de juros foram incluidas nas Notas 4.7 e 6.

8.5 Dividas

As dividas incluem empréstimos a receber contratados com outros organismos multilaterais de
desenvolvimento (OMDs); depdsitos a prazo de bancos centrais dos paises membros do FONPLATA; titulos
e instrumentos financeiros derivativos utilizados como protecdo; e garantias recebidas ou pagas em
conformidade com o Contrato Mestre ISDA, com direito a compensacao e liquidacao de saldos para
compensar o risco de crédito no evento de descumprimento pela contraparte na operacao de swap
contratada. O valor liqguido da operacao de swap a receber e a pagar, junto com o valor da garantia
recebida do JPM, é incluido em “Outros ativos”, no balanco patrimonialem 31 de dezembrode 2019 (2018
— N/A).

Ototal de divida em 31 de dezembrode 2019 e 2018, respectivamente, & o seguinte:

31 dedezembrode
2019 2018
Divida S S
Empréstimos e certificadosde de positoa custo amortizado 111418 79.000
Titulos 154.194 -.-
Menos: despesas de emissio de dividaa amortizar (904) (250)
Total 264.708 78.750

(i) Empréstimos de OMDs e outrasinstituicdes e certificados de depésitos a prazo debancos centrais

O saldo pendente de endividamentos contratados pelo FONPLATA para o financiamento de desembolsos
em empréstimos aprovados a seus paises membros é o seguinte:

31dedezembrode
2019 2018
S S
Corporacdo Andinade Fomento — Vide nota (1) abaixo 10.667 16.000
Depositos a prazo de Bancos Centrais— Vide nota(2) abaixo 30.000 30.000
Banco Interamericanode Desenvolvimento — Vide nota(3) abaixo 60.215 28.000
AgénciaFrancesa de Desenvolvimento — Vide nota (4) abaixo 5.000 5.000
Instituto de Crédito Oficial E.P.E. (ICO) — Vide nota (6) abaixo 5.536 -.-
Total 111418 79.000

Em marco de 2018, a Diretoria Executiva do FONPLATA atualizou suas politicas financeiras por meio da
RDE 1409. Dentre as alteractes realizadas, foram modificadas a metodologia para determinar a
capacidade de empréstimo, aplicando multiplo de trés ao patrimdnio liquido, e a metodologia para
determinar o limite maximo de endividamento, estabelecendo-o como o montante equivalente a soma
dos ativos liquidos mais duas vezes o montante do patrimonio liquido.
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O FONPLATA desenhou sua estratégia de divida e de programacao financeira, de forma a diversificar as
fontes de financiamento e obter um custo médio de financiamento nas melhores condicdes possiveis, de
acordo com sua nota de risco de crédito e sua condicdo de credor preferencial.

(1)

(2)

(3)

No ambito do Convénio Quadro vigente com a Corporagdo Andina de Fomento {CAF), assinado em
14 de novembro de 2016, foi implementada linha de crédito ndo comprometida no valor maximo de
USS 75.000. Com data 19 de dezembro de 2016, 0 FONPLATA recebeu US$16.000, alocando esses
recursos ao financiamento de desembolsos de empréstimos. Os termos acordados para este
financiamento estao baseados na LIBOR de 6 meses e spread. O prazode vencimento do empréstimo
& 5 anos, sendo os dois primeiros anos considerados como periodo de caréncia. O capital é pagéavel
em 6 parcelas semestrais iguais e consecutivas de amortizagao, que incluem os juros respectivos,
comegando em 19 de junho de 2019 e concluindo em 16 de dezembro de 2021. Durante o exercicio,
o FONPLATA amortizou USS 5.333.

O FONPLATA acordou com os Bancos Centrais de seus paises membros a possibilidade de aceitar
fundos denominados em ddlares americanos a médio prazo. Em fevereiro de 2017 concretizou-se a
primeira operacao deste tipo com o Banco Central da Bolivia no valor de US$ 10.000. Mais adiante,
em 15 de maio de 2018, esse montante foi aumentado para USS 30.000, com 3 anos de prazo,
instrumentados por meio da emissdaode nota promissdria.

Em 1 de dezembro de 2017, o FONPLATA assinou acordo de financiamento de USS 100.000 com o
Banco Interamericanode Desenvolvimento (BID). O empréstimo estd baseado na LIBOR de 3 meses
e prevé prazo de desembolso de 5 anos, periodo de caréncia de 5 % anos e periodo de amortizacio
de 25 anos. Ao amparo deste acordo de financiamento, que entrou em vigor no momento de sua
assinatura, foi previsto o financiamento retroativo de até USS 20.000, com base em projetos
previamente identificados com despesas elegiveis incorridas entre 15de junho e 15 de novembro de
2017. Além disso, e para otimizara gestio de recursos sob esta linha, ambas as partes acordaram
que o FONPLATA realizaria os desembolsos a serem requeridos nos empréstimos elegiveis e o BID
reembolsaria ao FONPLATA o montante desembolsado sob a modalidade de reconhecimento de
despesas. Com isto, os fundos emprestados pelo FONPLATA sob essa linha de crédito sio de
disponibilidade livre para o FONPLATA. Em 19 de julho e 19 de dezembro de 2019, o FONPLATA
desembolsou USS 25.648 e USS 6.567, respectivamente, contra esta linha a titulo de reembolso de
despesas elegiveis, aumentando, desta forma, o saldo devido em 31 de dezembro de 2019 para USS$
60.215 (USS 28.000em 2018).

O proximo quadro apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o
financiamento da linha aprovada com o BID, ovalor totala serfinanciado, o montante desembolsado
até hoje e o saldoainda a ser desembolsado:
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31de dezembrode2019
i BID ; ;
Emprestime Montante Nao Aserfinanciado
— Desembolsado Frgs belo FONPLATA
elegivel P —— desembolsado

ARG-26/2016 Modernizacio 750 750 g 6.750
ARG-28/2016 Compl. Fronteiricos 10.000 2.000 8.000 10.000
ARG-31/2016 BICE 12 Etapa 14.328 14,328 5672
ARG-31/2016 BICE22 Etapa 13.881 13.881 6.119
ARG-35/2017 Infraestr. paraa integraciio 11.500 496 11.004 10.700
ARG-32/2016 Aristobulodel Valle! - - -- -
BRA-16/2014 Corumba 10.000 10.000 30.000
PAR-20/2015Integracio 23.250 18.760 4490 46.750
PAR-25/2018 Rotas Jesuiticas 12.000 - 12.000
Total 95.709 60.215 35.494 115,991

IEste projeto foi cancelado pelo FONPLATA em 2019, O valor total a ser financiado neste projetoerade USS322.000, dosquaiso
BID desembolsaria US$ 1.021, sob alinhade crédito, e o FONPLATA, USS31.979.

(4)

(3)

(6)

Em 13 de dezembro de 2017, assinou-se contrato de endividamento, com a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento, de USS 20 milhSes amortizédveis em 15 anos a LIBOR de 6 meses mais spread. Em
20 de outubro de 2018, o FONPLATA usou USS 5 milhdes desta linha para serem desembolsados no
empréstimo BOL-28/2016 “Colhendo”, que tinha sido aprovado no valor total de US$ 10 milhdes. O
FONPLATA nao realizou desembolsos ligados a este financiamento no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Além disso, em 6 de julho de 2018, o FONPLATA assinou linha de financiamento de USS 60 milhdes
com o Banco Europeu de Investimentos (BEI). O FONPLATA n3o realizou desembolsos ligados a este
financiamento no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (2018 - USS 0).

Em17 dedezembro de 2018, o FONPLATA acordou linha de crédito com o “Instituto de C rédito Oficial
E.P.E. — {(ICO}", no total de USS 15 milhdes, com vigéncia até 17 de dezembro de 2020. Em 5 de
dezembro de 2019, o FONPLATA recebeu USS 5.536 para o financiamento de operacdes elegiveis sob
esta linha (2018 - USS 0).

O proximo quadro apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o
financiamento da linha aprovada com 0 1CO, ovalor totala serfinanciado, o montante desembolsado

até hoje e o saldoainda a ser desembolsado:

3ldedezembrode 2019
Empréstimo ICO
Montante Néo

elegivel Desembolsado desembolsado

BOL-25 Alcantari 1.674 1.674 -.-
URU - 14 Liquidos residuais 3.629 2,129 1.500
ARG -38/2018Ferroviario 1.733 1.733 --
Projetosaseremidentificados 7.964 -.- 7.964
Total 15.000 5.536 9.464
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(ii) Titulos einstrumentosfinanceirosderivativos utilizad os para protecdode fluxos de caixa

Conforme assinalado nas Notas 2 e 4.10, em 11 de margco de 2019, o FONPLATA realizou sua primeira
emissaode titulos, com titulo com prazode 5anos, denominado em francos suicos, com vencimento em
11 de setembrode 2024, no total de CHF150.000, com cupom anual fixo de 0,578%.

Em11 de margo de 2019, o FONPLATA assinouContrato Mestre ISDA comoJPM, que lhe outorga o direito
de compensacao e liquidacdo de saldos. Em 13 de margo de 2019, este acordo entrou em vigor e, com
isto, tambéma operacdode swap contratada.

Em virtude desta transacao, o JPM compromete-se a pagar ao FONPLATA CHF 150.000 em 5 anos, com
taxa de juros fixa anual de 0,578%, mais um ponto base para cobrir a comissao do agente pagador do
servico da divida aos portadores dos titulos. Por sua vez, o FONPLATA comprometeu-se a pagar ao JPM
USS 148.809, no prazo de 5anos, com taxa de juros varigvel, baseada na LIBOR de 6 meses mais spread
fixo. O swap a receber pelo FONPLATA em francos suicos e o valor a pagar ao JPM t&m o mesmo
vencimento que o titulo denominado em francos suicos.

Como parte dos acordos administrativos realizados entre o FONPLATA e o JPM, este Ultimo acordou
depositar anualmente os pagamentos de juros com base em cupom fixo, bem como o pagamentofinal do
principal do titulo no vencimento, em 11 de marco de 2024, diretamente na conta do agente pagador,
que é responsével pelo pagamentodo servico dos titulos a seus portadores.

O Contrato Mestre ISDA prevé a compensacao entre as partes, no caso de desva lorizagao dovalor justo
da operacao de swap, por meio da constituicdo de garantia como compensaciodo risco de crédito. O
mecanismoaplicavel determina o montante da garantia com base nas diferencas didrias do valor justo de
ambas as partes da operagao de swap, a partir das variacdes da taxa de juros e da taxa de cAmbio. A

garantia a integralizar pela parte que estiverem déficit pode consistirem numerarioou letras do Tesouro
dos Estados Unidos e € constituida toda vez que esse déficit ultrapassar USS 500. O montante da garantia
¢ determinado pelo JPM com base em seu préprio modelo de avaliacdo. O FONPLATA monitora a equidade
e a razoabilidade das avaliagdes realizadas pelo modelo de avaliacdo utilizado pelo JPM, aplicando seu
préprio modelo de avaliacdo, baseado em informacdes do mercado disponibilizadas pelo servico de
informacdes financeiras da Bloomberg, que consideraa mesma taxa de juros e de cadmbio.

Casoa garantia seja integralizada em dinheiro, a parte que a receber estara obrigada a pagara contraparte

juros com base na taxa de juros interbancaria publicada pelo Banco da Reserva Federal dos Estados
Unidos.

Os juros recebidos pelo FONPLATA, devido ao montante de garantia mantido pelo JPM, s3o reconhecidos
como parte das receitas de investimentos. Os juros pagos pelo FONPLATA ao JPM como compensacaoda
garantia recebida fazem parte dos custos de divida.

Em 31 de dezembro de 2019, o FONPLATA mantém USS 5.900 a titulo de garantia em dinheiro recebida
do JPM, como compensacao do risco de crédito diante de eventual descumprimento de suas obrigaces.

Do inicio da operacdo de swap, em 13 de margo de 2019, até 31 de dezembro de 2019, o FONPLATA
recebeu USS 2 a titulo de juros sobre as somas das garantias oportunamente integralizadas ao JPM e
incorreu em USS 49, por juros sobre os montantes em dinheiro dele recebidos a titulo de garantia.
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Com base na natureza desta transacdo, o FONPLATA considera que a operacio de swap realizada & eficaz
para neutralizar tanto os riscos de variacdes taxa de juros quanto das taxas de cambio.
Consequentemente, o FONPLATAdesignou o derivativo contratado como operacio de protecio dos fluxos
de caixa esperados.

Os ativose passivos financeiros saoexpostos liquidos no balanco patrimonial, junto com a garantia paga
ou recebida com base no direito decorrente do Contrato Mestre ISDA, que prevé o direito de
compensacaoe liquidagdo de saldos, ou quando h3 intengdo de quitar com base na posicio liquida ou
realizaro ativo e quitaro passivosimultaneamente.

O quadro abaixo apresenta os instrumentos financeiros reconhecidos como se tivesse sido executada a
opcao de compensacéo {operagdode swap e garantia) com base no direito de compensacioe liquidacio
emergente do Contrato Mestre ISDA, que nao foi executada até 31 de dezembro de 2019. Em 31 de
dezembro de 2018 nao existiam instrumentos financeiros sujeitos a direito executdvel de compensacioe
liquidagao de saldos. A coluna “montante liquido” mostra o impacto no balanco patrimonial para o
FONPLATA, casoo direito a compensacaoe liquidagdo ndo seja executado.

Montantes Montantes
brutos liquidos
compensados ho apresentados
Montantes balanco no balanco
brutos patrimonial patrimonial
S S s
Ativos financeiros:
Operacaode swapa recebera VRORI 165312 (165.312) “E
Total 165.312 (165.312)
Passivos financeiros:
Operacaode swapa pagar (159.413) 165.312 5.899
Garantia (5.900) -.- (5.900)
Subtotal (165.313) 165.312 {5.900)
Liquido areceber de derivativos {1) - (1)

A divida a pagar classificada de acordo com sua data contratual de vencimento é a seguinte:

3ldedezembrode

Vencimentos 2019 2018
Até umano 5.333 5333
De uma doisanos 35.333 5.333
De doisatrésanos 1.335 35,334
Detrésaquatroanos 4.573 227
De quatroacincoanos 158.787 1.855
Maisde cincoanos 60.272 30.918

Total 265.633 79.000

37

109 FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019



7€ FONPLATA

(i) Valor justo das dividas

Os depdsitos a prazo obtidos de bancos centrais e os empréstimos contratados com OMDs e outras
instituicbes sdo mantidos a custo amortizado. Estima-se que o valor contabil se aproxima de seu valor

justo toda vez que os fluxos de caixa a serem usados para quitar os saldos pendentes s3o muito
semelhantesaovalor contabil da divida.

Os titulos a pagar e a operac@o de swap designada como operacéo de protecio sio avaliados pelo valor
justo com a parte eficaz da operacaode protecdo, fazendo parte da reserva de operacdes de protecioem
outros resultadosabrangentes, e coma parte ineficaz da operacdode protecio, fazendo parte dos custos
da divida na demonstraciodo resultado do exercicio.

(i) Exposicdo aorisco

As Notas 6 e 7, respectivamente, oferecem informacoes referentes ao risco de exposicio associado as
dividas contraidas.

8.6 Fundos especiais

O saldo que o FONPLATA mantém com fundos especiais em 31 de dezembro de 2019 e 2018,
respectivamente, incluios seguintes itens:

31de dezembrode
Eundos especiais 2019 2018
$ $
FOCOM 6.616 5.935
PCT 3.513 3454
PAC 2.101 1.051
Total 12.230 10.440

A Assembleia de Governadores do FONPLATA pode criar fundos especiais para fins especificos, que s&o
considerados entidades juridicas separadas e independentes da instituicio e cujo controle é exercido
diretamente pelos paises membros, por meio da Assembleia de Governadores. Portanto, os saldos
desses fundos nao sao consolidados pelo FONPLATA.

Os fundos especiais sao financiados por meio da distribuicido de parte dos resultados acumulados n&o
alocados ou ganhos retidos mantidos na reserva de capital. No ano de 2014, a Assembleia de
Governadores criou e financiou os seguintes fundos especiais:

a. Fundo de compensacdo da taxa de operacdes ou spread fixo (FOCOM): O objetivo deste fundo &
contribuir para reduzir o custo financeiro decorrente dos empréstimos contraidos por Bolivia,
Paraguaie Uruguaijunto ao FONPLATA, por meio do pagamentode parte dos juros a serem pagos
semestralmente pelos tomadores de recursos dos trés paises membros. O pagamento do beneficio
outorgado pelo FOCOM € contingente e determinado de forma anual por conta e ordem dos
tomadores de recursos. Em maio de 2014, a Assembleia de Governadores alocou a este fundo
contribuicdo no valor de USS 5.510dos resultados acumulados ndo alocados em 31 de dezembrode
2013.Em 28 de agostode 2018 e em 9 de agostode 2019, a Assembleia de Governadores aprovou
a alocacao dos resultados acumulados ndo alocados de USS 1.000 e de USS 1.500, para o FOCOM,
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respectivamente.

b. Programa de Cooperacfo Técnica (PCT): Este fundo foi criado por meio da transformacio e do
repasse de recursos do “Fundo para o Desenvolvimento de Projetos de Integracdo Regional’
(FONDEPRO) para o PCT. O PCT visa promover o desenvolvimento e a integrac3o regional — foco
estratégico do FONPLATA — por meio do financiamento de estudos, troca de conhecimentos
técnicos, apoios e outras iniciativas. Em 28 de agosto de 2018 e em 9 de agosto de 2019, a
Assembleia de Governadores aprovou a alocacdo dos resultados acumulados n3o alocados de USS
1.000e de USS 500, parao PCT, respectivamente.

¢. Fundo de Pensdo (PAC): Conforme explicado na nota 4.13, “Outros beneficios a funciona rios”, em14
de agostode 2018, a Diretoria Executiva aprovouo Fundo de Pensao (PAC). O PAC foi efetivadoem
1 de novembro de 2018, e com vigéncia nos primeiros oito anos do vinculo empregaticio do
funciondrio. O PAC mantémo beneficio a titulo de indenizagio por conclusdodo tempode servico,
que é melhorado pelo FONPLATA por meio de contribuicio de 100% do montante da taxa
contribuicao dos funcionarios participantes para a poupanca voluntaria.

Apoupanca voluntaria € opcional e os funcionarios que resolverem ndo participar receberdo apenas
o beneficio de indenizagdo. Hd um percentual maximo e um minimo de poupanca voluntaria,
equivalente a um més de salario por ano de servico (8,33%) e meio més de saldrio por ano de servico
(4,17%), respectivamente.

A escolha do percentualde poupanca voluntaria € feita anualmente, antes doinicio de cada gesto.
A vigéncia do PAC é de oito anos, contados a partir da contratacio do funcionario. Além disso, e
como incentivo para retero quadro de pessoal, o PAC prevé um periodo de elegibilidade de quatro
anos. Quando ocorre o encerramento da relacdao de trabalho, os participantes tém direito de
resgatardo PAC a totalidade do beneficio acumulado a titulo de indenizacdo, as contribuicdes
realizadas a titulo de poupanca voluntéria, incluindo os rendimentos acumulados, e as
contribuicdes do FONPLATA para a poupanca voluntaria, incluindo, também, os rendimentos
acumulados.

Ao longo do periodo de elegibilidade, o FONPLATA aplica um percentual de retencZo, reduzindo o
montante disponivel para resgate para os participantes com tempo de servico inferior a quatro
anos. Este percentual de retencao é aplicado apenas ao montante correspondente as contribuicdes
feitas pelo FONPLATA com base na poupanca voluntédria realizada pelos participantes e nos
decorrentes rendimentos acumulados. O percentualde retencioaplicdvel é: 75% no primeiro ano
de servico, 50% no segundo, 25% no terceiroe 0% ao final do quarto ano de servico, momento no
qual o participante passa a ser elegivel para resgatar a totalidade dos fundos acumulados em sua
conta do PAC na hora do encerramento do vinculo empregaticio.

O quadro a seguir apresenta detalhe dos fundos acumulados e do total de fundos disponiveis no
PACem 31 de dezembrode 2019 e 2018, respectivamente.
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Contribuigles Contribuiciiop/ ContribuigBes Total
pfbeneficio poupanca FONPLATA digponivel p/ Montant
de voluntariade sfpoupanca Total pagamento e
indenizagio funcionarios voluntaria acumulado  debeneficios diferido
s s s s s s
31 de dezembro de 2019
Saldosem 31 de dezembro de 2018: 1.066 51 26 1.153 1.142 10
Contribuiciop/ beneficio no encerramento 413 -- -~ 413 413 S
Poupangavoluntaria dosparticpantes -- 283 283 566 511 55
Poupangavoluntaria adicional de
participantes -- 101 -~ 101 101 e
Receita sobre investimentosliquidada -- 6 4 10 9 1
Resgates {86) {(37) {19) {142) {142)
Saldo devide ao PAC 1.393 404 304 2.101 2.035 66
31 de dezembro de 2018
Saldoem 31 de dezembro de 2017 819 -- -- 819 819 -.-
Contribuigio pf benefidono encerramento 307 - - 07 307 -
Poupangavoluntaria dosparticipantes -- 326 -~ 326 36 S
Poupangavoluntaria adicional de
participantes -- 145 -~ 15 15 4
Contribui¢des sobrepoupancavoluntéria -- -- a6 36 26 10
Resgates (60) -- -~ {60) (60) S
Total de benefidosacumulados 1.066 ol 26 1.152 1.1432 10
Empréstimosafuncionarics {102) -- -~ {102) {102) S5
Saldo devide ao PAC 964 51 36 1.051 1.041 10
L A partr de 1 de Janeiro de 2015, o FONPLATA desconfinuou o finandamento de empréstimos ac quadro de pessoal com os fundos
constituidos  pelas contribuiglies para o pagamento do benefido ao término do vinculo empregatido e comegou a finandia-los com seus
préprios recursos liquidos. Portanto, o saldo de empréstimos ao quadro de pessoal mostrado em 31 de dezembro de 2018, de USS 102,
fol adicionado ac montante de recursos disponivels para o pagamento de beneficios acs fundonérios parficipantes do PAC
Os ativos e passivos dos fundos especiais sdo administrados pelo FONPLATA independentemente da
gestaode seusativos e passivos, aplicando as mesmas politicas, procedimentos e estrutura de controle
interno usada na administracao dos ativos e passivos ligados ao objetivo da instituicdo. As receitas
acumuladas, atribuiveis a cada um destes fundos, sdoapuradas com base na proporcio de ativos de cada
fundo que possam ser investidos com o montante da carteira de investimentos gerida pelo FONPLATA,
multiplicada pelo resultado obtido de investimentos em cada exercicio. O investimento dos ativos
liquidos dos fundos especiais geridos pelo FONPLATA e as receitas geradas por esses investimentos so
contabilizados por meio de contas mantidas com cada fundo especial.
8.7 Reconhecimento e mensuragdo do valor justo
Esta nota inclui informacdes sobre as avaliacdes e estimativas usadas na determinacdodova lor justo dos
instrumentos financeiros reconhecidos e mensurados ao valor justo nas demonstracdes financeiras.
A determinacao do valor justoa seratribuido aseus ativos de investimento & realizada obtendo valores
de acordo com os trés niveis estabelecidos pelas normas de contabilidade. A explicacio de cada nivel é
apresentadaa seguir.
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Nota s s s
3ldedezembrode 2019
Investimentosnovalor justo com mudancasem ORI 8.2 142.860 -.- -
31 de dezembrode 2018
Investimentosnovalor justo com mudancasem ORI 8.2 22.881 e =

Ao longo da gestaondaoforam mantidos instrumentos financeiros que devessem ser avaliados pelovalor
justo de forma recorrente, para os quais o FONPLATA tenha tido que usaras metodologias de avaliacao
estabelecidas nos niveis 2 e 3. No caso de alteracdes nos métodos de determinacao do valor justo de
seus instrumentos financeiros de investimento, € politica do FONPLATA reconhecer o impacto dessas
alteracoes,

e Nivel 1. O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (tais como
investimentos a valorde mercado) baseia-se nos precos de cotacao de mercado determinados no final
da gestao. O precode cotacaousado para os ativos financeiros mantidos pela instituicdo € o preco de
mercado. Estes instrumentos sdo incluidos no nivel 1.

e Nivel 2. O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercado ativo &
determinado usando técnicas de avaliacao baseadas no uso de informacotes confidveis e observaveks
do mercado, na medida do possivel. Quando todas as informacdes necessarias para determinarovalor
justo de um instrumentosdo observaveis, oinstrumento é incluido no nivel 2. A Instituicdo nao possui
instrumentos financeiros nesta categoria.

* Nivel 3: Quando nao é possivel obter do mercado as informacoes consideradas significativas ou de
relevo para a determinacdao do valor justo, os instrumentos financeiros sao incluidos no nivel 3. A
Instituicdo nao possuiinstrumentos financeiros nesta categoria.

NOTA 9 — ATIVOS E PASSIVOS NAO FINANCEIROS

Esta nota apresenta informacdes sobre os ativos e passivos naofinanceiros da Instituicao, incluindo:

¢ Informacdes especificas sobre cada tipo de ativo e passivonao financeiro.

e  Politicas contabeis aplicadas.

e Informacdes sobre a determinacao do valor justo dos ativos e passivos, incluindo as avaliagdes

profissionais utilizadas e as incertezasdas estimativasaplicadas.

9.1 Propriedades e equipamentos, liquido

Propriedades e equipamentos inclui os seguintes itens:

41

113 FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019



3¢ FONPLATA

Moveis e Qbras de
Propriedades eguipamentos Arte Yelculos Total
s 3 s 3 s
Valor de origem
Saldo em 31 de dezembro de 2017 3.913 1.693 45 49 5.700
Adices 101 164 5 o 270
Reavaliacio técnicado edificio 212 i i -- 212
Baixas - (2) i -- (2)
ReclassificacBo de ativosem transito - (194) -- -- (194)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4,826 1.661 50 49 £.586
AdicBes2019 e 235 37 -- 272
Valor de origem em 31 de dezembro de 2019 4,826 1.896 a7 49 6.858
Depreciac8o acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2017 32 427 -.- 20 539
Depreciagao a9 154 - 5 258
Baixas -- 2) e -- (2)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 181 579 -- 25 795
Depreciagio doexercicio 2019 166 171 -.- 5 342
Depreciagéio acumuladaem 31 de dezembro de 2019 347 750 -.- 40 1.137
Valor liguido resultante em 31 de dezembro de 2019 4.479 1.146 27 9 5.721
Valor liguido resultante em 31 de dezembro de 2018 4.645 1.082 50 14 5.791

Em 13 de novembro de 2018, os Diretores Executivos do FONPLATA aprovaram a prestacaode contas da

Administracio, detalhando o uso do orcamento aprovado em 2013 para a aquisicao, equipamento e
instalacdo dos escritdrios para o funcionamento da sede principal, na cidade de Santa Cruz de la Sierra,

Estado Plurinacional da Bolivia. Em 30 de novembro de 2018, com base na recomendacaodos Diretores
Executivos, a Assembleia de Governadores aprovou o relatdrio de prestagao de contas, que inclui a
autorizaciode US$ 137 para completartarefas pendentes de renovacao e decoragao, bem como de uss
32 restantes para suplementar o investimento aprovado de US$ 617 em tecnologia da informagao para
2019,

As tarefas de renovacdo e mobilidrio planejadas para o 42 andar da sede principal do FONPLATA foram
completadas até 31 de dezembro de 2019, no valor de Uss 116.

O valor contabil dos escritdrios, estacionamentos e depdsito correspondentes a sede principal do
FONPLATA em 31 de dezembrode 2018 teve aumento de USS 812, para coloca-loem seuvalor justo nessa
data, de acordo com a avaliacio realizada por perito independente. A contrapartida desta reavaliacao
teve como resultado o reconhecimento de outros resultados abrangentes de reserva por reavaliacao. O
valor desta reserva sera ajustado como resultado de variacdes geradas pela reavaliacaosubsequente dos

ativos que gerarama reserva.
(ii) Métodos de depreciagdo,reavaliacdo e vidas Gteis
A propriedades s3o reconhecidas a seuvalor justo com base em avaliagdes periddicas realizadas por

perito independente, com excegao da depreciacdo destes ativos. Os outros ativos incluidos neste item
s3o reconhecidos a seu valor de custo histérico menos a depreciagao acumulada.
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A depreciacao é apurada usando o método de linha reta para reconhecer os custos ou valores
reavaliados, de acordo com as vidas Uteis estimadas dos ativos. As vidas Uteis aplicadas para a
depreciacao dos ativos sdo as seguintes:

ltem Vida util

Propriedades:
Terrenos
Edificios

N3o sdo amortizados
40 anosou ovalorque venhaasurgirda
reavaliac8o técnica, aquele que forinferior
Equipamentos e moveis:

Melhorias em imoveisarrendados Termo do contrato
Mdveis e equipamentos 8a l0anos
Equipamentosde computacio e aplicatives 4 anos
Veiculos 5anos

Obrasde arte N3o sdo amortizados

Na Nota 4.9 sdoincluidas informacdes adicionais sobre as politicas contdbeis aplicadas as propriedades e
equipamento.

(iii) Quantias escrituradas que teriam sido reconhecidas, se as propriedad es tivessem sid o determinadas
ao custo

Se as propriedades tivessemsido determinadas ao custo histdrico, os saldos teriam sido os seguintes:

31 de dezembrode
2019 2018
| s s
Custo historico 4.014 4.014
Depreciacdo acumulada {319) (181)
Total 3,695 3.833

9.2 — Diversos

Neste item sao incluidos saldos menores a favor do FONPLATA a titulo de adiantamentos a provedores,
despesas pagas antecipadamente, depdsito de seguranca para o aluguel da sede principal do FONPLATA
em Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, e dos escritdrios de ligacao ocupados em Assuncao, Paraguai. Em 31
de dezembro de 2019 esses saldos diversos a favor do FONPLATA totalizavam USS 893 (2018 — USS 252).

9.3 — Outros passivos

Este item inclui saldos menores devidos a provedores, bem como juros e comissodes relativos a dividas
que, em 31 de dezembro de 2019 e 2018 consistiuem:

31 de dezembrode
2019 2018
s s
Contasa pagar e liquidacdes 248 216
Jurose comissdesliquidadas pordividas 2.342 573
Total 2.590 789
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NOTA 10— PATRIMONIO

10.1. Capital

Em 28 de janeiro de 2016, a 14 Assembleia Extraordinaria de Governadores aprovou novo aumento de
capitalde USS 1.375.000, passandoo capital de USS 1.639.200 para USS 3.014.200. Em 31 de dezembro
de 2018, os paises membros subscreveram a totalidade de seus compromissos de capital exigivel.

O novo aumento de capital efetivou-se em 2017 com o processode subscricao pelos paises membros de
suas cotas de capitala ser pago emdinheiro, totalizando USS 550.000 e do compromisso da totalidade do

capital exigivel, totalizando USS 825.000. O capital a ser pago em dinheiro sera integralizado em oito
parcelas entre 2018 e 2024, No final do processode integralizacdo docapitala ser pagoem dinheiro, este
capital totalizara USS 1.349.200. O capital exigivel, que é de USS 1.665.000, foi totalmente subscritoe
autorizado pelos paises membrosem31 de dezembrode 2017, O pagamentodo capital exigivelsubscrito
ocorrera quando for requerido, depois da aprovacdo pelos Governadores, quando necessario para

cumprir com as obrigacoes financeiras do FONPLATA, se o Fundo naotiver condicoes de satisfazé-lascom
recursos proprios.

A composicao do capital do FONPLATA por pais membro em 31 de dezembro de 2019 e 2018,
respectivamente, é a seguinte:

31 de dezembro de 2019:
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A seguir & apresentado o montante de capitala ser pago em dinheiro, subscrito e ainda nao subscrito,
incluindo o novo aumento de capital, bem como o capital exigivel subscrito, autorizado e ainda nao
autorizadoem 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente.

31 de dezembro de 2019:

Capital subscrito emdinheiro Total'
Paismembro Caixa' Aintegralizar'
] 5 s
e Argentina 299411 150.333 449.744
e Bolivia 99,793 50.111 149.904
e Brasil 266.759 182,985 449.744
e Paraguai 99,793 50.111 149.904
e Uruguai 99,793 50.111 149.904
Total 865.549 483,651 1.349.200

31 de dezembro de 2018:

Capital subscrito emdinheiro

i Capital subscrito Capital autorizado %
Pais membro Caixa Exigivel Laixa Exigivel Total Caixa
s s s s s
. Argentina 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,30%
. Bolivia 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,10%
. Brasi| 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,30%
. Paraguai 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,10%
. Urugusai 149.904 184.990 149.904 184.990 334.894 11,10%
1.249.200 1.665.000 1.249.200 1.665.000 3.014.200 100,00%
31 de dezembro de 2018:
Capital subserito Capital autorizado b
Palz membrol Caixa Exigivel Caixa Exigivel Total Caixa
s s s s s s
. Argentina 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,30%
. Bolivia 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,10%
. Brasi| 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,30%
. Paraguai 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,10%
. Urugusai 149.904 184.990 149.904 184.990 334.894 11,10%
1.249.200 1.665.000 1.249.200 1.665.000 3.014.200 100,00%
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Pais membro Caixa' Aintegralizar' Total’
S 5 S
e Argentina 275.576 174.168 449.744
e Bolivia 91.849 58.055 149.904
e Brasil 266410 183.334 449.744
e Paraguai 91.849 58.055 149.904
e Uruguai 91.849 58.055 149.904
Total 817.533 531.667 1.349.200
31 de dezembro de 2019 e 2018:
Capital subscrito exigivel'
Autorizado'
Paismembro $
e Argentina 555.014
e Bolivia 184,991
e Brasil 555.014
e Paraguai 184.991
e Uruguai 184.990
Total 1.665.000

iEm 21 de dezembro de 2018, ospalses membrostinham subscrito e autorizado o total de sua participacdono capital

exigivel.

iiDevido aarredondamentoem milharesde délaresamericanos, os montantesparciaisnfio concordam com o total.

10.2. Outrasreservas

Qutros resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2019 e 2018, incluem:
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(i) Reserva paraalteractes no valor justo de investimentos — VRORI: Durante o exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2019, esta reserva aumentou em USS 412, decorrentes de receitas
resultantes do ajustamento contabil a valor justo dos investimentos disponiveis para a venda,
aumentando o saldo de lucros acumulados para o total de USS 538 {2018 - USS 126, receitas).

(i) Reserva para alteracdes no valor justo dos derivativos mantidos para protecao: Durante o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, esta reserva aumentou em USS 515, devido a
receitas resultantes de alteracdes nas taxas de juros e nas taxasde cambio que afetam a taxa de
juros fixa do titulo denominado em francos suicos, da operacao de swap de CHF 150.000 e da
taxa variavel baseada na LIBOR de 6 meses mais spread fixo, denominada em ddlares americanos
no montante de USS 148.809, a ser paga ao JPM, bem como das diferencas cambiais entre o
franco suico e o délar americano, que totalizam USS 515 {2018 — USS 0).

(iii) Reserva para reavaliacdo de propriedades: Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2019, esta reserva diminuiu em USS 27, como resultado da depreciacdo do exercicio, para o
total acumulado de USS 785 (2018 — USS 812).

10.3. Lucros acumulados ereserva geral

Os lucros acumulados em 31 de dezembro de 2019 totalizam USS 28.308 e correspondem
exclusivamente ao resultado do exercicio (2018 — USS 26.572).

As politicas do FONPLATA preveem que os Resultados Acumulados ndo Alocados sejam usados para
assegurar a preservacao do valor do patrimdnio no tempo e, também, para financiar o Fundo de
Compensacao da Taxa de Operacdes (FOCOM) e o Programa de Cooperacao Técnica (PCT).

O montante da reserva de capital em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente, & o seguinte:

Reserva de capital

S
Saldoem31de dezembrode2018 107.871
Alocado pela Assembleiade Govemadoresem2019:;
De resultadosacumulados 24.572
Saldcem31de dezembrode2019 132 443

NOTA 11— RECEITAS
A composicao da receita liquida € a seguinte:

Exercicios encerradosem31de dezembrode

2019 2018
S 3
Receitas de empréstim os:
Juros 41.841 31.667
Comissdo de compromisso 3.052 3.013
Taxa de administragado 1.784 1477
Subtotal 46.677 36.157
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Exercicios encerradosem31de dezembrode

2019 2018
$ $

Receitas de investimentos:

Juros 6.230 4,018

Outros 1.350 128
Subtotal 7.580 4.146

Outras receitas 162 69
Total de receita 54.419 40.372

NOTA 12 — DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Desde 2013, o FONPLATA adotou sistema de orcamento baseado em resultados, com indicadores que
possibilitam medir os resultados atingidos e seu custo, ligando as metas de governanca, operacionais,
financeiras e administrativas as atividades e aos recursos para elas requeridos. Durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o FONPLATA atingiu uma percentagem de execucao de seu
orcamento administrativo equivalente a 81% e 83%, respectivamente. A composicao das despesas
administrativas por tipo de atividade funcional é a seguinte:

Exerciciosfindosem 31 dedezembrode

2019 2018

Classificaciio das despesas s s
Despesas de pessoal 6.701 5.687
Despesasde servigos 682 700
Servigos profissionais 554 526
Classificac8o de riscode crédito 112 63
Auditoresexternos 60 55
Despesas administrativas 1.094 1.019
Servicosfinanceiros 128 129
Total do orcamento administrativo executado 9.331 8.179
Classificacio de outras despesas

Depreciagdo 314 258
Perdas por baixa de propriedadee equipamentos -- 2
Diferencas cambiais— lucros (164) (50)
Total de despesas administrativas 9.481 8.389

NOTA 13 — ANALISE DE MATURIDADE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os quadros abaixo apresentam uma analise dos ativos e passivos em funcao do momento no qual se
espera que sejamrecuperados ou pagos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente:

47

119 FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019



7¢ FONPLATA

ANEXO Il = DEMONSTRAQ&ES FINANCEIRAS DO EXERCIiCIO 2019
E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7¢ FONPLATA

NOTA 14 — IMUNIDADES, ISENCOES E PRIVILEGIOS

Em conformidade com o estabelecido no “Acordo de Imunidades, Isencdes e Privilégios do Fundo para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata no territdrio dos Paises Membros”, instrumento de direito
internacional devidamente ratificado pelos cinco paises membros, o FONPLATA pode ter em seu poder
recursos em qualquer moeda, divisas circulantes, bem como titulos, acdes, valores e bonus, podendo
transferi-los livremente de um pais para outro e de um local para outro no territério de qualquer pais e
converté-los em outras moedas.

O referido Acordo determina, igualmente, que o FONPLATA e seus bens estdo isentos, noterritdrio dos
paises membros, de todo imposto direto e direitos aduaneiros, no que diz respeito a artigos importados
ou exportados para seuuso oficial, acrescentando que, em principio, ndo reclamara a isencao de impostos
aoconsumo, a venda nem de outros impostos indiretos. No entanto, os paises membros adotarao, sempre
que for possivel, as disposicdes administrativas pertinentes para a isencao ouo reembolso do montante
correspondente a esses impostos quando fizerem, para seu uso oficial, aquisicdes de alto custo em cujo
preco o imposto estiverincorporado.

De forma complementar, tanto o Acordo de Imunidades, Isenctes e Privilégios quanto os ConvEnios de
Sede, assinados com o Estado Plurinacional da Bolivia e a Republica do Paraguai, estabelecem que as
propriedades, bens e ativos do FONPLATA estarao isentos de todo tipo de impostos, contribuicdes e
gravames, sejam nacionais, estaduais, municipais ou de qualquer outro tipo.

NOTA 15— INFORMACOES POR SEGMENTOS
(a) Descricdo do segmento

O FONPLATA, com base em analise de suas operacoes, determinou que tem um unico segmento
operacional, pois ndo administra suas operacdes alocando seus recursos em funcao da contribuicao de
operacoes individuais para geracaode receita liquida. O FONPLATA nao faz distingdo entre a natureza dos
empréstimos ou servicos prestados, seu processo de preparacao ou o método para elaborar suas
operacoes de empréstimos ou prestar servicos a seus paises membros, Todas as operactes desenvolvidas
pela Instituicao sao realizadas pela administracao central e ndo mantém atividades operacionais em
outrasareas geograficas. As operacoes realizadas pelo FONPLATA consistemem outorgar financiamento
aos seguintes paises que formam a Bacia do Prata, que serdo considerados segmentos para os efeitos
desta nota: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguaie Uruguai.

(b) Ativos por segmentos

A composicao da carteira de empréstimos por pais € a seguinte:

Circulante Niocirculante
(até 1 ano) (Mais de 1 ano) Total
s s s

31 de dezembro de 2019
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 37.413 -- 37.413
Investimentos

A valor justo 142.860 -.- 142.860

A custoamortizado 185.857 2.790 188.647
Carteira de Empréstimos

Empréstimos a receber 73.148 847.239 920.387
Juros e outros encargos acumulados

De investimentos 658 -.- 658

Juros e comiss8es de empréstimos 11.088 - 11.088
Outros ativos

Propriedade e equipamentos, liquido - 5721 5721

Diversos 819 74 893
Total de ativos 451.843 855.824 1.307.667
PASSIVOS

Derivativos para protecdo do fluxo de caixa 1 - 1

Dividas 5.333 259.375 264.708

Outros passivos 2.590 - 2.590

Fundos especiais 1.830 10.400 12.230
Total passivos 9.754 269.775 279.529
Em 31 de dezembro de 2018
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 55.421 -- 55.421
Investimentos

A valor justo 22.881 - 22.881

A custoamortizado 153.996 2.831 156.827
Carteira de Empréstimos

Empréstimos a receber 75.998 716.582 792.580
Juros e outros encargos acumulados

De investimentos 199 -.- 199

Juros e comissBes de empréstimos 8943 -.- 8.943
Outros ativos

Propriedade e equipamentos, liquido - 5791 5791

Diversos 218 34 252
Total de ativos 317.656 725.238 1.042.894
PASSIVOS

Dividas 5.333 73.417 78.750

Outros passivos 789 -.- 789

Fundos especiais 2.071 8.369 10.440
Total passivos 8.193 81.786 89.979
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Jurose
Comissbes a Carteirade comissdes a
Carteirabruta liguidar Desvalorizacio empréstimos receber Total
s s 3 s 3 s
31 de dezembro de 2019:
Argentina 236.828 {1.103) {9.356) 226.369 2.866 229,235
Bolivia 285.885 (974) (1.914) 282.997 4.066 287.063
Brasil 74,583 {433) (317) 73.833 794 74.627
Paraguai 146.028 {967) (379) 144,682 1.438 146,120
Uruguai 193.134 {(355) (273) 192.506 1.924 194,420
Total 936.458 {3.832) {12.239) 920,387 11.088 931.475
49

FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019



7¢ FONPLATA

Comissbes g

Jurose

Carteirade

comissbes a

Carteirabruta liquidar Desvalorizaczo empréstimos receber Total
s s 3 s 3 s
31 de dezembro de 2018:
Argentina 166.815 {955) {1.853) 164.007 1.915 165.922
Bolivia 234,256 (772) {1.165) 232.319 3.174 235,493
Brasil 62.592 {195) (311) 62.086 798 62.884
Paraguai 136.616 (664) {429) 135,523 1.500 137.023
Uruguai 199,092 {(102) (345) 198.645 1.556 200.201
Total 7892371 (2.688) 4.103) 792.580 2.943 201.5232
A composicao da carteira bruta por pais e sua distribuicdo por tipo de projeto é a seguinte:
Infrasstrutura de
comunicagdes, Infrasstrutura para Infraestrutura para
transporte, energiae o desenvolvimento odesenvolvimento
logistica produtivo socioecondmico Total
s s s s
31 de dezembro de 2019:
Argentina 91.679 69.794 75.355 236.828
Bolivia 267.644 18.240 285.884
Brasil 53,198 i 21.285 74.583
Paraguai 121.028 15.000 = 146.028
Uruguai 178.365 o 14.770 1893.135
Total 721.914 24.794 129.750 935.458
31 de dezembro de 2018:
Argentina 51.267 B6.005 49,543 166.815
Bolivia 186.001 48.254 234,255
Brasil 23,835 ma 38.757 £2.592
Paraguai 126.048 10.568 s 136.616
Uruguai 190.082 g 9.011 199.093
Total 577.233 76.573 145,565 799.271

O saldoainda ndo desembolsadoem empréstimos em execucdo e sua distribuicdo por pais é o seguinte:

Argentina
Bolivia
Brasil
Paraguai
Uruguai

Totaf

31l dedezembrode
2019 2018
] ]
350.657 264.843
143,567 107.832
142,925 136.334
221911 169.099
115,684 22.690
974.744 700.798

Além disso, os empréstimos aprovados pelo FONPLATA e pendentes de desembolso, porque o contrato
de empréstimo nao foi assinado ou nao foi ratificado pelo Poder Legislativo do pais membro, sdo os

seguintes:
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Argentina
Bolivia
Brasil
Paraguai
Uruguai

Totaf

31 de dezembrode
2019 2018
$ S
20.000 98.064
65.000
58.247 51.950
212.000 82.000
110,535
290.247 407.549

O rendimento médio da carteira de empréstimos é apresentadoa seguir:

Carteirade Empréstimos

(c) Receitas por segmentos

Exerciciosfindosem31 dedezembrode

Asreceitas de juros e outras sacapresentadas a seguir:

Exercido findo em 31 de dezembro de
2019:

Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguai

Uruguai

Total

Exercido findo em 31 de dezembro de
2018:

Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguai

Uruguai

Total

2019 2018
Retorno Retorno
Saldo médio médio Saldo médio médio
] % s 2
867.915 5.38% 730.669 4.95%
Juros sobre Qutras receitas
empréstimos operacionais Total
5 2 s
10,517 1.847 12.364
11.982 1.037 13.019
3.538 631 4,169
6.586 1.027 7.613
9,218 294 9,511
41.841 4,836 46.677
6.095 1.772 7.867
8.588 1.060 9.648
3.364 240 3.604
5391 898 6.289
8.229 520 8.749
31.667 4,490 36.157

NOTA 16 - ENTIDADES RELACIONADAS

Conforme assinalado nas Notas 1 e 6.4, o FONPLATA outorga financiamento apenas a seus cinco paises
tomadores de recursos, que, por sua vez, 530 seus proprietdrios e acionistas. Todas as operacdes de
financiamento sao realizadas em total cumprimento as politicas e diretrizes aprovadas pela Assembleia
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de Governadores, a Diretoria Executiva ou o Presidente Executivo, conforme requerido.
Consequentemente, o FONPLATA nao realiza transacoes comseus paises membros emtermos diferentes
dos estabelecidos emsuas politicas e diretrizes.

Os saldos e transacdes mantidos com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2019 e 2018,
respectivamente, correspondemaos saldos mantidos como FOCOM, o PCT e o PAC, como € explicado em
maior detalhe nas notas 4.12, 4,13 e 8.6, respectivamente.

NOTA 17 — CONTINGENCIAS

Naoforam identificadas contingéncias que pudessem afetar materialmenteas Demonstracoes Financeiras
do FONPLATA em 31 de dezembrode 2019 e 2018, respectivamente.

NOTA 18 — FATOS POSTERIORES

O FONPLATA avaliou a existéncia de fatos posteriores a data das demonstracoes financeiras até 13 de
fevereiro de 2020, data na qual as demonstracdes financeiras estavam prontas para serem emitidas, e
nao foram identificados eventos com possivel impacto significativo nas demonstracgoes financeirasem31
de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente.

Em 7 de janeiro de 2020, a Standard & Poor’s revisou a classificacao de risco de crédito da Argentina, ja
realizada em dezembro de 2019, aumentando-a de CCC para CC-. Com base na politica seguida pelo
FONPLATA para a estimativa de perdas potenciais em empréstimos com garantia soberana, conforme
explicado na Nota 4 {v), a revisao do riscode crédito soberano da Argentina nao teve como resultado
alteracdono montante da provisdo para potenciais perdas por empréstimos reconhecida pelo FONPLATA
em 31 de dezembro de 2019,

JuanE. NotaroFraga Marcos Machado Guimardes
PRESIDENTE EXECUTIVO PRESIDENTE DADIRETORIA EXECUTIVA
Jaqueline Koehnke Ferrufino RafaelRobles
CHEFE DE CONTABILIDADE GERENTE DE ADMINISTRACAOE FINANCAS

52

124 FONPLATA RELATORIO ANUAL 2019






128

Apoio a Iniciativas de
Desenvolvimento Humano

Ao longo de 2019, o FONPLATA - Banco de Desenvolvimento apoiou diversas inicia-
tivas como parte de sua politica de relacionamento com seus paises membros. As
atividades abordaram temas culturais, artisticos, esportivos e de integragao institu-
cional regional:

Apoio ao esporte e bolsas de estudo para
o desenvolvimento do futebol feminino juvenil.

Em janeiro, apoiamos a realizagdo da XXIV edigdo do torneio Mundialito Paz e Uni-
dade e da Copa Feminina Tahuichi 2019, eventos esportivos organizados pela Aca-
demia de Futebol Tahuichi Aguilera, com longa histéria em nossa cidade-sede, e que
reuniu centenas de criangas e jovens de times do futebol latino-americano. Nos-
so Banco atribui ao esporte papel relevante para o desenvolvimento social, espe-
cialmente em termos de inclusdo e integragdo de criangas e jovens; portanto, des-
de 2019, além de patrocinar campeonatos, fornecemos apoio ao desenvolvimento
do futebol feminino dentro da referida Academia, por meio de 50 bolsas de estudo
abrangentes para meninas e adolescentes que incluem treinamento e suplemento
nutricional diarios, capacitagdo em psicologia esportiva e oficinas de cuidados am-
bientais.

Xl Festival Internacional de Teatro
de Santa Cruzde la Serra

Entre abril e maio, apoiamos a realizagdo do XllI Festival Internacional de Teatro
de Santa Cruz de la Sierra, evento organizado pela Associagédo Pro Arte e Cultura
(APAC) e o mais importante da Bolivia em seu campo. O objetivo deste festival é le-
var a arte cénica aos bairros mais remotos da cidade e as provincias do Departa-
mento de Santa Cruz. Da edi¢do de 2019 participaram 49 grupos de 11 paises, que
realizaram 80 apresentagGes em diferentes espagos culturais, com a participagdo
de 30.000 pessoas.
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ANEXO 11l 2 APOIO A INICIATIVAS
DE DESENVOLVIMENTO HUMANO

Férum de Jornalismo Digital da EFE

Em maio, apoiamos a reunido informativa sobre os desafios da transformacgéo digital
em que estdo imersos 0s meios de comunicacdo gerados pela Agéncia de Noticias
EFE. Profissionais de destaque da comunicagdo e executivos de empresas impor-
tantes participaram da reunido. Como parte da atividade, a agéncia de noticias espa-
nhola também realizou a exposigdo “EFE na Bolivia. 40 anos em 40 fotos”, no centro
cultural Casa Melchor Pinto em Santa Cruz de la Sierra.

Férum Economico 2019, organizado pela CAINCO

Em julho, apoiamos a realizagdo do "Férum Econdmico 2019: Cidades produtivas,
a metrépole é possivel?”, evento que a Camara de IndUstria, Comércio, Servigos e
Turismo de Santa Cruz da Serra (CAINCO) organiza anualmente desde 2000. Com
a participagdo de renomados expositores e palestrantes nacionais e internacionais,
qgue debateram e fizeram propostas para o desenvolvimento e crescimento da eco-
nomia boliviana, o evento contou com quase 400 participantes entre empresarios,
gestores e estudantes universitarios.

Exposicdo da Colecao FONPLATA

Entre junho e agosto, a exposigdo “Colegcdo FONPLATA", composta por 18 obras de
artistas bolivianos, foi exibida no Manzana 1, Espago de Arte de Santa Cruz de la
Sierra. A exposigdo recebeu um total de 36.598 visitantes, tornando-a a mais mo-
vimentada do ano neste importante centro artistico de nossa cidade-sede. Por sua
vez, ao longo de 2019, nosso Banco de Desenvolvimento apoiou atividades culturais
realizadas naquele espaco.
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Primeiro Forum de Prefeitos organizado
pelo FONPLATA no Brasil

Em agosto, sob o tema "Projetando Municipios Sustentaveis" e com foco na integra-
¢do, nosso Banco de Desenvolvimento organizou, na cidade do Rio de Janeiro, seu
primeiro Férum de Prefeitos. O evento reuniu funcionarios federais e representan-
tes de mais de 50 municipios desse pais membro para discutir novas formas de de-
senvolvimento urbano e territorial sustentavel, com alto impacto nos dmbitos muni-
cipal, local e regional.

Seminario Internacional sobre o Papel
dos Bancos de Desenvolvimento na Ibero-América.

Em novembro, apoiamos e participamos da realizagdo do “Seminario Internacional
sobre o Papel do Banco de Desenvolvimento na Ibero-América’, organizado pela
Fundacdo Banco Cidade de Buenos Aires. Além disso, representantes de nosso Ban-
co de Desenvolvimento participaram dos painéis, juntamente com funcionérios de
outras organizagdes de crédito ao desenvolvimento, como BID, CAF, BICE, ADF, BN-
DES e BALCOLDEX, autoridades bancérias publicas argentinas (Banco Nacién, Ban-
co Provincia e Banco Ciudad), além de representantes de diferentes ministérios da
Argentina.
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ANEXO Il @ COMITE DE VOLUNTARIADO E
RESPONSABILIDADE SOCIAL CORPORATIVA

Comité de Voluntariado
e Responsabilidade Social
Corporativa

O Comité de Voluntariado e Responsabilidade Social Corporativa é formado por fun-
cionarios do FONPLATA que colaboram com tarefas de captagéo de recursos, além
de atividades de apoio a comunidade, especialmente na cidade-sede, focadas nas
areas de educacao, salde e apoio a crianga em situagdo de risco ou de pobreza.
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Eis algumas das atividades mais
importantes realizadas em 2019:

= Doagéo de instrumentos para o setor pediatrico do Hospital de On-
cologia de Santa Cruz para videoendoscopias.

= Doagéo de uniformes escolares para o Centro Luz de Mundo, locali-
zado na area Plan 3000, em Santa Cruz.

- Construgdo e pintura de uma casa na zona leste de Santa Cruz com
o TECHO - Internacional, como complemento as atividades de 2018.

= Promocdo da educacgéo através da doagdo de materiais para profes-
sores voluntarios em areas vulneraveis de Santa Cruz.
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Banco de Desenvolvimento

SEDE

Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

Telefone: +591 3 315 9400 « Fax: +591 3 3371713
Av. San Martin N° 155, Bairro Equipetrol,

Edificio Ambassador Business Center, 3° andar

ESCRITORIOS OPERATIVOS

Buenos Aires, Argentina
Telefone: +54 11 5671 5058
Bartolomé Mitre 836, C1036AAP

Assuncao, Paraguai

Telefone: +595 21 453 320

Independencia Nacional esq. Fulgencio R. Moreno, 15° andar,
Edificio El Productor, 1229

Monteviéu, Uruguai
Telefone: +598 9233 9348
Ituzaing6 1420 PB, 11000

CONTATO

contacto@fonplata.org

www.fonplata.org
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