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I

Mensagem da
Presidente-Executiva a.l.

RELATORIO ANUAL 2022

O ano de 2022 foi um despertar para o fato de que a paz e a estabilidade eco-
ndémica nao sdo permanentes nem alcancaveis no médio prazo. A invasdo da
Ucrania, somada aos efeitos da pandemia da COVID-19, exp6s a vulnerabilida-
de dos sistemas sanitarios e de investimento publico na maioria dos paises.
Esta crise caracteriza-se por alta inflacdo e aumento das taxas de juros para
controlar a inflacdo, o que impacta os custos financeiros com que arcam os pa-
ises. Os efeitos derivados da crise obrigaram os paises a redefinir suas priorida-
des, resultando na reducao dos espacos fiscais para poder enfrentar essa con-
juntura negativa.

Superar essa conjuntura demandara esfor¢o para melhorar as condi¢des que
permitam a esta instituicao apoiar a regido frente ao desafio que esta enfrentan-
do e, assim, recuperar o ritmo de crescimento alcancado na década passada, o
que melhorara os indicadores socioeconémicos.

Durante a ultima década, o Banco experimentou crescimento que lhe permi-
tiu consolidar sua transformacgao de Fundo Regional para a Integracdo e Desen-
volvimento dos Paises da Bacia do Prata em Banco de Desenvolvimento.

Entre os marcos que consolidaram essa transformacdo em curto periodo,
destacam-se os dois aumentos de capital, em 2013 e 2016, elevando-o de USD
489 milhoes para USD 3,014 bilhGes, aumentando 11 vezes a capacidade de
empréstimo anual, passando a USD 550 milhoes de délares. Como resultado,
desde 2013, foram aprovadas 111 operagdes de financiamento com valor agre-
gado de USD 3,529 bilhdes, dos quais foram desembolsados USD 2,097 bi-
lhoes, assegurando fluxos liquidos de empréstimos positivos para seus acionis-
tas. Em sua maior parte, a carteira consiste em financiamentos nos ambitos
setoriais do desenvolvimento sustentavel.

Além disso, obtivemos classificacao de risco de crédito com grau de investi-
mento de duas das mais prestigiadas agéncias internacionais de classificacao,
melhorando a nota obtida por uma delas em 2021. E ampliamos a carteira de
empréstimos com a captacao de fundos de outras entidades multilaterais, o que
permitiu emitir o primeiro titulo no mercado suico em 2019, seguido de duas
outras emissoes em 2021.

Como consequéncia de ter alcancado todas as metas que haviam sido traga-
das em 2013, com o Plano Estratégico Institucional, e numa mostra clara de
apoio a gestao, em novembro de 2018, a Assembleia de Governadores aprovou
novo conveénio constitutivo, abrindo a participa¢ao a novos membros.

O sucesso dessa transformacdo institucional nao teria sido possivel sem a
lideranca e o apoio permanente da Assembleia de Governadores, desejosa de
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contar com um banco regional relevante e com identidade e poder de decisao
proprios, bem como o compromisso da Diretoria Executiva com a importancia
do processo de modernizacao e fortalecimento institucional. O éxito nesse pro-
cesso deve-se também a gestdao comprometida com a visdao de um FONPLATA
mais relevante, com vigéncia plena e projecdo futura, para responder com agi-
lidade e eficiéncia as demandas de seus paises membros, assegurando o menor
custo possivel das transagdes, e baseada no planejamento estratégico, na exce-
léncia profissional e na execugao tatica com base nos resultados.

Em 2022, acompanhamos de perto os planos de desenvolvimento de nos-
sos paises membros, apoiando-os em seus esforcos para mitigar os efeitos nega-
tivos da crise e estamos satisfeitos com os resultados alcancados, entre os quais
se destacam a aprovac¢ao de 12 financiamentos no valor de USD 456 milhdes,
o desembolso de USD 355 milhdes para assegurar fluxos liquidos de emprésti-
mos positivos para todos os paises membros, e o crescimento de 16% da cartei-
ra de empréstimos.

Ademais, avancamos em nosso objetivo de assegurar o dialogo fluido e agil
com os orgaos de ligacao em cada pais, designando 25% do quadro de pesso-
al para nossos escritorios de ligacdo. Colocamos em funcionamento a Unida-
de de “Género e Diversidade” e estamos incorporando componentes de género e
emprego de jovens em nossos financiamentos. Aumentamos os incentivos para
projetos da linha verde e mudanca do clima, incluindo captacdo de linhas de fi-
nanciamento com outras institui¢cdes de cooperacao internacional.

Tendo alcancado os resultados esperados, o Banco encontra-se novamen-
te em um ponto de inflexdo. No entanto, a diferenca de 2010, nossa institui-
cdo é relevante, financeiramente robusta, focada num nicho de projetos no qual
se especializou, e tem capacidade de acesso aos mercados de capitais, captan-
do fundos em condi¢des mais favoraveis que a maioria de seus paises membros.

Nossa principal forca resulta do fato de sermos um Banco confiavel, agil e
adaptavel, elementos diferenciadores que caracterizam nossa acao e nos permi-
tem projetar para os proximos anos a implementacao de novas modalidades de
financiamento para continuar apoiando com sucesso nossos paises membros
em seus esforcos para melhorar o bem-estar de sua populacdo.

Estou muito orgulhosa de fazer parte desta instituicdo e ser membro desta
equipe que me acompanha no nosso fazer diario. Expresso meu agradecimen-
to particular a Juan E. Notaro Fraga, por ter liderado com sucesso a transforma-
¢do do FONPLATA em um Banco de Desenvolvimento relevante.

Desejo expressar, ainda, meu agradecimento aos Governadores e aos Dire-
tores Executivos, pela confianca e o apoio depositados em reafirmar a relevan-
cia de nossa instituicdo, o que fortalece nossa missao de levar o desenvolvimento
parva mais perto das pessoas.

Luciana Botafogo Brito
Presidente-Executiva a.i.
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II

Contexto

economico e social

RELATORIO ANUAL 2022

1. A ECONOMIA GLOBAL
Em 2022, observou-se deterioracio progressiva do contexto econdémico in-
ternacional. Apenas um ano apos a pior recessdo desde a Segunda Guerra
Mundial (e a mais sincronizada em pelo menos 150 anos)’, causada pela
pandemia, a economia global experimentou um choque inflacionario sem
precedentes nas ultimas quatro décadas. Foram poucos os paises que ficaram
a margem deste fenémeno. O ano ja comegou com altos niveis de inflacao, por
causa das pressoes geradas pela combinagdo da recuperacao econdmica mais
rapida que o esperado com a subsisténcia de gargalos nas cadeias globais de va-
lor. A partir de fevereiro, somaram-se a isso os fortes aumentos dos precos em
setores-chave, como alimentos, fertilizantes e energia, devido as interrupgdes
na oferta e no comércio internacional desses bens, provocadas pela invasdo rus-
sa a Ucrania e as sangdes a ela associadas. Na maior parte das economias verifi-
cou-se padrdo similar. Inicialmente observaram-se saltos de grande magnitude
em alguns poucos bens, mas progressivamente os aumentos foram se esten-
dendo a um conjunto cada vez maior de bens e servicos. A resposta da politi-
ca monetaria também foi global. Com notaveis exce¢des, como a China e o Ja-
pao, a maioria dos bancos centrais respondeu com um processo de aumento de
taxas, que continuava ainda no inicio de 2023 nos Estados Unidos (EUA) e na
zona euro, entre outros. A medida que o ano avancava, a resposta de politica
monetaria era mais sincronizada (incluia mais paises) e mais agressiva (maio-
res aumentos das taxas). Em consequéncia, as perspectivas de crescimento eco-
ndémico mundial iam-se corrigindo progressivamente para baixo. Entre janei-
ro de 2022 e janeiro de 2023, o Fundo Monetario Internacional (FMI) corrigiu
suas estimativas de crescimento em 1 ponto percentual para 2022 e em 0,9
pontos percentuais para 2023.

De acordo com estimativas mais recentes (FMI WEO, janeiro de 2023),
o produto mundial teria crescido 3,4% em 2022. Isso implica moderacao
consideravel em relagdo aos 6,2% alcancados em 2021, especialmente quando
se considera o efeito de arrastamento importante do crescimento de 2021 so-
bre o de 2022. A decomposi¢do por nivel de desenvolvimento econémico mos-
tra que as economias avancadas cresceram 7,2%, ao passo que as economias
emergentes, 3,9%. Vale destacar que, pela primeira vez em mais de trés déca-
das, o crescimento da economia chinesa (3%) esteve abaixo da média das eco-
nomias emergentes. As economias da América Latina e Caribe cresceram em
meédia 3,9%. O volume de comércio global de bens e servicos aumentou 5,4%
e mostrou marcada diferenca entre as economias avancadas e as emergentes.
Nas primeiras, o crescimento foi de 6,6% (quase duas vezes e meia o cresci-
mento do produto), enquanto nas ultimas, foi de 3,4% (inferior ao crescimen-
to do produto).

1 De acordo com estudo do Banco Mundial, das 14 recessdes globais observadas desde 1870, a de 2020, causada pela
pandemia de COVID-19, foi a “mais sincronizada”. Mais de 90% das economias tiveram queda simultanea do PIB per capita.
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TABELA 1 CRESCIMENTO ECONOMICO

Em porcentagens

REGIAO/SUB-REGIAO 2021 2022 2023* 2024*
Economia mundial 6,2 3,4 2,9 3,1
EE.UU 5,9 2 1,4 1
Zona Euro 5,3 3,5 0,7 1,6
EMDE 6,7 3,9 4 4,2
Asia emergente 7.4 4,3 5,3 5,2
China 8,4 3 5,2 4,5
Europa Emergente 6,9 0,7 1,5 2,6
LAC 7 3,9 1,8 2,1
FONPLATA-5 6,2 3,6 0,9 2

Fonte: Preparado com base em informagdes do WEO, dos paises e estimativas proprias

A informacgdo disponivel indica que a economia estadunidense teria crescido
2,1% em 2022, principalmente pelo efeito de arrastamento do crescimento
do ano anterior (+5,9%). Do ponto de vista da demanda, destacam-se o cres-
cimento do investimento privado (+3,8%) e do consumo privado (+2,8%), em
especial de servicos (+4,5%), ja que o consumo de bens teve queda (-0,4%o).
Por sua vez, as exportac¢des liquidas, o consumo e o investimento do governo ti-
veram contribui¢des negativas ao crescimento. Na China, o investimento con-
tribuiu para o crescimento em propor¢do ainda maior do que nos EUA. Apro-
ximadamente a metade do crescimento do PIB em 2022 deve-se ao impulso
do investimento agregado (+5,1%). A decomposicdo desta mostra importan-
te crescimento de infraestrutura e industria de transformacao (9,4% e 9,1%,
respectivamente) e nova queda de construcdo e desenvolvimento imobiliario
(-10%). Ao contrario das economias dos Estados Unidos e da China, em que o
crescimento em 2022 foi cerca de dois pontos percentuais abaixo do esperado
ao inicio do ano, na zona euro o PIB cresceu 3,5%, i.e., 0,4 pontos percentuais
abaixo do estimado um ano antes. A decomposicdo por paises mostra marca-
da correlagdo entre a proximidade geografica da Russia e da Ucrania e o desem-
penho econdémico. Paises como Irlanda, Holanda, Portugal, Espanha, Italia e
Grécia cresceram acima da média da regido; enquanto Alemanha, Finlandia e
os paises balticos cresceram consideravelmente abaixo da média. No caso da
Ameérica Latina e Caribe, o crescimento chegou a 3,9%, superando amplamen-
te as previsoes.

RELATORIO ANUAL 2022

Inflacao e politica monetaria
No inicio de 2022, a inflacdo acumulada de um ano nos EUA ja se encontra-
va levemente acima de 7% e continuou crescendo quase ininterruptamente até
chegar a 9,1% em junho, encerrando 2022 em 6,5%. Essa diminui¢ao obe-
dece ao processo de ajuste iniciado pelo FED em sua taxa de referéncia, que re-
sultou em sete aumentos consecutivos durante o ano de 2022, num total de
425 pontos base. Por sua vez, a inflacdo na zona euro no inicio do ano era me-
nor, cerca de 5%, mas aumentou més a més, chegando ao maximo de 10,6%
em outubro. Nos dois altimos meses do ano, a inflag¢ao cedeu, ficando em 9,2%
no final do ano. Até o final de julho, o Banco Central Europeu (BCE) manteve
suas taxas de politica monetaria, mas a partir dai optou por aumenta-las em to-
das as reunides, acumulando aumento de 250 pontos base ao final do ano. Ain-
da que a inflacdao interanual na China apresente padrao semelhante ao dos EUA
e da zona euro, com uma fase inicial de crescimento sustentado seguida de uma
fase de tendéncia decrescente, ela sempre esteve abaixo da meta de 3% defini-
da pelo Banco Popular da China (BPOC). Em 2022, a LPR (loan prime rate de
um ano), teve dois ajustes para baixo, num total de 15 pontos base. O niimero
de bancos centrais que realizaram aumentos de suas taxas de referéncia é
eloquente em relacdo ao grau de sincronizac¢ao alcancado pelas politicas mone-
tarias dos paises. Dos 3 8 bancos centrais para os quais o BIS? informa infla-
¢ao, 34 realizaram aumentos em sua taxa de referéncia em 2022 com exce-
cao do Japao, que a manteve, e de China, Russia e Turquia, que a reduziram.
Onde ocorreu a maior heterogeneidade foi na oportunidade do aumento das
taxas. Na América Latina, a mudanca de viés da politica monetaria para contra-
cionista teve inicio bastante cedo, na segunda metade de 2021. Nos EUA, em
marco de 2022 e na zona euro, em julho. A combinacao do diferencial de taxas
a favor dos EUA com o efeito positivo dos termos de intercimbio que o pais ex-
perimentou e o papel central do délar no sistema financeiro mundial resultou
num processo de apreciacao sustentada do dolar frente a maioria das moedas —
especialmente, em relagdo ao euro e o iene. A tendéncia altista estendeu-se até
o final de setembro e inicio de outubro, apds o que a moeda estadunidense foi
perdendo valor relativo.

Matérias-Primas

O ano de 2022 iniciou com niveis de precos elevados e crescentes na maio-
ria dos agrupamentos de matérias-primas. Os precos dos alimentos e dos fer-
tilizantes alcancaram seu maximo no final do segundo trimestre, apés o que
mostraram tendéncia descendente e, ao final do ano, ja se haviam elimina-
dos todos os ganhos da primeira metade do ano (Grafico 1). Os bens energéti-
cos também mostraram comportamento semelhante, com a diferenca de que o
pico dos pregos ocorreu mais tarde, ja no terceiro trimestre.

2 Bank for International Settlements

11
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GRAFICO 1- PRECOS DAS MATERIAS-PRIMAS
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Em todo caso, os precos da maioria das matérias-primas mantiveram-se em
niveis incomumente altos durante o ano. Em especial os precos da carne, da soja,
do trigo, do zinco e do ouro alcancaram suas maximas histéricas, o que teve
impacto geral positivo para as economias dos Paises da Bacia do Prata. Os altos
precos das matérias-primas energéticas tiveram impacto misto na sub-regido.
Positivo para os exportadores liquidos, como o Brasil, e negativo para importado-
res liquidos, como o Paraguai e o Uruguai.

GRAFICO 2 - TITULOS DO TESOURO DOS EUA
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Nota: A mudancga no rendimento é apurada subtraindo o rendimento
do titulo de 10 anos em cada momento do rendimento do mesmo titulo
um ano antes.
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A alta generalizada das taxas de politica monetaria teve como contraparti-
da o encarecimento do crédito, tanto nos mercados domésticos como no in-
ternacional, particularmente em délares. Ainda que a margem média de divi-
da soberana da regido (EMBI + LATAM) tenha oscilado, durante 2022, de 400
a 550 pontos base aproximadamente, a taxa de juros do ativo livre de risco em
dolares (titulo do tesouro dos EUA) exibiu marcada tendéncia altista ao longo
do ano. O rendimento do titulo de referéncia de dez anos, que estava em 1,52%
ao final de 2021, alcangou 3,88% ao final de 2022 (Grafico 2a). Para encontrar
aumentos de tal magnitude nesse ativo, seria preciso retroceder ao ultimo tri-
mestre de 1994 (Grafico 2b).

Essa mudanca nas condi¢des de financiamento para as economias emergen-
tes nos mercados internacionais teve um correlato claro na marcada reducio das
emissoes de divida soberana dos paises da América Latina e Caribe (Grafico 3).

GRAFICO 3 - EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS LATAM
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2. PANORAMA SUB-REGIONAL

Os paises que integram a sub-regido do FONPLATA tiveram baixo desempenho
com respeito ao crescimento nos ultimos cinco anos. Em 2022, observou-se de-
saceleracao generalizada, marcada pela moderacao do crescimento e pelos es-
forcos das autoridades para controlar a inflacdo. Em principio, as perspectivas
para os dois proximos anos parecem ser limitadas.

A ultima informacao disponivel indica que a totalidade das economias da Ba-
cia do Prata ja superaram os niveis de PIB anteriores a pandemia. As economias
da Argentina, da Bolivia e do Uruguai registraram, em 2022, expansao geral da
atividade econémica superior a 4,5% anual. A economia brasileira continua em
expansdo, ainda que a taxa de crescimento econémico tenha desacelerado em
relacdo a 2021, ao passo que, finalmente e apesar das adversidades climaticas, o
crescimento da economia paraguaia ficou préximo a zero.

13



14

FONPLATA - BANCO DE DESENVOLVIMENTO

Nas economias da sub-regido, o setor externo contribuiu positivamente para a
expansao do PIB. As principais atividades exportadoras, fundamentalmente as
vinculadas ao setor agricola e a producdo de gas e petrdleo, foram favorecidas pe-
los precos internacionais. Em esséncia, o aumento observado nos valores comer-
cializados se atribui a melhoria dos pregos das exportacgoes.

Em todas as economias da Bacia do Prata, registraram-se crescimentos subs-
tantivos dos valores e dos volumes importados, impulsionados pela recuperagao
da demanda interna durante a primeira metade de 2022 e, no caso de Argentina,
Paraguai, Bolivia e Uruguai, pelos aumentos dos precos internacionais do petro-
leo e do gas. Nos casos da Bolivia e do Brasil, os altos precos dos produtos basicos
implicaram melhoria do saldo da balanca comercial em relag¢do ao ano anterior.

A expansdo da demanda interna acompanhou o processo de crescimento da
atividade nas economias da Bacia do Prata em 2022. A medida que as expor-
tacOes reduziram seu ritmo de expansdo, o consumo privado e o investimento
produtivo converteram-se em fatores determinantes do comportamento do PIB
agregado. De fato, a contribuicdo da demanda interna teria sido ainda mais im-
portante nao fosse o crescimento moderado da renda do trabalho e as limitagdes
impostas pelos processos de consolidacdo fiscal sobre os gastos publicos, em ge-
ral, e sobre o investimento publico, em particular.

Os processos de consolidacgao fiscal em curso estiveram condicionados pelos
efeitos domésticos dos choques de precos externos, que impactaram fortemente
as economias da Bacia do Prata. Em particular, o aumento dos prec¢os internacio-
nais dos produtos basicos motivou a ado¢do de medidas de natureza muito varia-
da pelos dos governos, com importantes repercussoes fiscais.

Em alguns casos, os governos reagiram reduzindo impostos indiretos ou nao
transferindo de forma integral os aumentos dos precos internacionais aos pre-
cos internos dos combustiveis e da energia. No caso do Brasil, foi notério o im-
pacto da reducdo dos impostos sobre os combustiveis, entre outras razoes pe-
los efeitos que isso teve sobre a taxa de inflagao. No Uruguai, o governo optou
por afastar-se de forma sistematica da regra de fixagdo dos precos dos combusti-
veis derivados do petrdleo, baseada na paridade da importacao. A situacdo na Ar-
gentina, ndo obstante, contrasta com o que se observa nas demais economias da
Bacia do Prata, na medida em que o governo se encontra em processo gradual e
progressivo de reducdo dos subsidios ao consumo de produtos energéticos, con-
forme o acordado no ambito do Acordo de Facilidades Estendidas que o pais tem
com o FMI

No caso da politica monetaria, na metade de 2022, os bancos centrais da sub-

-regiao fortaleceram o viés contracionista. O aumento das taxas de juros de referén-
cia foi a proposta comum nas economias da Bacia do Prata, num cenario global ca-
racterizado pela aplicagdo de politicas monetarias restritivas nos EUA e na Europa.

Na totalidade dos paises da sub-regido, as taxas de inflacao encontram-se aci-
ma das metas oficiais e as politicas monetarias se propuseram incidir sobre as
expectativas dos agentes econdmicos para assegurar a convergéncia para as me-
tas de inflagao. No Uruguai, e em menor medida no Brasil e no Paraguai, a politi-
ca monetaria em 2022 impulsionou a valoriza¢do da moeda nacional, o que for-
taleceu o viés contracionista associado ao aumento das taxas de juros.

RELATORIO ANUAL 2022

Dilemas da politica economica
Nesse contexto, a gestao das politicas macroeconémicas nos paises da sub-re-
gido enfrenta dois dilemas fundamentais.

O primeiro refere-se ao avancgo necessario dos processos de consolida¢ao fis-
cal, quando o atendimento as necessidades da emergéncia sanitaria causados
pela pandemia tenha provocado aumentos muito significativos dos déficits pri-
marios e do endividamento publico. Nesse sentido, o uso da politica fiscal para
sustentar a recuperac¢do econdmica viu-se limitado de forma substantiva. Este
primeiro dilema é exacerbado pelas mudancas nas condi¢des financeiras inter-
nacionais com relacdo as taxas de juros, a valorizacdo do ddlar e as necessidades
crescentes de financiamento soberano em escala global.

Os processos de consolidacdo fiscal nas economias da Bacia do Prata, em par-
ticular no que se refere a contencdo dos gastos publicos, sdo desafiados por fato-
res politicos internos de natureza diversa. No Brasil, a politica orcamentaria da
nova administracao inclui a retirada de importantes rubricas or¢camentarias do
teto dos gastos. Essa proposta ja conta com aprovagao parlamentar e supde ex-
pansao significativa do déficit pablico. Os processos eleitorais em curso na Ar-
gentina e no Paraguai poderiam afetar o cumprimento das metas fiscais. No Uru-
guai, os recentes aumentos de algumas rubricas orcamentarias aprovadas pelo
Parlamento parecem indicar que os esforcos de moderacao do gasto foram inter-
rompidos com a aproximacao das proximas elei¢does gerais, que ocorrerdo nos
meses de outubro e novembro de 2024. No caso da Bolivia, a orientagao da poli-
tica fiscal esta condicionada, também, a circunstancias politicas, tanto no que se
refere ao cumprimento de compromissos programaticos assumidos pelo gover-
no, que implica esforcos importantes de investimento publico ao longo de todo
o periodo do governo, como pelos efeitos fiscais derivados das tensdes politicas.

O segundo dilema refere-se as pressoes inflacionarias, que requerem a aplicacao
de politicas monetarias com viés contracionista, em momento em que se observa
diminui¢do da demanda interna e em que a previsdo é de que os pregos interna-
cionais dos principais produtos de exportacao dos paises da sub-regido ficariam, ao
menos em 2023, abaixo dos niveis da primeira etapa do periodo pés-pandemia.

Perspectivas

No inicio de 2023, as economias dos EUA, China e da zona euro - que cons-
tituem os principais motores do crescimento global — encontram-se debili-
tadas. Ha amplo consenso em relacao a desaceleracao da economia mundial em
2023, seguida de leve melhoria em 2024.

Na China, a distensdo das restri¢Ges associadas a politica de COVID zero resul-
tou na recuperacao mais rapida do que inicialmente esperado. Isso daria alguma
sustentacao a economia global durante os primeiros trimestres de 2023. De toda
forma, as perspectivas de médio prazo para este pais estdo muito longe do desem-
penho das ultimas décadas. O FMI projeta crescimento de 5,2% em 2023 e de
4,5% em 2024. Isso significa que, durante o periodo 2022-2024, o crescimen-
to econdmico da China seria praticamente igual ao de uma economia emergente.

Nos paises da LAC, antecipam-se taxas de crescimento mais moderadas do
que as apresentadas em 2022. Depois do impulso inesperado que as economias
do continente receberam, na primeira metade de 2022, dos precos das maté-
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rias-primas, o crescimento desacelerou consideravelmente; ndo se espera rever-
sao desta tendéncia no horizonte de projecao. Desta forma, depois de crescer em
meédia 3,9% em 2022, as economias da LAC cresceriam 1,8% e 2,1% em 2023
e 2024, respectivamente.

O panorama é muito semelhante ao das economias da Bacia do Prata, com ex-
cecdo do Paraguai, que depois da abrupta queda da produgao agricola e da ener-
gia elétrica, provocada pela seca, encaminha-se para ter aumento significativo
do PIB em 2023. O menor crescimento econdmico seria nos mercados de traba-
lho, que na segunda metade de 2022 ja mostravam sinais de enfraquecimen-
to, ainda que as taxas atuais de emprego e de desocupacao sejam muito seme-
lhantes as vigentes no periodo anterior a pandemia. Os indicadores do mercado
de trabalho mostram consolida¢do do aumento da informalidade e dificuldades
crescentes para a geracao de novas vagas de emprego nos setores de alta produ-
tividade.

A principal causa da deterioracdao do contexto econémico é sem duvida o en-
durecimento generalizado da politica monetaria. Daqui para frente, ainda que
haja sinais inequivocos de que a inflagdo esta cedendo em paises como os EUA
ou o Brasil, onde a inflagdo acumula varios meses de queda, também ha indicios
de que as pressdes sobre a inflagdo “subjacente” possam ser mais permanentes.
Isso se evidencia na quantidade de economias em que a inflagdo subjacente nao
alcancou ainda seu pico, notavelmente na zona euro.
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II1

Como se indica na se¢do anterior, em 2022, os paises membros do FONPLATA
enfrentaram espacos fiscais reduzidos num contexto global em que, além da cri-
~ e se climatica e energética, somaram-se a alta inflagdo, o endurecimento das con-
0 pe rac Oe S po I‘ p al s dicSes financeiras e a grande instabilidade geopolitica.

S Nesse contexto, o FONPLATA continuou adaptando-se as circunstancias, de-
senvolvendo estratégias e politicas inovadoras para assegurar a implementacao
efetiva de seu programa operacional em beneficio de seus paises membros.

Nesse cenario adverso, e buscando cumprir com as metas operacionais pro-
postas pelo Banco para a gestao 2022, trabalhou-se com enfoque em quatro ei-
xos fundamentais:

1. Conversao do FONPLATA em um dos bancos multilaterais pionei-
ros na América Latina ao contar com um Quadro de Divida Susten-
tavel alinhado com a Associacao Internacional de Mercados de Capi-
tais (ICMA, na sigla em inglés). Além disso, implementou o Comité de
Sustentabilidade, que tem como objetivo a supervisdo do desenvolvi-
mento e a implementacdo da sustentabilidade do Banco, para gerir de
forma mais eficaz o processo de selecao de projetos a serem financia-
dos com divida tematica e/ou sustentavel. Esse processo agregara mais
transparéncia, com a emissao de relatérios anuais que permitirao ava-
liar o processo de alocagdo e o impacto dos projetos.

2. Incorporacdo da perspectiva de género nas operacgdes. Para tanto,
criou-se a Unidade de Género e Diversidade, por meio da qual foram
dados os primeiros passos para construir a politica e o quadro estraté-
gico de género do Banco. Na sequéncia desses esforcos, introduziu-se o
enfoque de género em algumas das operagdes aprovadas durante esta
gestao. Dessa forma, o Banco deu os primeiros passos para incorporar
esta tematica no desenho de seus projetos.

3. Apoio ao financiamento de infraestrutura sustentavel, para o que se
ativaram recursos sob a Linha de Pré-Investimento para apoiar os pa-
ises na preparacdo de projetos sustentaveis.

4. Desenvolvimento de metodologia de analise rapida de riscos e vulne-
rabilidade dos projetos aos efeitos da mudanca do clima, no ambito
da assisténcia técnica oferecida por meio do financiamento contratado
com o Banco Europeu de Investimentos (BEI). Essa ferramenta possi-
bilita mostrar a magnitude da mudanga nos fatores climaticos de preci-
pitacdo, temperatura e umidade, conforme os cenarios projetados pelo
Painel Intergovernamental sobre Mudanca do Clima das Nag¢des Uni-
das (IPCC, na sigla em inglés), bem como analisar oportunidades de
melhoria nos projetos para aumentar seu potencial de resiliéncia e ca-
pacidade de adaptacao.
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Por outro lado, do ponto de vista operacional, realizaram-se analises da estraté-
gia para a preparacado e execuc¢ao da carteira de projetos, das perspectivas dos pa-
ises, das implicacoes da mudanca da taxa de juros, que passou de LIBOR para
SOFR. Ademais, revisou-se o modelo de negocio em funcdo dos tomadores de re-
cursos e outras partes interessadas que interagem com o Banco, fortaleceu-se o
relacionamento com os érgdos de ligacdo e 6rgaos de execucdo dos paises mem-
bros, e realizaram-se diversas reunides informativas de alto valor agregado.

Da perspectiva nodal, as operacdes do Banco passaram de um esquema ba-
seado em processos centralizados para outro mais descentralizado, com sélido
enfoque na gestao de riscos e resultados. Nessa linha, desenvolveram-se dois
sistemas importantes: (i) o SIP/TIP?, que serve para realizar e monitorar a ges-
tdo de resultados; e (ii) o SYPEP* que é uma ferramenta de gestdao que permite
obter uma foto da situagao das opera¢des na carteira do Banco, com base em in-
dicadores financeiros e analise qualitativa, o que possibilita classificar a situa-
cdo dos projetos e monitorar sua execucao, seus marcos e seu manejo de riscos.

Ao encerrar a gestao 2022, a carteira operacional compde-se de 105 opera-
¢Oes, no valor total de USD 3,147 bilhoes, desagregada da seguinte forma: 49
operacdes em execucdo, no valor de USD 1,831 bilhdo; 21 operacbes em pro-
cesso de encerramento, no valor de USD 497 milhodes; dez operagdes penden-
tes de validagdo, no valor de USD 427 milhdes; e 25 operacdes em etapa de
amortizacdo do principal, no valor de USD 392 milhdes.

Em que pese o contexto econdomico global e regional adverso, em 2022, o
Banco conseguiu aprovar 12 operac¢des no valor total de USD 456 milhoes; es-
forco que se traduziu no aumento de USD 103 milhdes em aprovacdes em re-
lacdo a gestdo anterior, e desembolsos de USD 355 milhoes, que asseguraram
fluxos liquidos de empréstimos para todos os paises e crescimento do portfolio
de empréstimos de 16% em relagdo a 2021. Essas conquistas foram resulta-
do de estratégia devidamente articulada, trabalhando em estreita coordenacao
com os Orgdos de Ligacdo dos cinco paises membros.

3 Sistema de Informagao de Projetos / Painel de Informacéao de Projetos

4 Situacdo e Planejamento Estratégicos de Projetos

RELATORIO ANUAL 2022

1. ARGENTINA

Na gestao 2022, as operagdes aprofundaram a contribuicao do Banco nos se-
guintes setores: econémico produtivo e infraestrutura, governanca, producéo,
servicos nao financeiros, esportes, turismo e telecomunicagoes, além de terem
dado continuidade ao apoio ao enfrentamento da pandemia de COVID-19, a re-
ducdo da pobreza e a prote¢do dos setores mais vulneraveis.

A carteira de financiamentos é de USD 936 milhoes e compoe-se de 45 ope-
ragOes, das quais cinco foram aprovadas durante o ano, no valor total de USD
177 milhGes. Duas dessas operacdes correspondem a ativacdo da segunda eta-
pa de operacdes aprovadas oportunamente. Do total da carteira ativa, dez ope-
ragdes encontram-se em fase de amortizacao do principal (USD 94 milhdes);
dez ja desembolsaram a totalidade dos recursos e estdo em processo de assina-
tura do ato de encerramento (USD 203 milhdes); 22 encontram-se em execu-
cdo (USD 552 milhdes); e trés aguardam a assinatura do respectivo contrato de
empréstimo (USD 87 milhoes).

Entre as operacOes aprovadas no ano de 2022, ressalte-se o apoio a continu-
acdo da Ruta Provincial 13 no Chaco argentino, no valor de USD 34 milhdes, fi-
nanciamento cujo objetivo é melhorar a conectividade, a transitabilidade e a se-
guranca da estrada, contribuindo ao desenvolvimento econémico e social e a
integracao territorial do pais.

Sob 0 mesmo enfoque de complementaridade, aprovou-se a segunda opera-
¢do na Bacia do Rio Bermejo, no valor de USD 44 milhdes, projeto que con-
tribuira para o desenvolvimento sustentavel da bacia localizada no norte da
Argentina, ao mesmo tempo em que melhorara a qualidade de vida dos mora-
dores por meio de obras de protecdo fluvial, de sistemas de drenagem urbana e
de melhoria no acesso a agua potavel.

Ademais, destacamos o apoio a emergéncia habitacional derivada da pande-
mia, por meio do financiamento de projeto piloto que permitira melhorar as
condicdes de habitabilidade dos lares em situacdo de necessidade por vulnera-
bilidade social critica, no valor total de USD 10 milhdes.

A fim de completar os investimentos sob o Programa Federal de Infraestru-
tura Regional, aprovou-se a segunda etapa dessa opera¢ao no valor de USD 70
milhGes. Esta segunda etapa oferecera financiamento aos demais projetos da
carteira do programa, beneficiando varias provincias do pais.

Aprovou-se, ainda, a segunda etapa do “Projeto de Investimento Social em
Saude Publica na Provincia do Chaco”’, no valor de USD 20 milhdes. Isso permi-
tira financiar as intervencdes para aumentar a capacidade, a qualidade e a sus-
tentabilidade dos servigos publicos de saude em diversos povoados da provincia.
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2. BOLIVIA

Em 2022, trabalhando em coordenag¢ao com o Banco Interamericano de De-
senvolvimento (BID), o Banco focou em apoiar a realizag¢do do “Censo de Popu-
lacao e Habitacao” do pais. Esse projeto, de USD 40 milhoes, busca gerar da-
dos estatisticos atualizados e de qualidade sobre as caracteristicas demograficas,
sociais, econdmicas e condi¢des habitacionais na Bolivia, de modo a reduzir a
omissao censitaria e produzir nimero maior de indicadores que ajudem na luta
contra a pobreza.

No dmbito do programa “Colhendo Agua, Semeando Luz’, foram construi-
das 1.263 solugdes familiares de colheita de agua e vinte solucdes sociais de co-
lheita de agua (centros de satude e escolas rurais), alcancando 84% das metas
do programa. Além disso, foram instalados 2.560 sistemas fotovoltaicos fami-
liares e 81 sistemas fotovoltaicos sociais, culminando o programa com meta
superior a planejada (169%). Tais intervenc¢oes abrangem trés departamentos
do pais: Potosi, Chuquisaca e Beni.

Em linha com as orientacoes do FONPLATA de priorizar o apoio as regides
mais distantes e desfavorecidas, iniciou-se o “Programa de Gera¢ao de Emprego
IIT", com foco em jovens e género, buscando beneficiar a populacdo mais vulne-
ravel nos municipios de nove departamentos do pais.

No final da gestao de 2022, a carteira em execucao ascende a USD 576 mi-
1hoes, distribuidos em 17 projetos. Desta carteira, quatro projetos encontram-
-se em etapa de pagamento do principal (USD 80 milhdes); seis projetos ja re-
ceberam a totalidade dos recursos e encontram-se em processo de assinatura da
ata de encerramento (USD 115 milhdes); e sete operacgdes estao em plena exe-
cucdo (USD 381 milhoes).

RELATORIO ANUAL 2022

3. BRASIL

Como parte de sua estratégia operacional, o Banco esforcou-se por financiar
projetos que promovam a mitigacdo dos efeitos da mudanca climatica sobre o
meio ambiente, estratégia que esta sendo acompanhada por grande quantida-
de de municipios do pais. Como resultado dessas iniciativas, o Banco financiou
parcialmente, por meio de sua “Linha de Financiamento Verde”, operagdes em
condi¢des financeiras mais favoraveis, num total de USD 69 milhdes. Essa nova
tendéncia permite ao FONPLATA ampliar o leque de tipos de projetos com foco
nos setores do meio ambiente e agua, além dos tradicionais setores de habitacao
e desenvolvimento urbano, que ja recebiam financiamento.

A gestdo de 2022 foi particularmente bem-sucedida no Brasil, ja que se con-
seguiu aprovar cinco projetos, no valor total de USD 194 milhoes, o que cons-
titui recorde historico em termos de aprovacgdes nesse pais. Assim, a carteira do
Brasil chegou a 24 operagdes, no valor total de USD 626 milhdes, que compre-
ende seis operacoes em processo de amortizac¢do, no valor de USD 26 milhdes;
12 operagdes em execuc¢do e desembolso, no valor de USD 395 milhdes; cinco
operacdes aprovadas aguardando assinatura, no valor de USD 165 milhdes; e
uma operacdo que ja desembolsou a totalidade dos recursos e encontra-se em
processo de encerramento, no valor de USD 40 milhdes.

A seguir, apresenta-se a descricdo de cada uma das cinco operagdes aprovadas
em 2022:

A operacdo de Dourados, com valor aprovado de USD 40 milhdes, tem como
metas a execuc¢do de obras de saneamento urbano, a implementac¢ao de unida-
des de tratamento de residuos, a interven¢do no Parque Municipal de Paragem
e a execucao de obras de mobilidade e desenvolvimento urbano, que buscam re-
duzir o impacto ambiental e melhorar a qualidade de vida da populacao.

Hortolandia, no estado de Sao Paulo, onde o governo municipal pretende
criar corredor ecoldgico interconectado por ciclovia de aproximadamente dez
quilémetros e implantar novos parques ecoldgicos, de forma a contribuir para a
melhoria da qualidade de vida da populacdo e da sustentabilidade ambiental da
cidade. O programa também inclui interven¢do em mobilidade urbana, a cons-
trucdo de novo edificio para os servigos de atendimento ao cidadao, entre outras
obras de desenvolvimento urbano, no valor total de USD 22 milhdes.

Foram aprovados, ainda, USD 30 milhdes para o municipio de Brusque, San-
ta Catarina, que serdo utilizados para aumentar a capacidade de producao de
agua potavel, reduzir as Inundacdes em areas de maior vulnerabilidade, reduzir
o tempo de deslocamento para veiculos leves e pesados e diminuir o transito de
veiculos pesados na area urbana central do municipio.
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A operacdo, no valor de USD 42 milhoes, para o municipio de Atibaia, Sao
Paulo, tem como objetivo disponibilizar equipamentos urbanos a populacao,
promover maior resiliéncia as inundacGes em época de chuva nos principais cor-
regos da cidade, além de melhorar as condi¢coes de mobilidade urbana por meio
da modernizagdo do sistema viario.

Finalmente, no municipio de Belém do Para, aprovou-se crédito de USD 60
milhdes para apoiar a reducdo das Inundagdes em areas de maior vulnerabilida-
de, melhorar as condi¢des ambientais e urbanas da populacdo por meio da reabi-
litacdo e/ou construcdo do sistema de drenagem, impactando favoravelmente a
qualidade de vida de familias a serem reassentadas.

RELATORIO ANUAL 2022

4. PARAGUAI
Em 2022, o Banco continuou apoiando o Paraguai nos setores de energia e
transporte, com a aprova¢do de nova operagdo para transmissdo elétrica e o ini-
cio da execuc¢do do empréstimo para a construcao do Corredor Bioceanico. Esta
ultima é a operagdo de maior envergadura, em termos de valores aprovados, na
histéria do FONPLATA.

Foi aprovada, ainda, operacdo de USD 45 milhdes para a construcdo da Li-
nha de Transmissdao 220kV Villa Hayes-Villa Real-Pozo Colorado-Loma Pla-
ta e a Subestacdo Pozo Colorado em 220 kV, na Regido Ocidental. A operacdo
permitira aumentar a capacidade do sistema de transmissdo Noroeste e parte
do sistema de distribuicao do Bajo Chaco, acompanhando o crescimento da de-
manda projetada da area e garantindo o fornecimento de energia elétrica com
confiabilidade e seguranca.

Foi realizada licitacdo para elaboracdo do projeto, construcdo e manuten-
cdo da Ruta PY-15 Trecho Mariscal Estigarribia—Pozo Hondo e acesso a Maris-
cal Estigarribia, no departamento de Boqueron. Em conjunto com o trecho ja
construido entre as localidades de Carmelo Peralta e Loma Plata e as obras em
execucdo, por parte do Ministério de Obras Publicas e Comunicac¢ées (MOPC),
de nova ponte sobre o rio Paraguai e de recupera¢ao da estrada TransChaco, as
obras irdo melhorar a conectividade do territorio, de forma a reduzir a brecha
de desenvolvimento social e econdémico da regido ocidental do pais.

No final da gestdo de 2022, a carteira ativa no Paraguai totaliza USD 723 mi-
Ihoes, distribuidos em 11 operagdes: dois projetos em etapa de pagamento do
principal, no valor de USD 75 milhdes, sete operacoes em execucao, no valor de
USD 473 milhoes, e dois projetos aguardando ratificacao pelo Congresso do Pa-
raguai, no valor agregado de USD 175 milhdes.

Dessa forma, o Banco continuou refor¢ando sua participa¢do no desenvolvi-
mento da infraestrutura para a melhoria da qualidade de vida dos paraguaios e
da competitividade do pais, por meio do fortalecimento de sua rede de transmis-
sdo elétrica e de estradas para sua integracdo regional e internacional.
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5. URUGUAI

Em 2022, a carteira de empréstimos ativa totaliza USD 286 milhdes, sendo
composta de oito operagoes, distribuidas da seguinte forma: trés operagdes em
fase de amortizacao do principal, no valor de USD 117 milhdes; quatro proje-
tos que ja receberam a totalidade dos recursos e encontram-se em processo de
encerramento, no valor de USD 139 milhoes; e uma operacdo em execugdo, no
valor de USD 30 milhdes.

E importante destacar, que durante a gestdo de 2022, concluiu-se o proje-
to mais relevante da carteira do pais: a construgdo da ponte de acesso a Rambla
Portuaria de Montevidéu. Essa obra permitira aumentar a capacidade e funcio-
nalidade dos acessos existentes, além de contribuir para a melhoria do transito
nas proximidades da area central da cidade.

Também foram concluidas, nesta gestao, as obras previstas para a recuperacao,
adaptacdo e manutencdo de pontes que contribuem para a melhoria dos corre-
dores florestais localizados em varias partes do pais.

Finalmente, avancou-se na construcdo das Plantas de Tratamento e Siste-
mas de Saneamento em cinco localidades da bacia do rio Santa Lucia, contri-
buindo para a melhoria da qualidade ambiental na Bacia Hidrografica do Rio
Santa Lucia, por meio da redu¢ao da concentracdo de matéria organica (princi-
palmente a demanda biolégica de oxigénio ~-DBO-, nitrogénio e fésforo) em seu
curso principal, mitigando os riscos para a saide humana e melhorando a qua-
lidade dos ecossistemas.

RELATORIO ANUAL 2022

6. EMPRESTIMOS DE RISCO NAO SOBERANO

Em 2022, o FONPLATA deu continuidade aos Empréstimos de Risco ndo So-
berano, tendo realizado o desembolso parcial da operacao, aprovada em 2021,
para a Corporacdo Viaria do Uruguai S.A. (CVU). Esse desembolso foi precedido
de cessao de subsidios por parte do Ministério dos Transportes e Obras Publicas
(MTOP), que cobre parcialmente o empréstimo.

7. PREVENCAO DE LAVAGEM DE DINHEIRO
E FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

O FONPLATA segue dando prioridade ao processo de prevencdo da lavagem de di-
nheiro e do financiamento ao terrorismo. Por ser um Banco que opera exclusiva-
mente com o setor publico de seus paises membros, esse risco continua sendo bai-
x0. O processamento de pagamentos a terceiros, solicitado pelos drgdos executores
no ambito das operacgdes financiadas, é marginal, estando esses desembolsos sujei-
tos aos controles oportunos e efetivos da Administracdo. Em 2022, ndo foram re-
gistradas operacg0es que, por sua natureza ou atores envolvidos, levantem suspeitas
ou despertem atencao especial.

8. RELATORIO DE OPERACOES DE COOPERACAO

TECNICA APROVADAS
A seguir sdo descritas resumidamente as operacdes de cooperacdo técnica apro-
vadas durante a gestao de 2022:

1. OCT/NR-URU-56/22 Documentos base para a padronizacio de

edificacoes e construcoes em madeira— USD 119.880:
O objetivo geral do projeto é contribuir para a promocao da incorpora-
cao da madeira de produgdo uruguaia na construcao de unidades habi-
tacionais por meio de maior padronizacdo do processo de projeto das
constru¢oes em madeira. Para alcancar o objetivo, pretende-se criar
um Guia Técnico contendo conjunto de regras de referéncia que permi-
ta maior grau de padronizacdo para facilitar o processo de projeto das
construgoes em madeira. Além disso, esta prevista a realizac¢do de estu-
do para levantamento do mercado, das capacidades instaladas, do es-
tado atual das normas vigentes e da percentagem de edificagdes cons-
truidas em madeira, com vistas a estabelecer o ponto de partida para o
desenvolvimento da industria. Por altimo, por meio de jornadas e ofi-
cinas técnicas sera divulgada a tecnologia de constru¢do com madeiras
nacionais aplicadas a projetos de casas de estrutura leve, incluindo as
normas vigentes e os materiais disponiveis no mercado nacional.

2. OCT/NR-BOL-57/22 Fortalecimento institucional do Instituto Na-

cional de Estatistica para a execucido do Projeto Censo de Popula-
cdo e Habitacdo BOL-35 - USD 120.000:
Cooperagao Técnica com o objetivo de apoiar o INE com recursos nao
reembolsaveis para fortalecer sua capacidade operacional e adminis-
trativa, visando a facilitar e agilizar a execucdo e a prestacao de con-
tas do financiamento aprovado pelo Banco ao Estado Plurinacional
da Bolivia em relac¢do ao “Projeto Censo de Populacao e Habitacao”.
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OCT/NR-BRA-58/22 Programa de Macrodrenagem da Bacia Hi-
drografica do Mata Fome em Belém do Para - PROMMATF - USD
100.000:

As autoridades do Brasil priorizaram o empréstimo, por meio do CO-
FIEX (Comité de Financiamento Externo da Republica Federativa do
Brasil), para o Programa de Macrodrenagem da Bacia Hidrografica do
Mata-Fome, em Belém do Para (PROMMAF), aprovado pela Camara
Municipal, que autorizou o Prefeito a contratar o empréstimo concedi-
do pelo Banco.

Apesar dos estudos realizados e da definicao de a¢Ges para conter e con-
trolar a situacdo de vulnerabilidade socioambiental, foram necessa-
rios estudos complementares. Nesse sentido, o FONPLATA, por meio
de sua “Linha Especial de Atividades de Pré-Investimento’, no ambito
do Programa de Cooperagao Técnica, aprovou o uso de recursos de co-
operacao técnica nao reembolsaveis para financiar os estudos técnicos
complementares de pré-investimento, considerados relevantes para
o projeto da operagdo de empréstimo, tais como: Relatdrio Técnico de
Pesquisa, Diagnostico da Infraestrutura Existente, Levantamentos To-
pograficos e Cartograficos e elabora¢do de Estudos Hidroldgico e Hidro-
dinamico da Bacia do Igarapé, dentre outros.

OCT/NR-BRA-59/22 Modernizacio do Sistema de Gestdao de Ris-
cos para as Importacoes Autorizadas pelo Ministério de Agricultu-
ra, Pecuaria e Abastecimento — USD 150.000:

A Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) em coordenac¢do com o
Ministério de Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA) solici-
taram o apoio do FONPLATA para modernizar e otimizar o atual sis-
tema de gestao de risco para as importagoes autorizadas pelo Minis-
tério, bem como para realizar a reengenharia integral dos processos
de negocio com énfase na colaboracao interinstitucional. Esse proje-
to permitira reduzir o custo temporario de importacdo e exportacao
de produtos agricolas, primeiramente no Porto de Santos e no Aero-
porto de Guarulhos.

RELATORIO ANUAL 2022

O fortalecimento do Sistema inicia com o projeto e a implementacao
do Data Lake agricola, para servir como repositdrio centralizado que
agrega toda a informacao e a organiza em formatos e normas padroni-
zadas de mais de 84 sistemas e bancos de dados distintos. Além disso,
o projeto contempla a concep¢ao e implementacdo do Motor de Ges-
tdo de Risco do MAPA. Para tanto, o MAPA e a SECEX idealizaram um
sistema de TI para a gestao de risco, que seja capaz de classificar e ana-
lisar grandes volumes de informacao histérica, criar perfis e coeficien-
tes de riscos precisos e automatizar decisdes baseadas em risco sem in-
tervencdo humana. Espera-se que esses esfor¢os resultem na redugao
do nimero de inspecoes técnicas realizadas pelos funcionarios da Vi-
giagro (Vigilancia Agropecuaria Internacional), no aumento da taxa
de deteccdo de descumprimento em carregamentos, na diminuicao do
tempo de Vigiagro para a liberacdo de importacoes e na reducao dos
custos de importacdo e exportacdo de produtos agricolas.
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IV

Resultados da gestao
no exercicio de 2022

(EM MILHOES DE DOLARES ESTADUNIDENSES)

RELATORIO ANUAL 2022

A seguir sdo apresentadas de forma comparativa os resultados do Banco nos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 2021, respectivamente.

Desde o final de 2021, e por estarem os paises da regido em processo de recu-
peragao dos efeitos mais nocivos da pandemia de COVID-19, o Banco retornou
a modalidade de trabalho presencial. Além disso, consolidou sua presenca nos
paises membros, por meio da abertura de novos escritérios em Buenos Aires
e em Brasilia, designando 14 especialistas setoriais e seis analistas para seus
quatro Escritorios de Ligacao, equivalente a 25% de seu quadro de pessoal. Isso
permite ao Banco manter dialogo assiduo com seus paises membros, cumprin-
do seu objetivo de levar o desenvolvimento para mais perto das pessoas, como
esta refletido no Plano Estratégico Institucional (PEI) 2022-2026.

A titulo de ilustracao e com base nos resultados de 2012 que constitui o pa-
rametro inicial do primeiro PEI, que abrangeu o ciclo 2013-2022%, a capacida-
de média anual de empréstimo expandiu-se com base em multiplicador de 11
vezes e a carteira de empréstimos cresceu 6,6 vezes, a uma taxa média anual de
mais de 20% durante a ultima década. O capital autorizado cresceu mais de 6
vezes, de USD 489 milhdes para USD 3,014 bilhdes. Ao final de 2016, foram
obtidas classifica¢des de risco A- pela Standard & Poor’s, que foi elevada para A
com perspectiva estavel em 2021, e A2 com perspectiva estavel pela Moody's.
Ambas as agéncias de classificacdo de risco gozam de prestigio internacional.
As despesas administrativas, medidas como percentagem dos ativos financeiros
liquidos, passaram de 1,62%, em 2012, para 0,83%, em 2022, confirmando
o compromisso do Banco de assegurar baixo custo das transag¢oes (Grafico 8).

Em setembro de 2021, e como corolario das conquistas alcancadas, a As-
sembleia de Governadores aprovou a segunda atualizacdo do PEI, abrangendo
o periodo 2022-2026. Esta atualizacdo destacou a necessidade de reafirmar o
papel do Banco como parceiro confiavel, proativo e adaptavel para responder de
forma rapida e eficaz as demandas de financiamento de seus paises membros
para reduzir as lacunas existentes no desenvolvimento social inclusivo, satude,
educacao e infraestrutura. Nesse sentido, o PEI contém trés objetivos estratégi-
cos e dez linhas de a¢do, que marcarao o foco da gestao entre 2022 e 2026, re-
afirmando o compromisso dos paises membros com o crescimento continuo do
capital, como forma de aumentar a capacidade de empréstimo e a capacidade
de captacgao de recursos nas melhores condicdes possiveis.

Desde 2013, o Banco se caracteriza por manter gestdo prudencial de ativos
e passivos financeiros, o que atende as expectativas do mercado de capitais, per-
mitindo-lhe acessa-los diretamente e captar recursos em melhores condigdes e
com menor custo financeiro, em beneficio de seus paises membros.

Por meio de marcado foco no planejamento e gestdo por resultados, e gracas
aos investimentos em tecnologia que comecgaram a ser feitos a partir de 2017,
o Banco possui solida infraestrutura de sistemas de informacao, que permitiu
passar sem interrupc¢do para a modalidade de trabalho virtual durante a pande-
mia, protegendo assim a saude de sua equipe sem afetar o desempenho e a rea-
lizacdo dos resultados esperados.

Em 2022, a carteira de empréstimos, principal ativo financeiro do Banco,
cresceu 16%, passando de USD 1,52 bilhao, em 2021, para USD 1,761 bi-

5 Com base nos nimeros em 31 de dezembro de 2012.
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lhao. Esse aumento liquido é resultado de desembolsos de USD 355 milhoes,
liquidos de arrecadagdes do principal, as quais totalizaram USD 113 milhdes,
para um crescimento liquido de USD 242 milhoes (em 2020 o crescimento li-
quido foi de USD 268 milhdes). A reducdo de 10% no crescimento liquido do
portfolio em 2022, em relacdo a 2021, deve-se ao efeito temporario causado
pelas operacdes de empréstimo ainda nao desembolsadas e operagdes cujo de-
sembolso terminou entre 2020 e 2022 e encontram-se em etapa de pagamen-
to do principal.

No exercicio de 2022, contrataram-se novas dividas, no valor de USD 270
milhdes, realizaram-se desembolsos na ordem de USD 169 milhdes, amortiza-
ram-se USD 66 milhdes da divida vigente, pagaram-se juros e outros encargos
financeiros no valor de USD 18 milhdes e constituiram-se depésitos de garan-
tias em operacgoes de cobertura com contrapartes no valor de USD 45 milhdes.
O resultado liquido de USD 40 milhdes sera destinado ao financiamento dos de-
sembolsos de empréstimos a serem requeridos nos préoximos 12 meses, ao ser-
vico da divida, e ao pagamento de despesas correspondentes ao funcionamento
do Banco, em conformidade com a politica de liquidez.

Ademais, destaca-se que o Banco firmou sua posi¢do estratégica como agen-
te fiduciario do Fundo de Convergéncia Estrutural do Mercosul (FOCEM), fun-
¢do que comecou a executar em 2020 como demonstracdo de confianca e pres-
tigio da institui¢ao.

Em suma, o robusto perfil financeiro do Banco, sua habilidade para acessar
os mercados de capitais, a maior diversificacdo de suas fontes de financiamen-
to e a reafirmacdo da nota de riscos de crédito “A” pela Standard & Poor’s e “A2”
pela Moody’s demonstra o prestigio e a credibilidade alcangados até o momento.

1. MODELO DE NEGOCIOS

A arquitetura do modelo de negocios foi desenhada com vistas a ajudar seus pa-
ises membros a melhorar a qualidade de vida de seus habitantes por meio do fi-
nanciamento de projetos focados em melhorar a integracao e o desenvolvimen-
to socioecondmico. O Banco financia seu programa de empréstimos por meio da
alavancagem de seu patrimodnio, que é composto por subscricoes de caixa e ca-
pital exigivel e, também, por reservas provenientes de lucros acumulados.

A capacidade de empréstimo atual do Banco é de USD 3,987 bilhoes e é cal-
culada com base num multiplicador de trés vezes o valor do capital proprio, que,
em 31 de dezembro de 2022, totaliza USD 1,329 bilhdo (2021 - USD 1,205
bilhdo). Por outro lado, a capacidade de endividamento do Banco, que equivale
a USD 3,214 bilhdes, também é determinada com base num multiplicador de
duas vezes o valor do patrimdnio liquido mais os ativos liquidos.

O principal ativo financeiro do Banco sao os empréstimos concedidos a seus pa-
ises membros. Todos os ativos financeiros e parte dos passivos financeiros sdo con-
tratados e expressos em dodlares estadunidenses e rendem juros com base numa
taxa de referéncia mais uma margem operacional. Os passivos contratados em mo-
edas e taxas diferentes da taxa de juros de referéncia dos empréstimos sao trocados
por obrigacdes denominadas em dolares estadunidenses com base na taxa de refe-
réncia, reduzindo assim a exposi¢cao a riscos na movimentacao das taxas de cimbio
e taxas de juros, em cumprimento com as politicas financeiras do Banco.
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Para todos os empréstimos aprovados a partir de 1° de janeiro de 2022, a taxa
de referéncia é a taxa SOFR (“Secured Overnight Financing Rate”) compos-
ta. Esta também é a taxa de referéncia para contratos de empréstimos aprova-
dos antes dessa data e que foram convertidos, de comum acordo com os paises
membros. Em 31 de dezembro de 2022, 60% da carteira utilizava a taxa SOFR
composta e 40%, a taxa Libor de seis meses. O Banco tera completado a substi-
tuicdo de sua taxa de referéncia para todos seus contratos de empréstimo até 30
de junho de 2023, data em que se descontinuara a publica¢do da taxa Libor de
seis meses.

O Banco mantém liquidez para assegurar sua capacidade de cumprir seus
compromissos estimados de desembolso de empréstimos, servicos de divida e
para custear despesas operacionais e investimentos de capital planejados, que
devem ocorrer nos 12 meses seguintes ao encerramento de cada més. A liqui-
dez é investida com o Unico objetivo de reduzir custos e otimizar a utilizacao
dos recursos necessarios a manutencao do nivel de liquidez exigido pelas politi-
cas do Banco.

As secOes e subsecdes a seguir contém explicacdo detalhada do desempenho
financeiro durante os exercicios fiscais compreendidos entre 1° de janeiro de
2020 e 31 de dezembro de 2022.

Nesse sentido, como o crescimento do patrimonio é funcdo direta do aumen-
to de ativos sobre passivos, é incluida explicacdo detalhada da evolucdo de ati-
vos e passivos financeiros, o que ajuda a ilustrar o crescimento e a forca finan-
ceira alcancados até o momento.

2. DESEMPENHO DA GESTAO

2.1 Fuentes de los recursos prestables

2.1.1. Estruturado capital e capacidade de empréstimo

O processo de subscricdo e comprometimento de todo o capital exigivel corres-
pondente ao primeiro e segundo aumentos de capital aprovadosem 2013 e 2016,
respectivamente, foi concluido em 2018. Neste ano, foram recebidas as contri-
buicdes em dinheiro correspondentes ao primeiro aumento e iniciou-se o crono-
grama de pagamento do segundo aumento. O total de capital recebido em 2022
foi de USD 76 milhdes (2021 — USD 90 milhdes), para um total de capital em di-
nheiro, em 31 de dezembro de 2022, de USD 1,082 bilhao (2021 - USD 1,006
bilhdo). Ademais, destaca-se que, na data de 3 de janeiro de 2023, o Banco re-
cebeu USD 70 milhdes em pagamento da maior parte do montante devido pelo
Brasil em parcelas de capital a ser integralizado.
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A tabela 1 mostra a evolucdo da estrutura de capital para cada um dos altimos
trés exercicios.

TABELA 1 ESTRUTURA DE CAPITAL

Em milhoes de délares estadunidenses

CAPITAL Exercicios findos em 31 de dezembro de

2020 2021 2022
AUTORIZADO 3.014,2 3.014,2 .014,2
A integralizar 1.349,2 1.349,2 .349,2
em dinheiro
Exigivel a comprometer 1.665 1.665 1.665
SUBSCRITO 3.014,2 3.014,2 .014,2
A integralizar 1.349,2 1.349,2 .349,2
em dinheiro
Exigivel a comprometer 1.665 1.665 1.665
DISPONIVEL 2.581,8 2.671,4 .746,7
Integralizado em dinheiro 916,8 1006,4 .081,7
Exigivel comprometido 1.665 1.665 1.665
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TABELA 2 PATRIMONIO

Em milhdes de ddlares estadunidenses

ITEM Exercicios findos em 31 de dezembro de

2020 2021 2022
Capital em dinheiro 916,9 1.006,5 1.081,7
Reservas 156,8 174,5 199,6
Resultados Acumulados 35,9 24 47,6
Total do patriménio 1.109,6 1.205 1.328,9

Conforme mostrado na Tabela 2, em 31 de dezembro de 2022, o patrimonio
liquido totalizava USD 1,329 bilhao, representando aumento de USD 124 mi-
1hoes (10%) em relacdo ao volume alcancado em 2021, de USD 1,205 bilhao. A
tabela a seguir mostra a composicdo desse aumento:

2.1.2. Composicao patrimonial

O patrimonio do Banco cresce através de dois canais: (i) a integralizacdo de capi-
tal em dinheiro por seus paises membros; e (ii) o excedente de receita sobre des-
pesas financeiras e administrativas. O montante arrecadado é resultado da co-
branca de juros sobre empréstimos e rendimento de investimentos dos ativos
liquidos, que compdem os ativos financeiros (liquidos de provisdes para perdas
esperadas em empréstimos e investimentos). As despesas referem-se ao custo
de captacdo e juros e comissoes das dividas contratadas, que compdem o passi-
vo financeiro, bem como as despesas necessarias ao normal funcionamento do
Banco. As secOes 2.2 e 2.6 contém analise mais detalhada da evolucao dos ati-
vos e passivos financeiros durante o exercicio de 2022.

MONTANTE
Patriménio em 31 de dezembro de 2021 1.205
Integralizacdes de capital em dinheiro recebidas em 2022 75
Alocacao de rendimentos ao FOCOM/PCT pela A.G. (3,6)
Ganhos nao realizados em investimentos - ORA 5
Resultado liquido do exercicio de 2022 47,6
Total de aumento liquido do exercicio 124
Patriménio em 31 de dezembro de 2022 1.329

2.2 Efeitos derivados da COVID-19 e crise geopolitica
A partir do quarto trimestre de 2021, as taxas de juros subiram rapidamente,
devido aos esforcos das grandes economias em conter a inflagdo gerada pela
pandemia e acelerada em consequéncia da invasdao da Ucrénia pela Ruassia. Des-
sa forma, ao final de dezembro de 2022, a taxa LIBOR de seis meses alcan-
cou 513,8 pontos base (2021 — 34 pontos base). Por sua vez, a taxa SOFR, que
se tornou a taxa de referéncia das operagdes de financiamento concedidos pelo
Banco a partir de 1° de janeiro de 2022, passou de 5 a 425 pontos base entre
31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022. Se bem que se espere que
o FED continue aumentando a taxa de politica monetaria até meados de 2023,
os mercados antecipam que os aumentos em 2023 serdo uma fracdo do obser-
vado em 2022.

Em 31 de dezembro de 2022, cerca de 60% dos contratos de empréstimo
tém a SOFR como taxa de referéncia. Os contratos aprovados antes de 1° de ja-
neiro de 2022, que ainda nao foram convertidos da taxa LIBOR de seis meses
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para a taxa SOFR composta, serao gradualmente convertidos até o final do pri-
meiro semestre de 2023, quando se descontinuara a publica¢do da taxa LIBOR
de seis meses.

O aumento médio combinado das taxas de referéncia vencidas em 2022 foi
de 167 pontos base, sensivelmente menor que o aumento registrado na taxa
LIBOR de seis meses e na taxa SOFR composta. Isso se explica pelo processo de
adoc¢ao gradual da taxa SOFR composta e pelo fato de que se aplica a taxa LI-
BOR de seis meses na modalidade de semestre vencido.

Dado que a taxa SOFR composta é uma taxa diaria, o que contrasta com a
aplicacao da taxa LIBOR de seis meses, que se aplica por semestre vencido, an-
tecipa-se para 2023 aumento nas receitas como resultado da adog¢do da nova
taxa de juros de referéncia para todos os contratos de empréstimo antigos.

As receitas sobre ativos financeiros compostos de juros e comissdes sobre
empréstimos ascenderam a USD 75,5 milhoes, comparados aos USD 42,2 mi-
lhdes em 2021, o que representa aumento de 79%.

Ja o custo dos empréstimos experimentou aumento de 118 pontos base,
equivalente a 80% dos 146 pontos base de custo médio das dividas em 2021.

Por sua vez, o custo liquido das dividas (receitas de investimentos menos
custos financeiros das dividas captadas) foi de USD 22,9 milhdes, equivalentes
a 240 pontos base em 2022 (2021 — USD 6,1 milhodes, equivalentes a 82 pon-
tos base). Esse aumento dos custos das dividas é explicado principalmente pela
reducado dos rendimentos da carteira de investimentos em decorréncia do au-
mento da taxa de juros, que afeta negativamente o valor de mercado dos inves-
timentos e reduz as receitas acumuladas. E importante esclarecer que, 3 medida
que os investimentos sejam liquidados na data de vencimento, essa tendéncia
nao resultara em perda efetiva nos investimentos. O Banco vem realizando a li-
quidacao de seus investimentos na data do vencimento, pratica que tem permi-
tido ter rendimento positivo em todos os casos.

Os ativos financeiros liquidos alcancaram, em 2022, USD 52,6 milhoes,
0 que representa aumento de USD 16,5 milhdes, equivalente a 33% (2021 —
USD 36 milhdes).

O Grafico 1 mostra a evolucao das receitas sobre ativos financeiros, obser-
vando-se recuperacao importante em relagdo ao nivel de receitas no periodo
mais critico da pandemia de COVID-19, quando a taxa LIBOR de seis meses al-
cancou seu nivel histérico mais baixo.
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GRAFICO 1 - RECEITAS E DESPESAS

Em milhoes de ddlares estadunidenses
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M Receitas liquidas 35,9 24 47,6
M Juros e outros encargos 8,6 10,9 25,2
M Provisdes (2,2) 3 (5,6)
Gastos administrativos 8,9 9,1 10,6

A receita gerada em 2022, de USD 77,8 milhoes (2021 — USD 47 milhdes),
proporciona indice de cobertura de 3,1 vezes o valor dos custos de empréstimos
do ano, de USD 25,2 milhdes (2021 - 4,3 vezes). Essa redu¢ao da cobertura de
juros por empréstimos é normal na medida em que o Banco aumentou a por-
centagem de crescimento de sua carteira de empréstimos, que é financiada com
dividas captadas de terceiros.

Por fim, as despesas administrativas, compostas por todas as despesas para
assegurar o funcionamento do Banco, totalizaram USD 11 milhdes. Este va-
lor inclui USD 434 mil correspondentes a itens que nado representam desem-
bolsos de recursos, mas apenas ajustes contabeis, como depreciacdo do exerci-
cio e diferencas por cdimbio de moedas, para os quais o valor desembolsado em
despesas administrativas é de USD 10,6 milhdes. Isso representa aumento de
USD 1,5 milhdes em relacao as despesas administrativas de 2021 e equivale a
83 pontos base sobre os ativos financeiros liquidos. Esse aumento se compara
de forma muito favoravel com os 82 pontos base incorridos em 2020, primeiro
ano da pandemia da COVID-19, quando se implementou programa estrito de
economia que resultou no congelamento de todas os postos de trabalho vagos e
o cancelamento das missdes de trabalho.

Vale destacar que o montante arrecadado em 2022 é 7,3 vezes maior que o
valor das despesas administrativas antes dos custos de deprecia¢ao, diferencas
de cambio e outros, totalizando USD 10,6 milhdes (2021 - 5,1 vezes para um
total de USD 9,1 milhoes). Isso reforca o compromisso do Banco em manter o
menor custo possivel em beneficio de seus paises membros.

A Tabela 3, abaixo, apresenta detalhe da evolucdo dos ativos e passivos fi-
nanceiros, ativos liquidos e patrimdnio, bem como suas respectivas taxas de re-
torno durante os anos de 2020 a 2022, e é ilustrativo do crescimento e da forca
alcancados pelo Banco.
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TABELA 3 RETORNO SOBRE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Em milhGes de ddlares estadunidenses

Exercicios findos em 31 de dezembro de

ITEM
2020 2021 2022

Saldo Receitas/ Retorno:? Saldo Receitas/ Retorno:? Saldo Receitas/ Retorno?

médio (Despesas) % médio (Despesas) % médio (Despesas) %
Empréstimos 1.093,9 43,1 3,94 1.385,5 42.2 35 1.640,2 75,5 4,60
a receber
Investimentos 403 8,1 2 535,9 4,8 0,90 594,2 2,3 0,39
e outros
Ativos 1.497,8 51,3 3,42 1.921,4 47 2,45 2.234,4 77,8 3,48
financeiros
Dividas (416,5) (8,6) (27) (747,5) (10,9) (1,46) (953,4) (25,2) (2,64)
Ativos financeiros 1.081,3 42,3 3,93 1.173.9 36,1 37 1.281 52,6 4,11
liquidos
Provisodes - 2,2 0,21 - (3) (0,25) - 5.6 0.44
e outros encargos
Despesas (8,9) (0,82) - (9,1) (0,77) - (10,6) (0,83)
administrativas
Ativos liquidos 1.081,3 35,9 3,32 1.173,9 24 25 1.281 47,6 3,72
Patriménio Liquido 1.068,9 35,9 3,36 1.157,3 24 28 1.267 47,6 3,76

1 Arentabilidade é apurada com base nas receitas/despesas reais ao final do ano, divididas pelo saldo médio de cada categoria de ativos e passivos financeiros. Tais médias sdo apuradas somando o sal-

do inicial do ano anterior com o saldo final do ano corrente e dividindo por 2, de forma que podem ser diferentes da média real.

Os principais indicadores financeiros sdao consistentes com os de uma institui-
cao em crescimento; tendo registrado por 10 anos consecutivos aumento de
dois digitos no crescimento da carteira de empréstimos a receber, com média de
20% anual.

Conforme mostra a Tabela 3, a média dos ativos financeiros em 2022 atinge
o montante de USD 2,234 bilhdes, o que representa crescimento de USD 313
milhdes, em relacdo ao total alcancado em 2021, de USD 1,921 bilhdes.

Esse aumento dos ativos financeiros médios resulta de: (i) aumento liquido
de USD 241 milhdes no saldo de empréstimos a receber, como resultado do
excesso de desembolsos de USD 355 milhoes, sobre amortizacdes de principal
de USD 114 milhdes (2020 — USD 268 milhdes; e (ii) redugdo do valor de ati-
vos liquidos de investimentos de USD 77 milhdes, utilizados principalmente
no crescimento da carteira de empréstimos.

O retorno sobre o patrimoénio liquido® mostra aumento de 168 pontos base
em relacdo ao exercicio de 2021 principalmente como resultado do aumento da
taxa de juros de referéncia dos empréstimos.

6 Retorno sobre o patrimdnio liquido: razdo entre a receita liquida do exercicio e o patriménio médio.
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221 Utilizacao do capital e capacidade de empréstimo

Conforme explicado em 1. “Modelo de negdcios”, o Banco determina sua capa-
cidade de endividamento e empréstimo com base em um multiplicador sobre o
valor de seu patrimodnio. Assim, a capacidade maxima de empréstimo é equiva-
lente a 3 vezes o patrimonio. A exposicdo maxima da carteira de empréstimos
por pais ndo pode exceder 25% da capacidade de empréstimo e a carteira de cré-
ditos a receber por pais ndo pode exceder 30% dos ativos totais.

Por seu turno, a capacidade de empréstimo utilizada é expressa como a soma
do saldo dos empréstimos a serem desembolsados e a receber e o saldo dos em-
préstimos aprovados ainda nao vigentes. A capacidade restante de empréstimo
decorre da diferenca entre a capacidade maxima de empréstimo e a utilizada
(Tabela 4).

Pelo exposto, o crescimento do patrimoénio é determinante da capacidade de
empreéstimo e de endividamento. Conforme explicado em mais detalhes nas se-
¢Oes 2.1.1. “Estrutura do capital e capacidade de empréstimo” e 2.1.2. “Compo-
sicdo Patrimonial’, a capacidade de empréstimo cresce como resultado da in-
tegralizacdo do capital a pagar em dinheiro recebida dos paises membros e da
acumulacao de renda liquida. Em suma, o patrimodnio liquido resulta do exces-
so do ativo total sobre o passivo.

A Tabela 4, abaixo, mostra detalhe da capacidade maxima de empréstimo
utilizada e restante em 31 de dezembro de 2022 e sua evolucdo durante o peri-
odo 2020-2022. Como se pode observar, a capacidade de empréstimo restan-
te é de USD 814,7 milhdes, o que permitira manter as aprovagdes de emprés-
timos nos proximos anos dentro do nivel da capacidade de empréstimo, depois
de considerar o resultado liquido projetado, as amortizagoes de principal espe-
radas, bem como a integralizacdo das cotas de capital em dinheiro.

39
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TABELA 4 CAPACIDADE DE EMPRESTIMO E SUFICIENCIA DE CAPITAL

Em milhoes de ddlares estadunidenses e %

ITEM Exercicios findos em 31 de dezembro de
2020 2021 2022
Ativos liquidos 1.109,6 1.205 1.328,9
Capacidade maxima de empréstimo 3.328,8 3,615 3,986,7
Variagdo anual da carteira de créditos a receber 33,6% 21,4% 15,9%
Carteira de empréstimos a desembolsar 892,5 701 984
Carteira de créditos a receber 1.251,5 1.519,6 1.760,8
Contratos de empréstimo ndo vigentes 477,1 690 427,1
Capacidade de empréstimo utilizada 2.621,1 2.621,1 3.172
Capacidade de empréstimo remanescente 707,7 704,4 814,7
Percentagem de capacidade de erg@ggigérgg 78,7% 80, 5% 79,6%
Cobertura patrimonial s/carteira 88,7% 79,2% 75,5%
bruta de créditos
Exposigdo do patrimbnio (%)? 65, 6% 56, 3% 57,7%
Exposicao da carteira ajustada pelo 80,2% 57,7% 50,8%
risco (em %)?
Limite minimo de suficiéncia de cap- 35% 35% 35%

ital (em %)?3

1 Patrimonio liquido + provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa - Imobilizado)/Ativo financeiro.
2 (Patriménio liquido + provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - Imobilizado)/Ativo financeiro ajustado por risco.
3 Percentual minimo de capital necessério para cobertura das dividas.

Em consonancia com a estrutura de capital do Banco, o crescimento da carteira
de crédito se da pelo excesso de desembolsos sobre recebimentos de amortiza-
¢Oes de principal. Esse crescimento exige o financiamento de parte dos desem-
bolsos por meio da captacdo de divida de terceiros.

Neste sentido, desde 2016 a Instituicdo tem captado recursos para financiar
desembolsos em empréstimos, o que, naturalmente, resulta na reducdo grada-
tiva da percentagem de cobertura patrimonial. Essa reducao foi considerada no
planejamento financeiro e responde a filosofia de gestdo prudencial, focada nos
resultados e baseada em robusto modelo de controle e gestdo integral de riscos.

O coeficiente de cobertura dos empréstimos indica o nimero de vezes que
o patrimoénio liquido contém o saldo dos empréstimos a receber ou da carteira
de empréstimos. Conforme ilustrado no grafico 2, esse coeficiente tem tendén-
cia gradualmente decrescente, pois parte do crescimento da carteira de emprés-
timos deve ser financiada com recursos de terceiros. Esse coeficiente passou de
0,89 vezes, em 2020, para 0,79, em 2021, e para 0,75, ao final de 2022.

O Grafico 2 mostra o espaco de alavancagem disponivel como resultado da séli-
da posicdo financeira mantida pelo Banco.

Os indicadores financeiros alcancados e apresentados neste Relatorio Anu-
al reafirmam a sélida posi¢do patrimonial e financeira do Banco, a qualidade
e maturidade de sua governanca e gestao prudencial, bem como a validade de
suas politicas operacionais e financeiras.
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GRAFICO 2 - COEFICIENTE DE COBERTURA DOS EMPRESTIMOS
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2.2.2 Evolugao dos empréstimos
O Grafico 3 - “Montante das aprovagoes e dos desembolsos de empréstimos”
mostra aprovagdes de novos financiamentos com garantia soberana no valor de
USD 456 milhoes. Por outro lado, os desembolsos de empréstimos totalizaram
USD 355 milhoes. Esses nimeros superam os registrados em 2021 em 14%
para aprovagoes e 3% para desembolsos.

Em 2022, o portfélio de empréstimos cresceu 16%, o que é marginalmente in-
ferior a média de crescimento anual observada na ultima década, que foi de 20%.

O crescimento constante da carteira de empréstimos esta diretamente ali-
nhado com o mandado recebido da Assembleia de Governadores no momen-
to do segundo aumento de capital, de aumentar de forma progressiva a capaci-
dade de empréstimo e estreitar o didlogo com os paises membros para antecipar
suas necessidades de financiamento em matéria de integracdo e desenvolvi-
mento. Este ultimo objetivo foi potencializado como resultado da abertura dos
escritorios de ligacdo e da designacdo de seu pessoal operacional.

GRAFICO 3 - MONTANTE DAS APROVACOES E DESEMBOLSOS DE
EMPRESTIMOS
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GRAFICO 4 - MONTANTE MEDIO DOS EMPRESTIMOS APROVADOS E DOS
DESEMBOLSOS
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O valor médio individual dos empréstimos situa-se em USD 38 milhdes, o que
representa aumento de USD 13 milhdes em relagdo a 2021.

Por sua vez, o numero total de projetos da carteira, que consiste em financia-
mentos na fase de pagamento, financiamentos na fase de desembolso e finan-
ciamentos aprovados que ndo entraram na fase de desembolso, passou de 66
operacoes, em 2020, para 75, em 2021, chegando a 84, em 2022, incluin-
do dez operagdes ndo vigentes e antes de considerar 37 operacoes em etapa de
amortizacdo (2021 — 29 operagdes), para aumento de 9 operacdes, equivalen-
te a 14% (Grafico 5).

GRAFICO 5 - EVOLUGCAO DOS EMPRESTIMOS DA CARTEIRA
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2.2.3 Carteira de crédito por pais
O Banco busca alcangar distribui¢ao equilibrada ao longo do tempo entre seus
paises membros, tanto no nivel de aprovac¢des quanto no valor acumulado dos
empréstimos a receber.
A Tabela 5 mostra a participacao relativa de cada pais no saldo da carteira de
crédito a receber no final de cada periodo entre 2020 e 2022. Em 31 de dezem-
bro de 2022, a exposi¢ao por pais da carteira esta dentro dos limites pruden-
ciais estabelecidos na politica.
TABELA 5 SALDO DE EMPRESTIMOS A RECEBER POR PAIS
Pais 2020 2021 2022
Argentina 26% 27% 28%
Bolivia 27% 22% 22%
Brasil 11% 12% 12%
Paraguai 17% 21% 21%
Uruguai 19% 18% 17%
Total 100% 100% 100%

Apurado com base nos saldos a receber em empréstimos no final do exercicio

2.2.4 Desempenho dos saldos de empréstimos a receber

e dos empréstimos aprovados
Em 31 de dezembro de 2022, a carteira de empréstimos aprovados e em fase
de execucdo, incluindo as operagdes aprovadas em 2022 e ainda pendentes de
assinatura de contrato ou ratificacao parlamentar, totaliza USD 3,172 bilhoes,
representando aumento de 9% em relacdo aos USD 2,911 bilhdes alcancados
em 2021 (Tabela 4).

O crescimento observado de forma sustentada na carteira de créditos desde
2013 é reflexo do trabalho arduo realizado e do compromisso de apoiar os es-
forcos dos paises membros para aproximar o desenvolvimento das pessoas, re-
alcando assim a relevancia e o impacto do Banco como parceiro confiavel para
apoiar, promover e aprofundar o desenvolvimento e a integracdo regional.

A carteira de créditos a receber apresentou crescimento liquido de USD 241
milhdes, equivalente a 16%, e resulta de desembolsos de USD 355 milhdes, li-
quidos de amortizagoes de principal, de USD 114 milhdes. O valor da carteira
de créditos a receber, antes de deduzir o valor das comissdes administrativas e
a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, ascende a USD 1,761 milhao
(Grafico 6).

Esse crescimento liquido é 16% inferior ao alcancado em 2020. Essa reducdo
em relacdo a curva de crescimento experimentada nos ultimos dois exercicios é
temporaria, e é resultado de atrasos nos processos licitatorios e justificativa de de-
sembolsos em projetos financiados, causados pela pandemia da COVID-19.

O saldo dos empréstimos a desembolsar em 2022 ascende a USD 984 mi-
lhdes, o que representa reducdo equivalente a 40% em relagdo ao saldo a de-
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sembolsar de USD 701 milhoes, em 2021. Esse aumento é resultado de demo-
ras nos processos de licitacdo e execucdo, causados pela pandemia da COVID-19.

Por seu turno, o saldo dos empréstimos aprovados pendentes de assinatura ou
ratificagdo parlamentar foi de USD 427,1 milhdes, o que representa redugdo de
USD 263 milhdes, equivalente a 38% do saldo pendente de assinatura ou ratifi-
cacdo em 31 de dezembro de 2021, de USD 477 milhdes.El saldo de préstamos
por desembolsar, en 2022 asciende a 984 millones de délares, que representa un
incremento equivalente al 40%, comparado con el saldo por desembolsar de 701
millones de délares en 202 1. Este incremento es producto de demoras en los pro-
cesos de licitacion y ejecucion, resabio de la pandemia por COVID-19.

Por su parte, el saldo de préstamos aprobados pendientes de firma o ratifica-
cidén parlamentaria fue de 427,1 millones de ddlares, lo que representa una re-
duccion de 263 millones de dolares, equivalente al 38% del saldo pendiente
de firma o ratificacion al 31 de diciembre de 2021, de 690 millones de dolares.

GRAFICO 6 - EVOLUCAO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS
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No que diz respeito a classificacdo setorial dos empréstimos (Tabela 6 e Grafico
7), o setor de infraestrutura constitui o destino predominante dos financiamen-
tos concedidos até o momento, principalmente no subsetor de transporte e lo-
gistica, que representa 48% do total.
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GRAFICO 7 - DESTINO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS
POR SUBSETOR - ANO 2022
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Se deslocarmos o foco para o financiamento de projetos com impacto em mais

de um pais e com énfase no desenvolvimento em regides fronteiricas, eles re-

presentam um terco do total de aprovacdes.

O exercicio conjunto de programacdo de operacdes, iniciado em estreita coor-

denacdo com os paises membros, determina o foco dos financiamentos conce-

didos (Tabela 6).
CUADRO 7 DESTINO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS POR SETOR
Em percentagens
Setor 2020 2021 2022
Infraestrutura 74% 75% 76%
Desenvolvimento Socioambiental 16% 13% 15%
Desenvolvimento econdmico e 10% 12% 9%

produtivo
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2.3 Coeréncia com os objetivos estratégicos estabelecidos
2.3.1 Cumprimento dos objetivos estratégicos da Visao

A tabela a seguir contém resumo do cumprimento das metas alcanca-
das em 2022. Essas metas sao consistentes com os objetivos e diretri-
zes contidos no PEI 2018-2022, visando a consolidagao do FONPLATA
como banco de desenvolvimento regional.
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OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE AGAO

OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE ACAO

Garantir a relevancia do FONPLATA como entidade de financia-
mento para a integracgao e o desenvolvimento regional.

Aumentar continuamente a capacidade de empréstimo com
condicoes financeiras convenientes.

Em 17 de setembro de 2021, a Assembleia de Governadores
aprovou por unanimidade a atualizagao do PEI para o perio-
do 2022-2026, que foi apresentada pela Administragao. Esta
atualizagao contém trés objetivos estratégicos para consoli-
dar o FONPLATA como banco multilateral: confidvel, proativo
e adaptavel, para responder com rapidez, eficacia e eficiéncia
as necessidades de seus paises membros.

Juntamente com os trés objetivos mencionados, o PEI contém
dez linhas de agao que comegaram a ser implementadas a
partir da gestao de 2022.

O PEI ratifica o compromisso dos paises membros de conside-
rar um aumento do capital autorizado que possibilite o proces-
so de admissao de novos membros, bem como o fortalecimen-
to do capital nos préximos anos.

Aumentar o valor para os paises, garantindo o fluxo positivo
de recursos e otimizando o valor patrimonial.

Trabalhando em estreita coordenagao com os dérgaos de li-
gacao dos paises membros, foram identificadas mais de 25
operacoes e aprovados financiamentos de USD 456 milhdes,
incluindo USD 30 milhdes correspondentes a linhas de crédito
com garantias nao soberanas. Além disso, foram desembolsa-
dos USD 355 milhdes. Esses nimeros demonstram o compro-
misso de apoiar o processo de recuperacao pos-pandemia,
garantindo fluxos de fundos de empréstimos positivos para
todos os paises membros.

No que diz respeito a assegurar os fluxos financeiros liquidos
positivos, tem-se, por exemplo, que para cada délar de capital
integralizado em dinheiro foram aprovados, em média, financia-
mentos de USD 6,1 (de USD 8 para cada USD 1, no caso dos trés
paises de menor participacao no capital, e de USD 4,3 para cada
USD 1, para os dois de maior participagao acionaria).

Sustentar e fortalecer a classificacao de risco de crédito.

Em 2022, tanto a Standard & Poor’s como a Moody’s ratifica-
ram a classificagao de risco de crédito concedida ao Banco, de
“A” e “A2", respectivamente, com perspectiva estavel.

Em 2022, contrataram-se novos financiamentos no valor de
USD 270 milhdes, como resultado das gestoes realizadas para
materializar novos acordos com AFD, BID, CAF e KfW, o que de-
monstra o alto reconhecimento do FONPLATA como organismo
multilateral de financiamento para o desenvolvimento e inte-
gracao de seus membros.

Propiciar a expansao da capacidade de empréstimo com a
possivel participacao de outros paises e érgaos de integra-
cao regional.

A partir da aprovagao do novo Convénio Constitutivo pela As-
sembleia de Governadores, além de considerar nova reposi-
¢ao, decidiu-se focar na adesao de novos parceiros para am-
pliar o capital.

Nesse sentido, em abril de 2022, avancou-se significativamen-
te na adesao da Republica da Colémbia como membro, por
meio da assinatura do Convénio de Imunidades e Privilégios.
O proximo passo deve consistir em reiniciar as gestoes com
as novas autoridades do governo para a adesao da Colémbia
como membro do Banco, uma vez que se tenha formalizado a
ratificacao das reformas ao Convénio Constitutivo do Banco,
aprovadas ao final de 2018.




48 FONPLATA - BANCO DE DESENVOLVIMENTO

RELATORIO ANUAL 2022 49

OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE ACAO

OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE AGAO

Aumentar o didlogo com os paises membros para antecipar
suas necessidades de financiamento em matéria de integracgao
e desenvolvimento.

Implementar novos produtos financeiros.

Com base na aprovagao da “Linha de Financiamento Verde” e
da “Linha de Apoio a Reativagao Econdmica’, identificou-se e
incorporou-se ao inventario 19 projetos, no valor de USD 746
milhdes, em novas operagodes. Os projetos incluidos no inven-
tario de projetos sao aqueles que serao considerados para
financiamento entre 2023 e 2024. Esses projetos contemplam
os efeitos das mudancgas climaticas e, em alguns casos, podem
incorporar o uso de moeda local.

0 PEI 2022-2026 prevé, entre outras agoes inovadoras, a ex-
tensao do financiamento sem garantia soberana as socieda-
des de economia mista, ampliagao do financiamento promo-
vendo programas que contemplem o emprego com énfase em
mulheres e jovens e o financiamento de projetos que contribu-
am para mitigar os efeitos das mudangas climaticas.

Em dezembro de 2022, o Banco desembolsou USD 10 milhoes,
do total de USD 29,5 milhdes aprovados em 2021 para o finan-
ciamento sem garantia soberana para a Corporagao Viaria do
Uruguai (CVU).

Assumir compromisso firme com a adaptacao a mudanca do
clima e com o uso sustentavel dos recursos naturais.

Em setembro de 2022, o Banco aprovou o enquadramento para
o desenvolvimento de projetos sustentaveis. Esse enquadra-
mento foi validade pela “Sustainalytics” e estd sendo incorpo-
rado a todos os projetos, a fim de promover o uso da “Linha de
Financiamento Verde”, por meio da incorporagao de compo-
nentes para mitigagao da mudancga climatica e preservagao do
meio ambiente.

Além disso, no ambito do financiamento de projetos com garan-
tia soberana, continua-se a trabalhar em conjunto com outros
bancos e agéncias multilaterais no financiamento de projetos
sob a “Linha de Financiamento Verde”, em condigdes preferen-
ciais para projetos que incluam melhorias das condigdes de
vida, mudanga climatica, fontes de energia sustentaveis e me-
Ihorias ambientais.

Expandir a oferta adequada de servicos nao financeiros.

Como nos exercicios anteriores, e alavancando os recursos
da cooperagao técnica, serao realizados estudos e atividades
de interesse nas areas de integragcao regional e de apoio a
busca de respostas adequadas para apoiar 0s paises no en-
frentamento dos desafios do financiamento da infraestrutura
basica.

Esses estudos e atividades serao realizados com recursos de
cooperagao técnica, de modo que o efeito no orgamento de
despesas administrativas seja representado pela utilizagao
de pessoal e despesas operacionais incorridas no desenvolvi-
mento dessas atividades.

Propiciar a descentralizacao eficiente de operacoes na
sub-regiao.

Em 2022, o0 Banco reafirmou seu compromisso de levar o de-
senvolvimento para mais perto das pessoas, por meio da de-
signagao de 14 especialistas setoriais e seis analistas de ope-
ragdes, que representam 25% do quadro de pessoal do Banco,
a seus escritorios de ligagao em Assungao, Buenos Aires, Bra-
silia e Montevidéu.
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OBJETIVO ESTRATEGICO

LINHA DE ACAO

Adaptar a estrutura organizacional,
mantendo a agilidade e o baixo custo das transagoes.

Adequar a estrutura organizacional em vigor ao aumento
das operacoes.

Em 2022, e como resultado do processo de recuperagao da
pandemia de COVID-19 e do crescimento continuo da carteira
de empréstimos, encerrou-se o congelamento das vagas a fim
de ocupar alguns postos de trabalho considerados necessa-
rios para alcangar os resultados e os objetivos estratégicos
estabelecidos no PEI 2022-2026.

Ser reconhecida como entidade financeira moderna, inova-
dora, agil, eficaz e eficiente.

Durante o ano de 2022, o Departamento de Desenvolvimen-
to Estratégico continuou a produzir a analise da evolugao
da economia global e seu impacto nas economias dos paises
membros, divulgando as informagdes por meio do Monitor
Econémico e do Relatério Semestral de Perspectivas, publica-
dos no site do FONPLATA, bem como realizando seminarios e
apresentacoes internas.

0 Banco continua avancando no processo de digitalizagao.
Nesse sentido, concluiu-se o desenvolvimento do sistema e
avaliagao de projetos (SIP/TIP) e iniciou-se a etapa de carre-
gamento das informagdes relativas as Matrizes de Resulta-
dos. Uma vez que o sistema esteja em producao, sera iniciada
a etapa piloto, em que se concedem permissoes de acesso aos
orgaos executores para o carregamento das informagoes na
plataforma. Dessa maneira, sera possivel informar o grau de
desenvolvimento da implementagao dos projetos financiados,
bem como os resultados das operacdes em execugao.

No que diz respeito a administragdao dos empréstimos, a partir
de 1° de dezembro de 2022, o Banco implementou com suces-
so novo sistema de administragao de empréstimos, na modali-
dade de “software como servigo”. Essa plataforma, operada e
desenvolvida pelo SOPRA Banking Software, é o padrao utiliza-
do pelos principais BMDs. A implementagao dessa nova plata-
forma permite cumprir integralmente os requisitos da admi-
nistragao dos empréstimos sob a taxa SOFR composta, além
de executar de forma imediata outras funcionalidades, como o
Crédito de Financiamento Flexivel (CFF) e garantias, sem incor-
rer em custos adicionais.
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2.3.2 Consisténcia com a Missao

Consistente com seus objetivos estratégicos, desde 2013 e até hoje, o Banco
tem focado suas ac¢des na promocgao de projetos que, por sua natureza, fomen-
tam a integracdo geografica e contribuem seja para a redugdo de custos ou para
o aumento dos beneficios entre dois ou mais paises membros.

Nestes financiamentos, a énfase institucional é colocada na contribui¢ao
para diminuir as assimetrias originadas em fraquezas que tém impacto negati-
vo na coordenacao, logistica, inclusao ou acesso as economias regional e global.

A Tabela 7, abaixo, mostra o nimero percentual de operacdes de financia-
mento e o valor agregado dos empréstimos com impacto em mais de um pais
membro, bem como aqueles que focalizam areas de fronteira.

CUADRO 7 CONTRIBUIGCAO PARA O DESENVOLVIMENTO DA INTEGRAGAO GEOGRAFICA EM
REGIOES FRONTEIRICAS?

INDICADOR 2017 - 20222
Impacto esperado em mais No de empréstimos aprovados 33%
de um pais (%)32 Em milhares de doélares 42%
Foco em areas geograficas de No de empréstimos aprovados 37%
regides fronteirigas (%)* Em milhares de dolares 42%

1 Com base nas informagées do desenho das operagdes

2 Média ponderada

3 Empréstimos aprovados com impacto em mais de um pais membro/Total de empréstimos aprovados

4 Empréstimos aprovados com impacto no desenvolvimento de regides fronteirigas/Total de empréstimos aprovados

Com base no nimero de projetos aprovados, destaca-se que 33% beneficiam
mais de um pais membro (42% em valor) e 37% beneficiam areas geograficas
fronteiricas da regido (42%0 em valor).

O nicho estratégico focado pelo Banco corresponde a projetos de pequeno a
meédio porte que sdo complementares ao financiamento de outras instituicoes
multilaterais ou regionais de desenvolvimento, priorizando projetos em areas
fronteiricas e com impacto em mais de um pais membro, para promover o de-
senvolvimento regional e melhorar a inser¢do das economias regionais na eco-
nomia global.

Com esse foco, o Banco procura complementar o financiamento dos paises e
de outras agéncias para o desenvolvimento, agregando valor por meio de suas
intervencgoes. A Tabela 8, abaixo, mostra, em percentuais, o nimero de empreés-
timos que agregam valor aos paises membros complementando o cofinancia-
mento de outros OMDs (Organizac¢des Multilaterais de Desenvolvimento), bem
como seu valor, em relacgdo ao total de empréstimos financiados pelo Banco, e
seu valor agregado.

Assim como na Tabela 7, o nimero de empréstimos aprovados e seu valor
agregado sdo apresentados abaixo em percentuais relativos para as operacdes
de financiamento que contribuiram para complementar os recursos fornecidos
por outras OMDs.
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TABELA 8 COMPLEMENTARIDADE ESTRATEGICA

INDICADOR 2017-2022
Participagdao junto com outros No de empréstimos aprovados 449%
OMDs Em milhares de dolares 48%
Complementaridade com planos No de empréstimos aprovados 85%
nacionais de investimento Em milhares de dolares 89%
Ajuda para adiantar a decisao No de empréstimos aprovados 30%
de investimento dos paises Em milhares de ddlares 33%
Total de empréstimos aprovados N° d? empréstimo§ aprovados 73

Em milhares de ddlares USD 2.485

1 Média ponderada

Em valores acumulados de aprovacgdo de projetos de 2017 até hoje, a participa-
cao dos financiamentos concedidos pelo Banco em areas beneficiadas pelo finan-
ciamento de outras organizacoes multilaterais de desenvolvimento atingiu 48%.
Durante esse periodo, quase todas as operag¢oes das quais o Banco participou eram
consideradas prioritarias nos planos nacionais de investimento publico dos pai-
ses membros. Além disso, 33% do montante dos recursos aprovados nesse peri-
odo corresponde a iniciativas que possibilitaram adiantar no tempo a decisao de
investimento dos tomadores de recursos, acelerando a oportunidade da materia-
lizacao dos beneficios a serem atingidos.

2.4 Eficiéncia operacional

Antecipando as mudancas na economia global, indicativas de redu¢do nas taxas
de crescimento das principais economias do mundo, e os efeitos que isso traria
para as economias de nossos paises membros, em meados de 2019, a Adminis-
tragdo revisou os pressupostos que serviram de base para formular suas proje-
¢Oes financeiras. Dessa forma, ajustou-se o orcamento para o periodo 2020-
2022, assegurando assim o nivel de competitividade e capacidade de resposta
do Banco para adaptar-se as mudancas da economia global que repercutem no
ritmo de crescimento das economias da regido.

Com base na experiéncia acumulada ao longo de 2020, e na evolucao dos
mercados de capitais e tendéncias nas principais economias mundiais, o Docu-
mento de Programas e Or¢amento (DPP) para o periodo 2021-2023 anteci-
pou o efeito da reducdo das receitas de empréstimos decorrentes da reducdo gra-
dual da taxa de juros de referéncia para empréstimos e, dessa forma, ajustou a
sua estrutura de despesas administrativas para tentar gerar economias que aju-
dassem a amortecer essa reducdo, sem afetar a produtividade nem o custo das
transacoes da entidade.

Nesse sentido, as medidas adotadas pela Administracdo, além de alcancar
economia no custo transacional entre 2020 e 2022, com base na produtivida-
de do pessoal, reafirma seu compromisso de operar com o menor custo transa-
cional possivel sem afetar sua agilidade e capacidade de resposta.

Como se destacou acima, em 2022, a carteira de empréstimos cresceu 16%o.
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GRAFICO 8 - EFICIENCIA OPERACIONAL
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Como pode ser visualizado no Grafico 8, acima, a eficiéncia operacional é medida
relacionando as despesas administrativas incorridas no ano com:

1. Empréstimos a receber
2. Empréstimos a receber e ativos liquidos de endividamento
3. Empréstimos a receber e saldos a desembolsar

Dessa forma,a Administracdo calcula o custo relativo da transacao para medir o
grau de eficiéncia na gestdo.

Conforme demonstrado no grafico, as despesas administrativas, em compara-
¢do com os ativos de empréstimos a receber e a pagar, continuou a melhorar em be-
neficio direto do custo de financiamento dos paises membros com o Banco.

Outro indicador relevante é o coeficiente que relaciona as receitas de ativos finan-
ceiros com as despesas de endividamento e despesas nao financeiras. Dessa pers-
pectiva, o Banco encontra-se confortavelmente situado numa relagdo de 7,3 para
1, o que lhe confere posicdo de conforto financeiro para fazer face a contingéncias,
mantendo a tranquilidade no mercado de capitais (2021 — 2,4 para 1).

2.5 Solidez do perfil financeiro e patrimonial

Como corolario dos resultados alcancados, as duas agéncias de classificacao de
risco de crédito que avaliam o Banco, Standard & Poor’'s e Moody's, mantiveram
suas classificagdes de “A” e “A2”, respectivamente, com perspectiva estavel.

Essas classificagdes no contexto econdmico atual confirmam objetivamente
o trabalho que vem sendo feito a partir da implementac¢do do novo modelo de
gestdo, aprovado pela Assembleia de Governadores em 2010.

O Banco possui perfil financeiro e de negdcios robusto, e gestdo prudente e pro-
ativa que implementou processo de planejamento estratégico e gestdo por resul-
tados, que conquistou a confianca de sua governancga, bem como de financiadores
e mercados de capitais. Esses sdo os principais fatores que sustentam a classifica-
cdo de risco de crédito como emissor por parte da Standard & Poor’s e da Moody’s.

O Banco conta com governanga robusta, que demonstrou seu apoio a gestdo de
forma continua e esta comprometida em assegurar que o Banco esteja nas melho-
res condicOes para apoiar o desenvolvimento e a integracao de seus paises membros.
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O Banco possui processos de controle eficazes e eficientes, continuando a mo-
dernizar sua infraestrutura de sistemas de informac¢do e comunicacao, garan-
tindo qualidade, validade, integridade e pontualidade em todos os seus pro-
cessos financeiros e informacgodes. Isso permitiu obter opinides limpas em suas
demonstracdes financeiras anuais de forma continua desde 2012 de empresas
reconhecidas internacionalmente de auditores independentes. As Demonstra-
¢Oes Financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, foram
auditadas pela Ernst & Young, que emitiu seu relatorio sem ratings, em 28 de
fevereiro de 2023.

2.6 Financiamento dos empréstimos

- Liquidez e endividamento
Esta subsecdo inclui informacgoes relevantes a respeito da administrac¢do do en-
dividamento de longo prazo, bem como da liquidez e dos riscos que atingem
sua gestao. Como explicado na secdo 1 — “Modelo de Negbdcio”, e com base na
composicdo de seu capital, parte dos desembolsos do financiamento concedido
deve ser financiada com recursos de terceiros.

Da mesma forma que a capacidade de empréstimo, a capacidade maxima
de endividamento é determinada multiplicando por dois o total do patrimdnio
liquido mais os ativos liquidos de investimento. O Grafico 9, abaixo, mostra a
evolucdo da capacidade maxima de endividamento, utilizada e disponivel para
o periodo 2020-2022.

Em outubro de 2021, a Diretoria Executiva aumentou o limite da divida de
USD 1,3 bilhao para USD 2,5 bilhdes, para cobrir as necessidades de financia-
mento projetadas até 2024.

2.6.1 Empréstimos e alavancagem

Desde 2015, o FONPLATA estabelece aliancas estratégicas com outros organis-
mos internacionais multilaterais e bilaterais de cooperacdo para abrir diversas
linhas de crédito e, em marco de 2019, conseguiu acessar diretamente o mer-
cado de capitais, com base em sua excelente classificacdo de risco de crédito, al-
cancada em 2016.

Como se indica na nota 8.5 — “Endividamento”’, das demonstrag¢des financei-
ras, em 2022, o Banco contratou novos empréstimos no valor de USD 270 mi-
lhoes, numa combinacdo de dividas denominadas em délares estadunidenses,
no valor de USD 200 milhdes, e em euros, no valor de EUR 67 milhdes. Além
disso, renovou também um certificado de depésito do banco central de um pais
membro, no valor de USD 80 milhdes.

De maneira consistente com sua politica de administracgao dos ativos e passivos
financeiros, o montante captado em moedas diferentes do ddlar estadunidense e
em taxas diferentes da SOFR composta é objeto de operacoes de hedge para alinhar
os passivos financeiros com o délar estadunidense e a referida taxa de juros.

Essa politica neutraliza a exposi¢ao desses passivos a mudancas nas taxas de
cambio e nas taxas de juros, mitigando o impacto potencial nos fluxos de caixa
e nos resultados.

Como se indica nas Notas 4.10 e 8.5 (ii), essas operacoes de cobertura (he-
dge) estdo classificadas em 31 de dezembro de 2022 como coberturas a valor
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justo. A adogdo desse critério, que é consistente com a Norma Internacional de
Relatério Financeiro (IFRS) 9, implica o reconhecimento da divida original e
das operacoes de cobertura a receber e a pagar por seu valor justo. O valor liqui-
do dessas diferencas é registrado no resultado do exercicio. Consequentemente,
o efeito liquido resultante da adog¢ao desse critério, em 2022, foi a reclassifica-
¢do de uma perda ndo realizada, registrada em outros resultados abrangentes
em 2021, de USD 3,6 milhdes, por meio de “Outras receitas” no resultado do
exercicio, e registro de ganhos ndo realizados, no valor de USD 9,9 milhdes,
com efeito liquido refletido em “Outras receitas”, de USD 6,4 milhdes, e cresci-
mento do patrimonio liquido de USD 9,9 milhdes.

Além disso, em 2022, o Banco registrou despesas nas linhas de crédito e em-
préstimos no valor de USD 169 milhoes e pagou amortizac¢des de principal no
valor de USD 66 milhdes, para um aumento liquido no saldo dos empréstimos
contraidos de USD 103 milhdes.

O valor total das dividas contraidas em 31 de dezembro de 2022, incluin-
do os custos de captacdo ndo amortizados, chega a USD 1,027 bilhdo, antes do
ajuste a valor justo e diferidos (2021 — USD 927 milhdes).

O perfil de vencimento das dividas contratadas abrange vencimentos en-
tre 2023 e 2042, o que deixa capacidade de endividamento disponivel de USD
1,473 bilhGes em relagdo ao valor maximo de endividamento autorizado pela
Diretoria Executiva em 2021 (Grafico 9).
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GRAFICO 9 - CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO
Y ENDEUDAMIENTOS POR PAGAR

En millones de délares estadounidenses

1.000 9.a Dividas a pagar
800
600
" .
) H
0
(5)
-200
2020 2021 2022
M Dividas utilizadas Amortizagao do principal
M Vvalor justo e diferenga cambial M Divida inicial
9.b Capacidade de endividamento
3.500
3.214
3.043
3.000 2.658 Capacidade
adicional 2.500
2.500 /
2.500
2.000
Capacidade 1.473
disponivel
1.500 1.200
1.000 \ -
4——————————————————”———X_ 1.027
500 552 927
0
2020 2021 2022

Capacidade de endividamento e Dividas a pagar

e Endividamento autorizado

RELATORIO ANUAL 2022

2.6.2 Liquidez

O principal objetivo dos investimentos é garantir nivel suficiente de liquidez
para atender os desembolsos de empréstimos atuais, o servico e a amortizagao
da divida contratada e seus custos operacionais estimados, para periodo de 12
meses a partir do final do exercicio.

A cobertura de ativos liquidos com relagao ao valor liquido de desembolsos e
pagamentos a serem efetuados é equivalente a 1,7 e 1,5 ano, em 31 de dezem-
bro de 2022 e de 2021, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2022, a liquidez era de USD 557 milhoes, dos quais
USD 218 milhdes correspondiam a caixa e equivalentes de caixa, e USD 339 mi-
lhdes, a carteiras de investimentos disponiveis para a venda. O valor de caixa e
equivalentes de caixa inclui titulos disponiveis para venda, no valor de USD 14
milhdes, e certificados de depésito a prazo fixo, classificados originalmente no
portfélio de investimentos mantidos até o vencimento, no valor de USD 170 mi-
l1hGes, e aqui registrados em caixa e equivalentes de caixa por terem sido adquiri-
dos com prazo de vencimento original de até 90 dias desde a data da compra.

O total de ativos liquidos em 31 de dezembro de 2022 equivale a 42% dos
ativos financeiros liquidos do patriménio (2021 — 52% e 53%, respectivamen-
te). Esses indices e cobertura de liquidez sao consistentes com a politica de li-
quidez do Banco, para responder a maior demanda por desembolsos em em-
préstimos contratados pelos paises membros.

Com relacgdo a gestdo de investimentos e com base em sua politica pruden-
cial de gerenciamento de ativos e passivos financeiros, sdo estabelecidos limites
de risco rigorosamente observados, garantindo que o risco médio da carteira de
investimentos nao seja menor que AA-.

A Tabela 9, a seguir, apresenta o desempenho em relacao aos limites vigen-
tes, estabelecidos na politica e regulamento de investimentos, que foram cum-
pridos sem desvios em 2022 e 2021.
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TABELA 9 GESTAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

LIMITES

2021

2022

Por tipo de ativo

Soberano, inclui agéncias quase
e subsoberanas

62%

53%

Organizagdes Multilaterais de Desenvolvimento

25%

29%

Setor financeiro privado?

13%

18%

Por emissor

Soberano, inclui agéncias quase
e subsoberanas?

14%

Organizacdes Multilaterais de Desenvolvimento

Setor financeiro privado?®

Por Classificacao

Média de classificagdo da carteira

AA

AA+

Classificagdo minima de investimento

BBB

BBB

Maximo de investimentos com BBB

0, 4%

Por prazo

Liquidez minima

USD 620,7 milhdes

USD 536,3 milhdes

Investimentos com vencimento maximo

4 anos

3,3 anos

Duragdo maxima modificada

0,7 anos

0,40 anos

(1) 31/12/2022: Inclui saldos a vista.

(2) e (3) De acordo com Memo No. GF/MEM-02/22 de 31 de outubro de 2022, no dia 9 de novembro de 2022, os membros do ALCO (Comité de Ativos e Passivos) aprovaram ampliar temporariamente o
limite maximo de investimento em Soberanos de 10% para 20% do portfélio, exclusivamente para os titulos do Tesouro dos EUA (“US Treasury”), além de ampliar temporariamente o limite de investimen-
to em bancos de 5% para 15%, exclusivamente para bancos que tenham classificagéo de risco AAA concedida por pelo menos duas agéncias classificadoras de risco. Essa alteragédo esta em vigor até 9

de maio de 2023.

2.7 Eficacia institucional

Entre 2013 e 2021, a Instituicdo atingiu e cumpriu em todos os aspectos rele-
vantes os compromissos estratégicos previstos no PEI 2018-2022. Como coro-
lario dos objetivos alcancados, e considerando como base o ano de 2012, a ca-
pacidade de empréstimo média anual aumentou mais de 11 vezes, e a carteira
de empréstimos aumentou mais de 6 vezes, em ritmo superior a média anual
de 20%. O capital autorizado aumentou mais de 6 vezes, de USD 489 milhdes
para USD 3,014 bilhoes, e obtiveram-se notas de classificacao de risco A e A2,
com perspectiva estavel, de duas das agéncias internacionais de classificagdo de
risco de mais prestigio.

Os avancos na especializacao funcional possibilitaram a transformacao efe-
tiva do FONPLATA, inicialmente concebido como fundo para apoiar a integra-
cdo regional, em banco multilateral para o desenvolvimento e a integracao de
seus paises membros.

Assim, a instituicdo iniciou, a partir da aprovagdo das reformas em seu Conveé-
nio Constitutivo ao final de 2018, seu papel de Banco de Desenvolvimento Mul-
tilateral, especializado no financiamento de projetos de infraestrutura sustenta-
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veis voltados para o fortalecimento da integracao regional em seus trés sentidos:
fisico, socioecondmico e de preservagdo das condic¢oes de vida das futuras gera-
¢oes. Todo um leque de projetos teve impacto em varias regioes geograficas dos
paises membros, privilegiando as intervencoes em areas de fronteira.

As ac¢des do Banco promoveram aproximagdo com os paises. Isso torna-se vi-
sivel na rapida capacidade de resposta e nos menores custos das transagoes. A
instituicdo configurou sua estrutura organizacional promovendo a profissiona-
lizacdo na gestdo de seus recursos financeiros e de seu capital humano. O perfil
adotado caracteriza-se pela gestdo prudencial baseada em resultados e pela ad-
ministracao proativa dos riscos, assegurando adequado cumprimento de suas
politicas e dos limites de risco estabelecidos.

A criacdo de valor para os paises baseia-se em assegurar fluxos financeiros li-
quidos positivos para todos os paises nas menores taxas de juros possiveis.

2.8 Gestao de riscos e compliance

Com base no trabalho desenvolvido em 2021, quando foram avaliados os prin-
cipais riscos da operacdo, incluindo o risco de cumprimento da prevencao da la-
vagem de dinheiro e financiamento do terrorismo, em 2022, confirmou-se que
este permanece baixo. O Banco monitora rotineiramente as transacoes de pa-
gamentos diretos efetuados a pedido dos executores de acordo com os procedi-
mentos estabelecidos em seu Manual de Prevenc¢ao de Lavagem de Dinheiro e
Financiamento do Terrorismo.

2.9 Contribuicao para o crescimento da sub-regiao

Entre los indicadores relevantes utilizados por el Banco para medir su contribuO
crescimento do volume de empréstimos aprovados é um dos indicadores relevan-
tes utilizados pelo Banco para medir sua contribuicdo ao desenvolvimento e inte-
gracao regional e global de seus paises membros. Em 2022, o montante de em-
préstimos aprovados cresceu 16% em relacao ao ano anterior, equivalente a mais
de 9 vezes o volume acumulado até 2012.

A taxa de alavancagem dos recursos mobilizados tem subido progressivamen-
te, atingindo 2,2 vezes por ddlar de financiamento aprovado em 2022 (Tabela
10). Essa alavancagem possibilitou, em 2022, fluxos de empréstimos liquidos
positivos para todos os paises, que em valor agregado equivalem a 2,1 vezes o
montante de amortizacoes de principais, juros e comissoes.

Os fluxos liquidos de capital e as transferéncias liquidas aos paises tém sido
positivos e crescentes nos ultimos anos.
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TABELA 10 CONTRIBUIGCAO PARA O DESENVOLVIMENTO SOCIOECONOMICO

Em milhGes de ddlares estadunidenses

INDICADOR

Variagdo anual carteira de empréstimos

Coeficiente de mobilizagdo direta de recursos?
Fluxo liquido de capital para os paises?
Transferéncias liquidas para os paises?®

Financiamento para paises de menor
desenvolvi to relativo/Total de aprovagoes*

Financiamento preferen 1 para paises
de menor desenvolvimento relativo®

1 Recursos totais mobilizados sobre recursos fornecidos pelo Banco
2 Desembolsos liquidos de cobrangas de amortizagdes do principal
3 Desembolsos liquidos de cobrangas de amortizagGes do principal e cobrangas de juros e comissdes

2020
33, 6%
2,1

UsD 315

usb 270,5

449%

33

2012
21, 4%
2,1

UsD 268

usb 227

44

2022
15,8%
2,1
USD 241

USD 184

66

4 Desde a aprovagdo da “Linha de Financiamento Verde" e da “Linha de Apoio a Recuperagdo Econdmica’, todos os financiamentos que possuem esses componentes qualificam-se para 0 FOCOM/nu-

mero de projetos beneficiados.
5 Montante de empréstimos financiados pelo FOCOM/Montante total de empréstimos aprovados
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INFORMAGOES HISTORICAS DAS OPERAGOES APROVADAS

Expresso em délares americanos, em 31 de dezembro de 2022

PAIS CcODIGO APROVADO COMPROMETIDO CANCELADO PAGO A PAGAR AMORTIZADO A RECEBER CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS

ARGENTINA ARG-02/83 7.100.000 7.100.000 0 7.100.000 0 7.100.000 0 0
ARG-03/83 9.200.000 9.200.000 61.130,72 9.138.869,28 0 9.138.869,28 0 0
ARG-04/93 1.462.438 1.462.438 25.303,72 1.437.134,28 0 1.437.134,28 0 0
ARG-05/94 2.244.211 0 2.244.211 0 0 0 0 0
ARG-06/94 34.836.132 34.836.132 529.003,26 34.307.128,74 0 34.307.128,74 0 0
ARG-07/94 22.477.306 22.477.306 516.898 21.960.408 0 21.960.408 0 0
ARG-08/94 8.000.000 8.000.000 0 8.000.000 0 8.000.000 0 0
ARG-09/96 3.238.200 3.238.200 2.881.119,73 357.080,27 0 357.080,27 0 0
ARG-10/96 4.000.000 4.000.000 0 4.000.000 0 4.000.000 0 0
ARG-11/99 1.500.000 0 1.500.000 0 0 0 0 0
ARG-12/02 900.000 900.000 121.638,71 778.361,29 0 778.361,29 0 0
ARG-12/2002 25.000.000 25.000.000 25.000.000 0 0 0 0 0
ARG-13/03 51.000.000 51.000.000 0 51.000.000 0 51.000.000 0 0
ARG-14/04 22.485.000 22.485.000 35,63 22.484.964,37 0 22.484.964,37 0 0
ARG-15/2004 27.650.000 0 27.650.000 0 0 0 0 0
ARG-16/2006 450.000 450.000 44.407,38 405.592,62 0 405.592,62 0 0
ARG-17/2006 47.200.000 47.200.000 0 47.200.000 0 23.170.302,10 24.029.697,90 24.029.697,90
ARG-18/2006 4.500.000 4.500.000 580.457,88 3.919.542,12 0 3.919.542,12 0 0
ARG-19/2013 25.000.000 25.000.000 1.410.347,90 23.589.652,10 0 10.883.334,78 12.706.317,32 12.706.317,32
ARG-20/2014 9.953.383 9.953.383 7.767.380,47 2.186.002,53 0 760.348,72 1.425.653,81 1.425.653,81
ARG-21/2014 28.170.000 28.170.000 5.845.004,25 22.324.995,75 0 8.205.228,57 14.119.772,18 14.119.772,18
ARG-22/2014 18.400.000 18.400.000 1.686.875,23 16.713.124,77 0 6.274.084,11 10.439.040,66 10.439.040,66
ARG-23/2015 35.000.000 35.000.000 0 25.160.219 9.839.781 3.187.925,84 21.972.293,16 31.812.074,16
ARG-24/2015 35.000.000 35.000.000 20.489.807,53 14.510.192,47 0 3.516.514,78 10.993.677,69 10.993.677,69
ARG-25/2016 12.000.000 12.000.000 3.998.999,56 8.001.000, 44 0 2.343.716,87 5.657.283,57 5.657.283,57
ARG-26/2016 7.500.000 7.500.000 358.329,53 7.141.670,47 0 4.062.521,68 3.079.148,79 3.079.148,79
ARG-27/2016 20.000.000 20.000.000 0 19.999.999,96 04 9.886.741,16 10.113.258,80 10.113.258,84
ARG-28/20161 20.000.000 20.000.000 0 18.152.498,23 1.847.501,77 2.224.804,18 15.927.6945 17.775.195,82
ARG-29/20161 20.000.000 20.000.000 0 1.145.111,11 18.854.888,89 318.086,41 827.024,70 19.681.913,59
ARG-30/2016 10.000.000 10.000.000 9.917.789,67 82.210,33 0 41.105,15 41.105,18 41.105,18
ARG-31/20161 20.000.000 20.000.000 0 20.000.000 0 10.000.000 10.000.000 10.000.000
ARG-31/201611 20.000.000 20.000.000 0 20.000.000 0 11.111.111,10 8.888.888,90 8.888.888,90
ARG-32/2016 33.000.000 33.000.000 33.000.000 0 0 0 0 0
ARG-33/2017 5.000.000 5.000.000 1.778.589,63 3.221.410,37 0 3.221.410,37 0 0
ARG-34/2017 5.000.000 5.000.000 5.000.000 0 0 0 0 0
ARG-35/2017 22.200.000 22.200.000 0 8.649.784 13.550.216 313.358,91 8.336.4259 21.886.6419
ARG-36/2017 40.000.000 40.000.000 0 33.679.964,63 6.320.035,37 0 33.679.964,63 40.000.000
ARG-37/2018 7.000.000 7.000.000 0 7.000.000 0 679.397,78 6.320.602,22 6.320.602,22
ARG-38/2018 50.000.000 50.000.000 0 50.000.000 0 2.935.039,23 47.064.960,77 47.064.960,77
ARG-39/2018 37.214.064 37.214.064 0 26.540.905,89 10.673.158,11 0 26.540.905,89 37.214.064
ARG-40/2018 10.849.706 10.849.706 0 10.849.706 0 0 10.849.706 10.849.706
ARG-41/2019 30.000.000 30.000.000 0 8.646.678,49 21.353.321,51 0 8.646.678,49 30.000.000
ARG-42/20191 50.000.000 50.000.000 0 25.684.201,56 24.315.798,44 431.3686 25.252.833,50 49.568.631,94
ARG-42/201911 70.000.000 70.000.000 0 3.500.000 66.500.000 0 3.500.000 70.000.000
ARG-43/20191 25.000.000 25.000.000 0 25.000.000 0 0 25.000.000 25.000.000
ARG-43/201911 25.000.000 25.000.000 0 25.000.000 0 0 25.000.000 25.000.000
ARG-44/20191 25.000.000 25.000.000 0 25.000.000 0 0 25.000.000 25.000.000
ARG-44/201911 25.000.000 25.000.000 0 25.000.000 0 0 25.000.000 25.000.000
ARG-45/2019 20.000.000 0 20.000.000 0 0 0 0 0
ARG-46/2020 12.000.000 12.000.000 0 12.000.000 0 0 12.000.000 12.000.000
ARG-47/2020 30.000.000 30.000.000 0 18.000.000 12.000.000 0 18.000.000 30.000.000
ARG-48/20201 20.000.000 20.000.000 0 18.267.733,43 1.732.266,57 0 18.267.733,43 20.000.000
ARG-48/202011 20.000.000 20.000.000 0 0 20.000.000 0 0 20.000.000
ARG-48/2020 20.000.000 20.000.000 0 2.000.000 18.000.000 0 2.000.000 20.000.000
ARG-50/2020 15.000.000 15.000.000 0 5.329.797,74 9.670.202,26 0 5.329.797,74 15.000.000
ARG-51/2021 28.000.000 28.000.000 0 4.954.000 23.046.000 0 4.954.000 28.000.000
ARG-52/2021 5.000.000 5.000.000 0 194.000 4.806.000 0 194.000 5.000.000
ARG-53/2021 18.000.000 18.000.000 0 1.899.000 16.101.000 0 1.899.000 18.000.000
ARG-54/2021 5.000.000 5.000.000 0 500.000 4.500.000 0 500.000 5.000.000
ARG-55/2021 13.300.000 13.300.000 0 1.403.150 11.896.850 0 1.403.150 13.300.000
ARG-56/2021 15.000.000 15.000.000 0 1.567.500 13.432.500 0 1.567.500 15.000.000
ARG-57/2021 12.000.000 12.000.000 0 1.266.000 10.734.000 0 1.266.000 12.000.000
ARG-58/2021 25.000.000 25.000.000 0 2.667.500 22.332.500 0 2.667.500 25.000.000
ARG-59/2022 43.600.000 0 0 0 0 0 0 0
ARG-60/2022 33.400.000 0 0 0 0 0 0 0
ARG-61,/2022 10.000.000 0 0 0 0 0 0 0
1.359.830.440 1.221.436.229 172.407.329,80 758.917.090,24 341.506.019,96 268.455.475,77 490.461.614,47 831.967.634,43
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BOLiVIA BOL-01/79 585.000 585.000 0 585.000 0 585.000 0 0
BOL-02/80 423.000 423.000 o] 423.000 0 423.000 0 0
BOL-03/81 234.000 234.000 0 234.000 0 234.000 0 0
BOL-04/81 7.000.000 7.000.000 64.739,20 6.935.260,80 0 6.935.260,80 0 0
BOL-05/82 7.500.000 7.500.000 405.324,45 7.094.675,55 0 7.094.675,55 0 0
BOL-06/83 1.000.000 1.000.000 0 1.000.000 0 1.000.000 0 0
BOL-07/86 720.000 720.000 9.252 710.748 0 710.748 0 0
BOL-08/85 19.500.000 19.500.000 156.243,15 19.343.756,85 0 19.343.756,85 0 0
BOL-09/89 8.280.000 8.280.000 0 8.280.000 0 8.280.000 0 0
BOL-10/89 13.877.500 13.877.500 73.632,67 13.803.867,33 0 13.803.867,33 0 0
BOL-11/89 8.800.000 8.800.000 506.660 8.293.340 0 8.293.340 0 0
BOL-12/90 13.700.000 13.700.000 2.255,74 13.697.744,26 0 13.697.744,26 0 0
BOL-13/90 4.500.000 4.500.000 0,11 4.499.999,89 0 4.499.999,89 0 0
BOL-14/92 2.087.000 2.087.000 165.140,86 1.921.859,14 0 1.921.859,14 0 0
BOL-15/92 10.000.000 10.000.000 3.5629,97 9.996.4703 0 9.996.4703 0 0
BOL-16/94 728.209 728.209 104.4363 623.772,97 0 623.772,97 0 0
BOL-17/94 18.220.499 18.220.499 307.060,69 17.913.438,31 0 17.913.438,31 0 0
BOL-18/2004 40.000.000 40.000.000 0 40.000.000 0 40.000.000 0 0
BOL-19/2011 63.450.000 63.450.000 0 63.450.000 0 26.267.1508 37.182.849,92 37.182.849,92
BOL-20/2013 35.000.000 35.000.000 0 35.000.000 0 16.038.334,57 18.961.665,43 18.961.665,43
BOL-21/2014 34.753.571 34.753.571 457.6984 34.295.872,96 0 13.427.308,75 20.868.564,21 20.868.564,21
BOL-22/2014 20.531.123 20.531.123 3.169.670,34 17.361.452,66 0 6.536.187,98 10.825.264,68 10.825.264,68
BOL-23/2014 26.000.000 26.000.000 0 26.000.000 0 10.805.484,45 15.194.515,55 15.194.515,55
BOL-24/2014 13.400.000 13.400.000 29.566,77 13.370.433,23 0 5.016.552,33 8.353.880,90 8.353.880,90
BOL-25/2015 5.000.000 5.000.000 0 5.000.000 0 4.101.360,36 898.639, 64 898.639,64
BOL-26/2015 50.000.000 50.000.000 0 38.575.322,18 11.424.677,82 6.468.342,92 32.106.979,26 43.531.6578
BOL-27/2016 50.000.000 50.000.000 0 21.033.083,58 28.966.916, 42 2.868.147,75 18.164.935,83 47.131.852,25
BOL-28/2016 10.000.000 10.000.000 1.148.982,59 8.851.017,41 0 2.517.057,30 6.333.960,11 6.333.960,11
BOL-29/2017 10.000.000 10.000.000 630.000 9.370.000 0 1.561.666,68 7.808.333,32 7.808.333,32
BOL-30/2017 40.000.000 40.000.000 0 40.000.000 0 3.636.363,64 36.363.636,36 36.363.636,36
BOL-32/20181 65.000.000 65.000.000 0 65.000.000 0 0 65.000.000 65.000.000
BOL-32/2018I1 35.000.000 35.000.000 0 34.640.000 360.000 0 34.640.000 35.000.000
BOL-33/2019 41.942.761 41.942.761 0 32.060.111,72 9.882.649,28 0 32.060.111,72 41.942.761
BOL-34/2021 100.000.000 100.000.000 0 40.650.000 69.350.000 0 40.650.000 100.000.000
BOL-35/2022 40.000.000 40.000.000 0 9.595.604,28 30.404.395,72 0 9.595.604,28 40.000.000
797.232.663 797.232.663 7.234.192,61 649.609.831,15 140.388.639,24 254.600.889,94 395.008.941,21 535.397.580,45
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BRASIL BR-01/94 20.000.000 20.000.000 594.089,21 19.405.910,79 0 19.405.910,79 0 0
BR-02/95 1.143.000 1.143.000 97.816,48 1.045.183,52 0 1.045.183,52 0 0
BR-03/95 2.600.000 2.600.000 0 2.600.000 0 2.600.000 0 0
BR-04/97 13.400.000 13.400.000 9.989,63 13.390.010,37 0 13.390.010,37 0 0
BR-05,/2001 24.000.000 24.000.000 0 24.000.000 0 24.000.000 0 0
BR-06,/2002 6.148.348 6.148.348 0 6.148.348 0 6.148.348 0 0
BR-07,/2003 27.500.000 27.500.000 0 27.500.000 0 27.500.000 0 0
BR-08/2004 22.400.000 22.400.000 88.736 22.311.264 0 20.065.137,60 2.246.126,40 2.246.126,40
BR-08,/2005 28.000.000 28.000.000 0 28.000.000 0 21.466.666,71 6.533.333,29 6.533.333,29
BR-10,/2006 11.800.000 11.800.000 65.644,16 11.734.355,84 0 8.082.316,54 3.652.039,30 3.652.039,30
BR-11,/2006 10.000.000 10.000.000 0 10.000.000 0 10.000.000 0 0
BR-12/2007 17.061.000 17.061.000 0 17.061.000 0 12.107.806,48 4.953.193,52 4.953.193,52
BR-13/2007 14.750.000 14.750.000 3.321,79 14.746.678,23 -02 9.337.4974 5.409.181,19 5.409.181,17
BR-14,/2008 19.250.000 0 19.250.000 0 0 0 0 0
BR-15,/2008 8.910.000 8.910.000 0 8.910.000 0 5.223.103,46 3.686.896,54 3.686.896,54
BRA-16/2014 40.000.000 40.000.000 0 40.000.000 0 2.599.4216 37.400.578,94 37.400.578,94
BRA-17/2017 17.250.000 17.250.000 0 14.837.455,38 2.412.544,62 0 14.837.455,38 17.250.000
BRA-18/2017 40.000.000 40.000.000 0 5.054.963,75 34.945.036,25 0 5.054.963,75 40.000.000
BRA-19/2017 34.700.000 0 34.700.000 0 0 0 0 0
BRA-20/2017 50.000.000 0 50.000.000 0 0 0 0 0
BRA-21/2018 62.500.000 62.500.000 0 37.168.125,47 25.331.874,53 0 37.168.125,47 62.500.000
BRA-22/2019 27.600.000 27.600.000 0 17.845.600 9.754.400 0 17.845.600 27.600.000
BRA-23/2019 25.000.000 25.000.000 0 12.937.325,97 12.062.6743 0 12.937.325,97 25.000.000
BRA-24/2019 15.997.360 0 165.997.360 0 0 0 0 0
BRA-25/2020 34.000.000 34.000.000 0 27.266.921,12 6.733.078,88 0 27.266.921,12 34.000.000
BRA-26/2020 32.000.000 32.000.000 4.500.000 0 27.500.000 0 0 27.500.000
BRA-27/2020 46.880.000 0 46.880.000 0 0 0 0 0
BRA-28/2021 16.000.000 16.000.000 0 0 16.000.000 0 0 16.000.000
BRA-29/2021 30.000.000 30.000.000 0 0 30.000.000 0 0 30.000.000
BRA-30/2021 11.130.000 0 0 0 0 0 0 0
BRA-31/2021 25.000.000 25.000.000 0 0 25.000.000 0 0 25.000.000
BRA-32/2021 50.000.000 50.000.000 0 0 50.000.000 0 0 50.000.000
BRA-33/2022 40.000.000 40.000.000 0 0 40.000.000 0 0 40.000.000
BRA-34/2022 22.000.000 0 0 0 0 0 0 0
BRA-35/2022 30.000.000 0 0 0 0 0 0 0
BRA-36/2022 42.000.000 0 0 0 0 0 0 0
BRA-37,/2022 60.000.000 0 0 0 0 0 0 0
979.019.708 647.062.348 172.186.957,27 361.963.142,44 279.739.608,29 182.971.401,57 178.991.740,87 458.731.349,16
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PARAGUAI PAR-02/79 3.000.000 3.000.000 2.182.1485 817.851,95 0 817.851,95 0 0
PAR-03/78 675.000 675.000 33,78 674.966,22 0 674.966,22 0 0
PAR-04/81 4.000.000 4.000.000 1.203.595,80 2.796.404,20 0 2.796.404,20 0 0
PAR-05/84 8.400.000 8.400.000 1.750.3785 6.649.621,95 0 6.649.621,95 0 0
PAR-06/84 15.000.000 15.000.000 2.491.069,43 12.508.930,57 0 12.508.930,57 0 0
PAR-07/85 2.300.000 0 2.300.000 0 0 0 0 0
PAR-08/86 20.300.000 20.300.000 28.557,79 20.271.442,21 0 20.271.442,21 0 0
PAR-09/90 230.000 0 230.000 0 0 0 0 0
PAR-10/92 7.000.000 7.000.000 6.167.856,81 832.143,19 0 832.143,19 0 0
PAR-11/93 3.800.000 3.800.000 3.128,71 3.796.871,29 0 3.796.871,29 0 0
PAR-12/93 20.000.000 20.000.000 2.287.264,51 17.712.735,49 0 17.712.735,49 0 0
PAR-13/93 34.580.300 34.580.300 261.126,86 34.319.173,14 0 34.319.173,14 0 0
PAR-14/94 1.547.573 1.547.573 10.143,43 1.537.429,57 0 1.537.429,57 0 0
PAR-15/94 10.000.000 10.000.000 0 10.000.000 0 10.000.000 0 0
PAR-16/2001 500.000 500.000 220.000 280.000 0 280.000 0 0
PAR-16/2001 I 8.500.000 8.500.000 0 8.500.000 0 8.500.000 0 0
PAR-17/2002 20.251.900 20.251.900 39.119,39 20.212.780,61 0 20.212.780,61 0 0
PAR-18/2004 10.000.000 0 10.000.000 0 0 0 0 0
PAR-19/2011 97.928.094 97.928.094 0 97.928.094 0 33.768.308,30 64.159.785,70 64.159.785,70
PAR-20/20151 70.000.000 70.000.000 0 70.000.000 0 7.368.4216 62.631.578,94 62.631.578,94
PAR-20/201511 70.000.000 70.000.000 0 53.202.952,56 16.797.047,44 2.795.437,44 50.407.515,12 67.204.562,56
PAR-21/2015 15.000.000 15.000.000 123.767,44 14.876.232,56 0 4.375.362,50 10.500.8706 10.500.8706
PAR-22/2016 42.750.000 42.750.000 0 32.297.630,58 10.452.369,42 1.271.120,88 31.026.509,70 41.478.879,12
PAR-23/2016 42.911.000 42.911.000 0 29.213.027,42 13.697.972,58 0 29.213.027,42 42.911.000
PAR-24/2017 42.857.143 42.857.143 0 31.036.557,88 11.820.585,12 0 31.036.557,88 42.857.143
PAR-25/2018 12.000.000 12.000.000 12.000.000 0 0 0 0 0
PAR-26,/2018 70.000.000 70.000.000 0 63.066.5397 6.933.460,93 0 63.066.5397 70.000.000
PAR-27/20191 130.000.000 130.000.000 0 0 0 0 0 0
PAR-28/20201 134.245.764 134.245.764 0 0 134.245.764 0 0 134.245.764
PAR-29,/2022 45.000.000 0 0 0 0 0 0 0
942.776.774 885.246.774 41.298.1905 532.531.384,46 193.947.199,49 190.489.000,57 342.042.383,89 535.989.583,38
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URUGUAI UR-02/82 2.000.000 2.000.000 1.285.844,26 714.155,74 0 714.155,74 0 0
UR-03/84 2.000.000 2.000.000 0 2.000.000 0 2.000.000 0 0

UR-04/88 3.534.170 3.534.170 5.300,44 3.528.869,56 0 3.528.869,56 0 0

UR-05/92 19.726.500 19.726.500 906.415,18 18.820.084,82 0 18.820.084,82 0 0

UR-06/92 441.327 441.327 165.506 275.821 0 275.821 0 0

UR-07/93 953.953 953.953 4.3958 949.557,92 0 949.557,92 0 0

UR-08/93 1.830.000 1.830.000 0 1.830.000 0 1.830.000 0 0

UR-09/93 336.642 0 336.642 0 0 0 0 0

UR-10/94 25.000.000 25.000.000 0 25.000.000 0 25.000.000 0 0

UR-11/94 515.560 515.560 43.877,33 471.682,67 0 471.682,67 0 0

UR-12/2003 30.000.000 30.000.000 18.354.6123 11.645.387,97 0 11.645.387,97 0 0

UR-13/2012 112.000.000 112.000.000 0 111.999.999,94 06 41.797.705,80 70.202.294,14 70.202.294,20

URU-14/2014 30.500.000 30.500.000 0 27.577.728,32 2.922.271,68 5.220.227,38 22.357.500,94 25.279.772,62

URU-15/2014 40.000.000 0 40.000.000 0 0 0 0 0

URU-16/2015 35.000.000 35.000.000 0 35.000.000 0 10.208.333,31 24.791.666,69 24.791.666,69

URU-17/2015 30.500.000 30.500.000 0 30.500.000 0 8.895.833,31 21.604.166,69 21.604.166,69

URU-18/2016 27.500.000 27.500.000 0 27.500.000 0 27.500.000 0 0

URU-19/2018 50.000.000 50.000.000 0 50.000.000 0 0 50.000.000 50.000.000

URU-20/2018 60.535.000 60.535.000 0 60.535.000 0 0 60.535.000 60.535.000

URU-21/2020 15.000.000 15.000.000 0 15.000.000 0 0 15.000.000 15.000.000

URU-22/20201 21.000.000 21.000.000 7.151.695 13.848.304,56 0,44 0 13.848.304,56 13.848.305

508.373.152 468.036.510 68.254.287,32 437.196.592,50 2.922.272,18 158.857.659,48 278.338.9332 281.261.205,20

Total 4.587.232.737 4.019.014.524 461.380.9575 2.740.218.040,79 958.503.739,16 1.055.374.427,33 2.643.347.352,62
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PAIS /INSTITUCIONAL PAIS /INSTITUCIONAL PAIS /INSTITUCIONAL PAIS /INSTITUCIONAL
Argentina 2.083,9 21,8 -
Hasta 2011 1.040,5 - -
2012-2021 1.043,4 21,8 -
2022 - - -
Bolivia 1.975,1 110 237,2
Hasta 2011 1.131,5 - 201,89
2012-2021 723,86 - 35,3
2022 120 110

Brasil 700 230 -
Hasta 2011 - - -
2012-2021 450 - -
2022 250 230 -
Paraguai 2.720,7 4,3 78,1
Hasta 2011 1.811,7 - 53,1
2012-2021 909 4,3 25
2022 - - -
Uruguai 1.098,4 80,6 -
Hasta 2011 488,6 - -
2012-2021 490 32,8 -
2022 119,8 47,8 -
Institucional 4.327,2 - 79
Hasta 2011 2.619,3 - -
2012-2021 1.707,9 - 79
2022 - - -
Total 2022 489,8 387,8 -
Total Acumulado 12.905,4 446,7 394,3
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ANEXO II

Demonstracoes

Financeiras do Exercicio
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FONPLATA — Banco Multilateral de
Desenvolvimento

Demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de
2022 e relatério do auditor independente.

Conteudo

Relatdrio de auditoria emitido por auditor
independente

Balanco patrimonial

Demonstracao de resultado do exercicio
Demonstracao dos resultados abrangentes
Demonstracao dos fluxos de caixa

Demonstracao da evolugao do patriménio liquido
Notas explicativas das demonstracoes financeiras

Nota de adverténcia:

Todos os valores sdo expressos em milhares. Quando

a moeda néo for detalhada, sdo dolares
estadunidenses (USD).
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working world

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Assembleia de Governadores,
FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do FONPLATA — Banco Multilateral de Desenvolvimento
(Banco ou FONPLATA), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacgdes e seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (NIA). Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a sequir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Banco, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador emitido pelo Comité de Normas Internacionais de Etica, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme com essas normas e o Cddigo IESBA. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinidao sobre
essas demonstracdes contdbeis e, por tanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse
assuntos.

Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentdrios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Nos cumprimos com as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcdes significativas nas demonstracdes contdbeis. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo os aqueles executados para tratar aos assuntos abaixo,
fornecem a bases para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Banco.
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. Validacado dos instrumentos de cobertura

2. Realizacdo e mensuracao de receitas

Principais assuntos de auditoria

Respostas da auditoria

Em 31 de dezembro de 2022, o FONPLATA
mantém as seguintes dividas pela emissdo de
titulos de renda fixa:

- Durante 2019, o FONPLATA, mediante o
Crédit Swiss & UBS, emitiu titulo de divida de
5 anos, com cupom anual fixo de 0,578%,
denominado em francos suicos, no valor de
CHF 150 milhdes.

- Durante 2021, o FONPLATA, mediante o
Crédit Swiss & UBS, emitiu titulos de divida de
5 %2 anos e de 7 anos, com cupom anual fixo
de 0,556% e 0,795%, denominados em
francos suicos, no valor de CHF 200 milhdes e
de CHF 150 milhdes, respectivamente.

- Durante 2022, o FONPLATA  obteve
empréstimos com a CAF, no dmbito da linha de
crédito subscrita em 2021, cuja taxa de
referéncia é a “Term SOFR".

Como parte da estratégia de gestdo de risco, em
relacdo com a emissdo desses titulos, o
FONPLATA assinou contratos de operacdo de
swap cambial e de taxa de juros com o JP Morgan
Chase, NA (JPM), Crédit Suisse (CS) e Deutsche
Bank (DB), de acordo com os regulamentos da
International Swaps and Derivatives Agreement
Association, Inc. (ISDA).

Esta situacdo é um principal assunto de auditoria,
devido a relevancia das estimativas e sua
complexidade geral inerente para a apresentacao
e exposicdo das demonstracdes contdbeis.

Avaliamos essas transac¢des por meio dos
procedimentos de auditoria a sequir:

Entendemos o processo realizado pelo Banco
para a identificacdo, classificacao, avaliacao e
contabilizacdo dessas operacoes e
identificamos 0s principais controles
implementados pelo FONPLATA em relacdo as
operacOes com derivativos.

Inspecionamos a origem contratual das
transacbes, obtendo os contratos de
financiamento e os respectivos contratos de
derivativos.

Avaliamos o risco de distor¢c6es materiais na
selecdao do critério de contabilizacdo dos
instrumentos financeiros como "“Cobertura de
Fluxo de Caixa ao Valor Justo".

Inspecionamos a eficdcia da cobertura dos
derivativos, por meio da comparac¢do do valor
de mercado tanto dos instrumentos de divida
como dos instrumentos de cobertura.

Inspecionamos o cdlculo do valor justo dos
derivativos, mediante a sele¢cdo adequada das
curvas de valor obtidas da ferramenta
Bloomberg.

Recebemos a confirmacdao dos saldos em
garantia no fim do exercicio das emissoras dos
derivativos, JPMorgan, Crédit Suisse e
Deutsche Bank.

Inspecionamos o efeito da diferenca cambial e
das taxas originadas tanto da transacao como
da cobertura, com informacdes das entidades
financeiras e das cotacdes de mercado.

Principais assuntos de auditoria

Respostas da auditoria

O Banco gera a maior parte das receitas (Nota 11)
com base no resultado obtido da concessdo de
empréstimos com garantia soberana ao seus
paises membros e, a partir de 2020, em menor
medida, da aprovacgdo de empréstimos a bancos e
empresas publicas em nivel nacional ou
subnacional dos paises membros, bem como com
base nas taxas de administracdao e de compromiso
cobradas das instituicdes ou empresas as quais
concede financiamientos.

As receitas dos juros sdo reconhecidas pelo
método da taxa de juros efetiva, de acordo com a
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, e as outras
receitas relacionadas a gestdo dos empréstimos,
gue consistem em taxas de administracdo e de
compromiso, sdo reconhecidas de acordo com a
IFRS 15 - Contratos de Receitas com Clientes,
com base na andlise realizada pela Administracdo
sobre a probabilidade de que tais empréstimos
sejam utilizados por parte dos credores.

Tanto o cdlculo dos juros como das taxas, que se
encontram parametrizadas no sistema, é
determinado  considerando as  condicdes
estabelecidas em cada contrato.

Esta situacdo é princial assunto da auditoria
devido a relevancia das receitas de juros e a
gestdo de empréstimos para as demonstracdes
financeiras.

Avaliamos o reconhecimento da receita utilizando
os procedimentos de auditoria a sequir:

- Examinamos o processo desenvolvido pelo
Banco para a identificacdo, classificacdo e
avaliacdo de suas receitas e identificamos os
principais controles implementados pelo
FONPLATA em relacdo ao processo de carteira
e realizacdo de receita.

- Analisamos a correta realizacdo de receitas
tanto para os juros como para as taxas de
administracdo e de compromiso.

- Inspecionamos os contratos firmados entre os
paises, corroborando que as taxas de juros e de
administracdo e compromiso tenham sido
adequadamente registradas no sistema para o
cdlculo respectivo.

- Recalculamos os juros, identificando os
empréstimos sujeitos a Taxa SOFR, bem como
aqueles sujeitos a Taxa Libor.

- Recalculamos as taxas de administracdo e de
compromiso.

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2021 foram auditadas por outro auditor,
gue emitiu uma opinido ndo modificada em 18 de fevereiro de 2022.

Responsabilidades da Administracao e da Direcao em relacdo as demonstracdes financeiras

A administracdo é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), e pelos controles internos que
ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Inspecionamos a razoabilidade do efeito da
avaliacdo das operacdes de swap cambial e de
taxas de juros registradas nas demonstracdes
financeiras.
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Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsdvel pela avaliacdo da
capacidade do Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis,
a nado ser que a Administracdo pretenda liguidar o Banco ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes..

Os responsdveis pela governanca do Banco sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracées contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria, Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maiordo que o proveniente de erro, jd que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais

e  Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e  Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicBes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condic¢Bes futuras podem levar ao Banco a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Também fornecemos a Direcdo declaracdo de que cumprimos com os requisitos éticos relevantes em
relacdo & independéncia e comunicamos todas as relagdes e outros assuntos que possam afetar,
razoavelmente, nossa independéncia e, quando for o caso, as necessarias salvaguardas.

Das questfes comunicadas & Diretoria, determinamos os aspectos de maior relevancia para a auditoria
das demonstracdes financeiras do exercicio e que, em conseguéncia, sdo as questfes-chave da auditoria.
Descrevemos essas guestiies em nosso relatdrio de auditoria, a menos gue a lei ou 0s regulamentos
impegam sua exposicdo plblica ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos gue
um assunto ndo deva ser informado em nosso relatdrio, pelo fato de estimarmos razoavelmente que as
consequéncias negativas de o fazer superam os beneficios do interesse publico de sua comunicagao.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
gsses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o
interesse publico.

ERNST & YOUNG LTDA.
Empresa Membro de Ernst & Young Global

avier Iriarte J.

Sdcio

Auditor MAT. PROF. N® CAUB - 9324
Auditor MAT. PROF. N® CAUSC- 3125

Santa Cruz de la Sierra, 28 de fevereiro de 2023,
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ATIVOS 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa — Nota 8.1 217.589 128.261
Investimentos
A valor justo com alteragdes em outros
resultados
abrangentes (VJORA) — Nota 8.2 338.850 352.788
A custo amortizado — Nota 8.3 -.- 338.850 151.850 504.638
Carteira de empréstimos — Nota 8.4 1.744.396 1.503.666
Juros acumulados
De investimentos — Notas 8.2 e 8.3 1.374 2.366
De empréstimos — Nota 8.4 28.182 29.556 10.673 13.039
Outros ativos
Coberturas a valor justo — Nota 8.5 (ii) 5 694
Propriedades e equipamentos, liquido — Nota
9.1 5.679 5.742
Diversos — Nota 9.2 1.088 6.772 748 7.184
Total de ativos 2.337.163 2.156.788
PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO
Passivos
Dividas — Nota 8.5 975.343 926.741
Outros passivos — Nota 9.3 10.294 3.149
Fundos especiais — Nota 8.6 22.635 21.891
Total de passivos 1.008.272 951.781
Patrimonio liquido
Capital — Nota 10.1
Autorizado 3.014.200 3.014.200
Menos exigivel (1.665.000) (1.665.000)
Capital em dinheiro 1.349.200 1.349.200
Capital em dinheiro a ser integralizado (267.540) 1.081.660 (342.733) 1.006.467
Reserva de Capital — Nota 10.3 203.595 183.165
Outras reservas — Nota 10.2 (3.979) (8.655)
Resultados acumulados — Nota 10.3 47.615 24.030
Total do patrimonio liquido 1.328.891 1.205.007
Total do passivo e do patrimonio liquido 2.337.163 2.156.788

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Luciana Botafogo Brito
PRESIDENTE-EXECUTIVA a.i.

Fernando A. Fernandez Mantovani
CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO

Leandro A. Gorgal

PRESIDENTE DA DIRETORIA-EXECUTIVA

Rafael Robles
GERENTE FINANCEIRO

(Em milhares de délares estadunidenses)

De 12 de janeiro a 31 de dezembro de

RECEITAS — Nota 11 2022 2021
Carteira de empréstimos
Juros 69.613 35.609
Outras receitas de empréstimos 5.900 6.612
75.513 42.221
Investimentos
Juros 2.096 4.770
Outros 13 15
2.109 4.785
Receitas financeiras 77.622 47.006
DESPESAS
Juros e custo da divida (25.176) (10.949)
Receitas financeiras liquidas 52.446 36.057
Outras receitas 7.390 85
59.836 36.142
Provisdo para perdas por desvalorizagdo dos empréstimos (1.171) (2.599)
Receitas depois da provisao para perdas por desvalorizagao de empréstimos 58.665 33.543
Despesas administrativas — Nota 12 (11.050) (9.513)
Receita liquida 47.615 24.030
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES (DRA)
Receita liquida 47.615 24.030
Rubricas que podem ser reclassificadas na Demonstragdo de Resultado do Exercicio
(DRE)
AlteragGes no valor justo dos investimentos 1.191 (3.928)
Perdas/Ganhos em operagdes de cobertura de fluxo de caixa 3.578 (5.744)
Rubricas que ndo serdo reclassificadas na Demonstragdo de Resultado do Exercicio
(DRE)
Reavaliagdo técnica de propriedades (93) (28)
Resultados abrangentes 52.291 14.330

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Luciana Botafogo Brito
PRESIDENTE-EXECUTIVA a.i.

Fernando A. Fernandez Mantovani
CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO

Leandro A. Gorgal

PRESIDENTE DA DIRETORIA- EXECUTIVA

Rafael Robles
GERENTE FINANCEIRO
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Reserva para

De 12 de janeiro a 31 de dezembro de valor dos. operacBes de. reavaliacdo.
Capital em investimentos cobertura do de Resultados
2022 2021 = . . "
) . . ) dinheiro Reserva geral avalor justo fluxo de caixa propriedades acumulados Total
Fluxo de caixa das atividades operacionais Saldos em 12 de janeiro de 2021 916.882 155.751 (1.879) 2.166 757 35.914 1.109.591
Empréstimos Aumento de capital —em dinheiro 89.585 - - - - - 89.585
Caixa recebido das amortizagoes 113.387 77.347 Alocado pela Assembleia de Governadores a:
Cai bido de i t Reserva legal - 27.414 - (27.414) -
alxa recebido de juros € outros encargos 57.346 41.020 Fundo de Compensagao da Taxa de Juros (FOCOM) - (7.000) (7.000)
Desembolsos (354.629) (345.451) Programa de Cooperagao Técnica (PCT) - - (1.500) (1.500)
. P P . . Receita liquida do exercicio - - - - 24.030 24.030
Fluxo de caixa IIqUIdt? das. atividades operactonais (183'896) (227'084) Resultados abrangentes do exercicio - - (3.927) (5.744) (28) - (9.699)
Outros fluxos operacionais Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.006.467 183.165 (5.806) (3.578) 729 24.030 1.205.007
Pagamento de salarios, auxilios e outras despesas de pessoal (7.564) (6.305)
Pagamento de despesas administrativas (3.369) (1.647) Saldos em 1¢ de janeiro de 2022 1.006.467 183.165 (5.806) (3.578) 729 24.030 1.205.007
. Aumento de capital —em dinheiro 75.193 - - - - - 75.193
Aumento de saldos com provedores, fundos especiais e outros (1.347) 7.011 Alocado pela Assembleia de Governadores a: - -
Fluxo de caixa liquido de outras atividades operacionais (12.280) (941) Reserva Legal 20.430 - - (20.430)
3 L. - . 3 B Fundo de Compensagdo da Taxa de Juros
Fluxo de caixa liquido utilizado em atividades operacionais 998,07 (FOCOM) _ _ (3.100) (3.100)
(196'176) ( 8.0 5) Programa de Cooperagao Técnica (PCT) - (500) (500)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento Receita liquida do exercicio - - - . 47.615 47.615
. . L. Resultados abrangentes do exercicio - - 1.191 3.578 (93) - 4.676
Caixa recebido de divida contratada 169.114 493.750 Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.081.660 203.595 (4.615) - 636 47.615 1.328.891
Garantia recebida em derivativos para cobertura (44.460) (15.980)
AmortizagGes e servigos da divida (84.285) (145.342)
Fluxo de caixa liquido do endividamento para financiamento de empréstimos 40.369 332.428
Cobranca de subscricdes de capital em dinheiro Luciana Botafogo Brito Leandro A. Gorgal
¢ T ¢ ) p . . 75.193 89.585 PRESIDENTE-EXECUTIVA a.i. PRESIDENTE DA DIRETORIA- EXECUTIVA
Fluxo de caixa liquido das atividades de financiamento
115.562 422.013
Fluxo de caixa das atividades de investimento Fernando A. Fernandez Mantovani Rafael Robles
Cobranga de juros e outros de investimentos 2.861 4.233 CHEFE DE CONTABILIDADE E ORGAMENTO GERENTE FINANCEIRO
Compra de investimentos 166.980 (101.783)
Receitas da venda de salas comerciais 225 - -4 -
Despesas de capital (124) (214)
Fluxo de caixa liquido gerado de/utilizado em atividades de investimento
169.942 (97.764)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa no exercicio 89.328 96.224
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 128.261 32.037
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 217.589 128.261

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Luciana Botafogo Brito
PRESIDENTE-EXECUTIVA a.i.

Leandro A. Gorgal
PRESIDENTE DA DIRETORIA-EXECUTIVA

Rafael Robles
GERENTE FINANCEIRO

Fernando A. Fernandez Mantovani
CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento

NOTAS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Em milhares de délares estadunidenses)
NOTA 1 - ANTECEDENTES

O Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata, doravante e para todos os efeitos
denominado “FONPLATA” ou “O Banco”, € um banco multilateral de desenvolvimento, com personalidade
juridica internacional, com duracdo indefinida, que se rege pelas disposi¢cdes de seu Convénio Constitutivo
e seus Regulamentos. Sua sede principal esta localizada na cidade de Santa Cruz de la Sierra, Estado
Plurinacional da Bolivia, e seus escritdrios de ligagdo, nas cidades de Assunc¢ao, Republica do Paraguai,
desde 1989; Buenos Aires, Republica Argentina, desde meados de 2018; Montevidéu, Republica Oriental
do Uruguai, inaugurado em dezembro de 2019; e Brasilia, Brasil, a partir de 15 de marco de 2021. Os
escritdrios de ligacdo fazem parte da estratégia do Banco de estabelecer fortes lacos de trabalho e de
relacionamento com seus paises membros.

O Banco é formado pelos governos dos seguintes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai,
doravante denominados “membros fundadores”, com base no Tratado da Bacia do Prata, assinado em 23
de abril de 1969, que possibilitou sua consolidagdo e reconhecimento como personalidade juridica em 14
de outubro de 1976, com a entrada em vigor de seu Convénio Constitutivo.

Foi criado por seus membros fundadores com firme espirito de cooperacdo e solidariedade, convencidos
de que unicamente por meio da acdo conjunta seria possivel atingir o desenvolvimento harmoénico,
inclusivo e sustentavel, de forma a favorecer a melhor insercdo na regido e no mercado mundial.

A relacdo entre os membros fundadores do Banco é muito proxima por causa dos ecossistemas que
compartilham, quais sejam: os sistemas hidrograficos e energéticos, as redes de transporte aéreo, fluvial,
terrestre e outros sistemas de comunicagao.

Algumas das principais fungdes do Banco sdo: a concessdo de empréstimos, garantias e avais; a obtencao
de empréstimos externos com a responsabilidade solidaria de seus ativos liquidos; o financiamento de
estudos de pré-investimento para identificar oportunidades de investimento ou projetos que venham a
potencializar o desenvolvimento e a integracao de seus paises membros nos ambitos regional e mundial;
o financiamento e a contratacdo de assisténcia e assessoria técnica; bem como outras que propiciem o
melhor cumprimento de seus objetivos.

Em 9 de novembro de 2018, a Assembleia de Governadores, reafirmando seu apoio a gestdo e ao
crescimento continuo do Banco, aprovou alteragdes ao Convénio Constitutivo para moderniza-lo e
potencializar a capacidade e a relevancia do Banco como parceiro eficaz de seus paises membros,
contribuindo para seu desenvolvimento e sua integracdo nos ambitos regional e mundial. As alteragGes
aprovadas abrangem vdrios aspectos: i) alteracdo de sua natureza juridica de “fundo” para “banco
multilateral”; ii) mudanca subsequente de sua denominacgdo, para ser reconhecido formalmente como
“FONPLATA” ou “O Banco”; iii) alteracdo de seu objeto para ampliar seu alcance, passando do conceito
estritamente geografico para outro que abrange a regido de seus paises membros e sua integragdo ao
mercado global; iv) ampliagdo dos membros a partir de seus membros “fundadores”, reconhecendo a
possibilidade de participacdo no capital de outros paises ou érgdos “nao fundadores”; v) denominacdo do
capital como “capital autorizado”, com valor inicial de USD 3.014.200, composto de 301.420 a¢des, com
valor nominal de USD 10 cada, com direito a um (1) voto por acdo na série de acbes classe “A”,
correspondente aos membros fundadores. Além disso, foi determinado que ag¢des classe “B”, destinadas
a membros ndo fundadores, também comporiam o capital autorizado. O capital autorizado
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inicial constitui-se em sua totalidade de a¢Ges classe “A”, compostas de 134.920 acOes de capital em
dinheiro, totalizando USD 1.349.200, e 166.500 ac¢Oes de capital exigivel, no total de USD 1.665.000. As
acoes classe “B” serdo emitidas, apds o aumento do capital autorizado e no nimero que corresponder a
percentagem de participacdo, no momento da incorporacao de novos membros.

Ambas as séries de acdes serdo emitidas a partir do momento no qual as alteracdes ao Convénio
Constitutivo entrem em vigor nos paises membros fundadores, isto é, 30 dias depois de realizadas as
comunicacdes de confirmacdo pelos paises membros fundadores.

Na data da emissdo destas demonstrac¢des financeiras, as alteracdes do Convénio Constitutivo aprovadas
pela Assembleia de Governadores ainda ndo haviam sido confirmadas pelas autoridades de um dos cinco
paises membros.

Como resultado das atividades que comecaram a ser desenvolvidas desde o inicio de 2019 de forma
ininterrupta até hoje, em relagdo a expansdo dos membros do Banco, no dia 13 de junho de 2022, o Banco
firmou Acordo de Imunidades e Privilégios com a Republica da Colédmbia. Este acordo reconhece a
imunidade da jurisdicdo, isencdes e privilégios que regerdo as futuras relacdes entre a Colémbia e o
Banco, uma vez que sua adesdo seja formalmente finalizada.

A administragdo do Banco esta focada no planejamento estratégico e na gestdo por resultados. O Plano
Estratégico Institucional (PEI) 2013—2022 constitui o instrumento de planejamento estratégico projetado
para conduzir, supervisionar e prestar contas a respeito do grau de alcance dos resultados da gestdao do
Banco. O PEIl e suas atualizagdes de 2017, que abrangem o periodo 2018—2022, e sua atualiza¢do mais
recente, que abrange o periodo 2022—2026, foram aprovados pela Assembleia de Governadores em
setembro de 2021. Complementarmente, o Banco elabora um Documento de Programas e Orgamento
(DPP, na sigla em espanhol), que inclui os resultados a serem atingidos em periodo de trés anos, bem
como as atividades necessarias e seus custos, formando assim o orcamento de despesas administrativas
e o orcamento de investimentos de capital. O DPP para o periodo 2023-2025 foi aprovado pela
Assembleia de Governadores em 16 de dezembro de 2022.

Em 2 de setembro de 2022, dado o término do segundo mandato conferido ao Presidente-Executivo
anterior e a fim de assegurar a continuidade e normal operag¢do do Banco, a Assembleia de Governadores
designou Luciana Botafogo Brito, Gerente de Operacdes e Paises, como Presidente-Executiva interina,
com mandato até 21 de abril de 2023, data em que a Assembleia de Governadores devera selecionar e
nomear o novo Presidente-Executivo, de acordo com o processo estabelecido.

As demonstracoes financeiras para o exercicio 2021 foram aprovadas pela Assembleia de Governadores
em 29 de margo de 2022, segundo recomendacao da Diretoria-Executiva.

NOTA 2 — MUDANCGAS SIGNIFICATIVAS DURANTE O EXERCICIO
A - ESTRATEGIA ADOTADA PARA ASSEGURAR A CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS DURANTE A COVID-19

A seguir apresentam-se a estratégia e as acdes do Banco desde o inicio da pandemia da COVID-19, bem
como a situac¢do atual, tendo os cinco paises membros superado o ponto da crise sanitaria que os obrigara
a fechar suas fronteiras em meados de margo de 2020, seguindo as sugestdes da Organizacdo Mundial de
Saude (OMS).

No inicio da pandemia, o Banco rapidamente e com sucesso implementou sua estratégia projetada para
assegurar a continuidade de suas operag¢des sem interrupcdo, tanto na modalidade de trabalho hibrida
como na de trabalho a distancia, em decorréncia do encerramento das atividades presenciais.

-6-
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Durante o periodo de encerramento, que durou aproximadamente 18 meses, o Banco implementou
medidas que permitiram assegurar a continuidade das operacfes e proteger a salde de seu pessoal. Entre
as medidas mais relevantes, citamos as seguintes:

Adocdo da modalidade de trabalho hibrida, que permite aos funcionarios desempenhar suas fungées
de forma presencial quatro dias por semana, e um dia na modalidade a distancia.

Designacdo de cerca de 25% do quadro de pessoal aos Escritdrios de Ligacdo em Assuncdo (Paraguai),
Buenos Aires (Argentina), Brasilia (Brasil) e Montevidéu (Uruguai), a fim de priorizar o contato fluido
com os paises membros, potencializando a capacidade de agregar valor por meio de intervencdes
oportunas e efetivas.

Operacdo de todos os sistemas em nuvem, melhorando a seguranga dos dados e reduzindo a
possibilidade de acessos indevidos, de forma a assegurar a continuidade das opera¢des em casos de
emergéncia sanitaria e outras situacdes que requeiram a suspensao do trabalho presencial.

O Banco continuou trabalhando em didlogo permanente com suas contrapartes governamentais,
para adaptar sua abordagem aos ambitos fiscal, da salde e social prevalentes em cada pais membro,
otimizando assim sua habilidade de oferecer assisténcia financeira e de cooperagdo técnica, nos
melhores termos possiveis.

B — AGOES ESPECIFICAS

Os préximos paragrafos apresentam com maior detalhe as atividades operacionais e financeiras realizadas
pelo Banco que contribuiram de forma direta para o aumento de seus ativos financeiros liquidos e a
geracao de receitas liquidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:

A receita de empréstimos é principalmente determinada pelo aumento do saldo de empréstimos a
receber. Esse aumento é produto do maior volume de desembolsos, liquidos de amortizacdes do
principal recebidos dos paises membros, e das mudancas na taxa de referéncia aplicada a todas as
operacdes de empréstimos concedidas pelo Banco. Durante a pandemia, a taxa Libor de 6 meses foi
diminuindo de maneira constante, chegando ao seu ponto mais baixo no primeiro semestre de 2021,
com 17 pontos base. A partir do quarto trimestre de 2021, as taxas de juros subiram rapidamente,
produto dos esforgos das grandes economias de conter a inflagdo produzida pela pandemia e
acelerada em consequéncia do conflito geopolitico entre a Russia e a Unido Europeia e os Estados
Unidos da América, chegando a taxa Libor de 6 meses a 513,8 pontos base, no final de dezembro de
2022. Por sua vez, a taxa SOFR (Secured Overnight Financing), que substituiu a taxa Libor de 6 meses
em todos os contratos de financiamento assinados a partir de 12 de janeiro de 2022, bem como os
empréstimos anteriores em que os paises membros concordaram com a adoc¢do da nova taxa de
referéncia, que em dezembro de 2021 estava em 5 pontos base, registrou aumento de 425 pontos
base durante 2022. Ainda que se antecipe que as taxas de juros continuem a aumentar, espera-se que
esse aumento seja mais moderado que os registrados entre janeiro e setembro de 2022. Estima-se
que as correcOes da taxa de juros continuem até que as principais economias do mundo consigam
baixar a inflagdo a valores considerados normais, tipicamente em torno de 2% ao ano. Em 31 de
dezembro de 2022, cerca de 60% dos contratos de empréstimo tém a SOFR como taxa de referéncia.
O aumento médio combinado das taxas de referéncia em 2022 foi de 167 pontos base, sensivelmente
menor que o aumento registrado na taxa Libor de 6 meses e na taxa SOFR. Isso se explica pelo
processo de adocdo gradual da taxa SOFR e pelo fato de que se aplica a taxa Libor de 6 meses na
modalidade de semestre vencido. O processo de adog¢do da taxa SOFR para todos os financiamentos
concedidos pelo Banco estard completo ao final de junho de 2023.
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e Como parte de sua estratégia de minimizar os riscos de exposicdo a mudancas nas taxas de cambio
e de juros, e cumprindo suas politicas, o Banco concede e denomina seus financiamentos em ddlares
estadunidenses e, até 31 de dezembro de 2021, utilizou a taxa Libor de 6 meses como taxa de
referéncia. Para todos os financiamentos aprovados a partir de 2022, o Banco adotou como taxa de
referéncia a taxa SOFR composta. Além disso, para empréstimos aprovados até 31 de dezembro de
2021, e como consequéncia da substituicdo da taxa Libor pela SOFR, o Banco acordou com seus paises
membros a adog¢3o voluntaria da taxa SOFR composta, mais margem de ajuste’. A partir de 30 de
junho de 2023, data da descontinuagao da taxa Libor, todos os empréstimos incorrerdo em juros com
base na taxa SOFR composta.

e Em 31 de dezembro de 2022, e de acordo mutuo com seus paises membros, o Banco substituiu a
taxa Libor de 6 meses como taxa de referéncia de 52 contratos de empréstimo, do total de 108
contratos vigentes em 31 de dezembro de 2021. Ademais, em 2022, entraram em vigor 12 contratos
de financiamentos aprovados a partir de 12 de janeiro, portanto, referenciados pela taxa SOFR
composta. Em 31 de dezembro de 2022, a carteira de empréstimos registra 64 contratos com a taxa
SOFR composta e 52 com a taxa Libor de 6 meses (55,2% e 44,8%, respectivamente). Em valores, os
contratos que incorrem em juros com base na taxa SOFR composta somam USD 1.048.568,
equivalente a 59,5% do saldo de empréstimos a receber antes de deduzir os valores referentes a taxa
de administracdo e a provisao para perdas potenciais em empréstimos (USD 1.025.472 em contratos
aprovados até 31 de dezembro de 2022 e USD 23.096 em contratos aprovados a partir de 12 de
janeiro de 2022, respectivamente), e USD 712.276, equivalentes a 40,5%, em saldos a receber em
contratos baseados na taxa Libor de 6 meses.

e Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco aprovou novos empréstimos com
garantia soberana no valor de USD 456.000 (2021 — USD 401.430, incluindo USD 48.000 sem garantia
soberana), desembolsou USD 354.629, incluindo USD 10.000 sem garantia soberana (2021 — USD
345.451 em empréstimos com garantia soberana) e recebeu USD 113.387 em amortiza¢Ges do
principal, dos quais USD 6.000 correspondem a empréstimos sem garantia soberana (2021 — USD
77.346, em empréstimos com garantia soberana). Ademais, o fluxo liquido de fundos de empréstimos
foi positivo para todos os paises membros.

e Como se explica em maior detalhe na subsec¢do seguinte e na Nota 3 — Determinagao de Receitas,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o nivel da taxa de referéncia dos empréstimos
foi aumentando de forma constante, o que permitiu recuperagao das receitas de empréstimos, ainda
que sejam inferiores aos alcancados antes da pandemia, em termos percentuais. Isso contribuiu para
gue o Banco alcangasse nivel de receitas financeiras liquidas 45,8% mais alto que o registrado em
2021, reforcando assim seu sélido perfil financeiro.

e  Os custos financeiros foram aumentando em média 114 pontos base, produto do rapido aumento
das taxas de juros em 2022. Esse aumento foi 195 pontos base menor do que o aumento médio
obtido nos juros e taxas dos empréstimos. Essa diferenca se explica, em sua maior parte, pelo fato
de que cerca de 40% do saldo de empréstimos a receber é financiado com recursos proprios. Com

1A margem de ajuste, que é de 42.826 pontos base, foi determinada pelo ARRC (Alternative Reference Rate Committee),

em margo de 2021.
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excec¢ao das dividas contraidas com o BID e o ICO, que foram convertidas a taxa de referéncia SOFR
em marco e junho de 2022, respectivamente, e os empréstimos captados com o CAF no ambito da
linha de crédito firmada em 2021, cuja taxa de referéncia é a “Term SOFR” e foi substituida pela taxa
SOFR composta por meio da operacao de cobertura (hedge) contratada com o Deutsche Bank (DB),
as demais dividas utilizam a taxa Libor de 6 meses e serdo convertidas a taxa SOFR gradualmente, até
30 de junho de 2023.

Em cumprimento com suas politicas e procedimentos para a manutencgao de ativos liquidos e dividas,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco firmou contratos de empréstimos e
linhas de crédito com: (i) o Banco Interamericano de Desenvolvimento (IDB), no valor de USD
100.000; e (ii) a Agéncia Francesa para o Desenvolvimento (AFD), no valor de EUR 30.000; sacou um
total de USD 169.115; e amortizou dividas e linhas de crédito, no valor total de USD 66.016. Além
disso, continua em vigor o certificado de depdsito captado junto ao Banco Central do Uruguai (BCU),
no valor total de USD 80.000, por este ndo ter exercido a opgdo de descontinua-lo.

A tabela abaixo mostra de forma comparativa, o saldo devedor das dividas contraidas em
empréstimos, linhas de crédito e as trés emissdes de titulos efetuadas no mercado de capitais suico,
entre 2021 e 2022:

Saldo devedor Amortizacdo do Saldo devedor
em 31 de principal e Fundos em 31 de
dezembro de gjustjﬁ—ovalor captados em dezembro de
Instituicdo 2021 2022 2022
usb usD usb usD

Banco de Desenvolvimento da América Latina 64.000 (64.000) 100.000 100.000
(CAF)

Banco Interamericano de Desenvolvimento 100.000 -.- 18.396 118.396
(BID)

Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD)? 20.000 (197) 8.519 28.322
Banco Europeu de Investimento (BEI) 12.000 - 30.000 42.000
Instituto de Crédito Oficial E.P.E. (ICO) 5.536 (1.107) 12.200 16.629
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) 100.000 -.- -.- 100.000
Banco Central do Uruguai (BCU) — Taxa fixa 80.000 - - 80.000
KfW — Euros a taxa Euribor?! - -.- -.- -
Subtotal antes de despesas diferidas 381.536 (65.304) 169.115 485.347
Diferidos (598) (106) 208 (496)
Subtotal multilaterais e outros 380.938 (65.410) 169.323 484.851
Emissdo titulo CHF FONPLATA 24 148.809 -.- -.- 148.809
Emissdo titulo CHF FONPLATA 26 221.828 - - 221.828
Emissdo titulo CHF FONPLATA 28 163.898 - - 163.898
Diferengas cambiais 13.290 (6.289) -.- 7.001
Ajustes a valor justo - (49.519) (49.519)
Subtotal antes de despesas diferidas 547.825 (55.808) -.- 492.017
Diferidos (2.022) (537) 1.034 (1.525)
Subtotal de titulos 545.803 (56.345) 1.034 490.492
Total dividas 926.741 (121.755) 170.357 975.343

IEmpréstimo assinado em 16 de dezembro de 2022 com a KfW, no valor de EUR 37.000, e ndo sacado em 31 de dezembro
de 2022 (ver Nota 8.5 (i) (8) para mais detalhes)

20 total mostrado como amortizacdo do principal e ajustes a valor justo de USD 197 compde-se de USD 909 de
amortizagdo do principal da divida de USD 20.000, denominada em délares estadunidenses, e de USD 172 de ajustes do
valor justo sobre o saque de EUR 8.000, denominado em euros, equivalente ao valor justo de USD 9.231 em 31 de
dezembro de 2022 (ver Nota 8.5 (4)).

RELATORIO ANUAL 2022

7¢ FONPLATA

e A maior parte das dividas do Banco é contratada em délares estadunidenses e utiliza a taxa Libor de
6 meses como taxa de referéncia. Dessa forma, o Banco minimiza o risco de exposicdo a esses riscos.
No caso de dividas denominadas em moedas diferentes do ddlar estadunidense e com taxas de juros
diferentes da taxa Libor de 6 meses, o Banco contrata operac¢des de derivativos para reduzir o grau
de exposicdo de forma efetiva. Em antecipacdo a descontinuacdo da taxa de referéncia Libor a partir
do segundo semestre de 2023, o Banco estd gradualmente realinhando a taxa de referéncia das
operacgdes ativas e passivas, cobrindo adequadamente o risco potencial de mudancgas nas taxas de
juros. Nesse sentido, em dezembro de 2022, para os prazos de vencimento em 3 de marco de 2023
e em 12 de janeiro de 2023, o Banco acordou com o JP Morgan (JPM) a substituicdo da taxa de
referéncia Libor de 6 meses pela taxa SOFR composta para as operac¢des de swap cambial e de taxa
firmadas para os titulos FONPLATA 24 e FONPLATA 28, com vencimento em 11 de margo de 2024 e
19 de dezembro de 2028, respectivamente.

e  Os derivativos relacionados as trés emissdes de titulos foram classificados, a partir de 12 de janeiro
de 2022, como operacdes de cobertura a valor justo, de acordo com o quadro de referéncia
estabelecido pela IFRS 9 (ver também Notas 4.10, 6 e 8 (ii)). Esses derivativos estdo amparados por
contratos ISDA firmados com as contrapartes do Banco: Crédit Suisse (CS); JP Morgan (JPM); e
Deutsche Bank (DB).

e 0 Banco usa derivativos com o Unico objetivo de reduzir o grau de exposicao a riscos decorrentes das
mudangas nas taxas de cambio de moedas diferentes do délar estadunidense e nas taxas de juros
diferentes da taxa de referéncia de suas opera¢des de concessao de empréstimos e ndo com fins
especulativos.

e Com data de 3 de janeiro de 2023, o Banco recebeu do Brasil a soma de USD 69.842, correspondente
ao saldo remanescente das parcelas de capital acordadas para o periodo 2020 a 2022. Permanece
apenas saldo remanescente de USD 98, correspondente a parcela de 2022. Essas contribuicdes serao
somadas ao patrimonio do Banco e seu fluxo de caixa em 2023.

e No que se refere as despesas administrativas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
a média de gastos representou 84 pontos base em relacdo ao total dos ativos financeiros liquidos.
Em comparagdo com 2021, essa relacdo entre despesas administrativas e ativos liquidos mostra
aumento de seis pontos base. Considera-se este aumento razoavel pelo fato de que o Banco, de
fevereiro de 2020 a setembro de 2021, colocou em pratica medidas estritas de economia por meio
do congelamento de vagas de trabalho e suspensdo de missdes a trabalho, em resposta a queda da
taxa de referéncia dos empréstimos e em consequéncia da pandemia. A partir de 2022, e frente ao
aumento da carteira de empréstimos e ao retorno da modalidade de trabalho presencial, as despesas
administrativas retornaram aos niveis operacionais normais, com a retomada das contratac¢des de
pessoal necessdrias para assegurar a eficacia e agilidade que caracterizam a acdo do Banco, ao
mesmo tempo em que consolidam o crescimento alcangado.

e O Banco é o agente fiduciario para a administracdo da carteira de investimentos do Fundo para a
Convergéncia Estrutural do MERCOSUL (FOCEM).

NOTA 3 — DETERMINAGAO DA RECEITA

O Banco gera a maior parte de suas receitas como resultado da concessdao de empréstimos com garantia
soberana a seus paises membros e, a partir de 2020, cerca de 5% provém da concessao de empréstimos a
bancos e empresas publicas nos ambitos nacional ou subnacional dos paises membros. Os fatores a seguir
afetam diretamente o crescimento da carteira de empréstimos e determinam a geracao de receitas de
empréstimos:
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e A capacidade de empréstimo, que equivale a trés vezes o valor do patrimonio liquido;

e O montante dos desembolsos dos empréstimos;

e O montante de amortizac¢des do principal recebido durante o ano; e

e A taxa Libor de 6 meses, para empréstimos antigos ainda ndo convertidos a taxa SOFR, a taxa
SOFR para empréstimos concedidos a partir de 12 de janeiro de 2022 e para empréstimos antigos
em que os tomadores de recursos optaram por adotar a taxa SOFR, e a taxa de retorno
operacional ou margem.

A receita de investimentos esta diretamente ligada aos investimentos da liquidez (caixa e equivalentes de
caixa), com vistas a reduzir os custos para manter a liquidez exigida. O Banco mantém liquidez para poder
cumprir seus compromissos de desembolsos de empréstimos, o pagamento de suas obrigacdes por dividas
contraidas e, também, para arcar com seus custos de funcionamento durante periodo de 12 meses (ver
Nota 6.5).

A tabela a seguir mostra a média dos ativos e passivos financeiros e as despesas administrativas,
discriminando as receitas, despesas e a receita liquida:

Em 31 de dezembro de

2022 2021
Saldo Receitas/ Retorno? Saldo Receitas/ Retorno?
médio (Despesas) % médio (Despesas) %
usD usD usD usD

Empréstimos a receber 1.640.222 75.513 4,60 1.385.548 42.221 3,05
Investimentos? 546.226 2.289 0,42 455.711 4.807 0,98
Caixa e equivalentes de caixa1 47.955 -.- -.- 80.149 -.- -.-
Ativos financeiros 2.234.403 77.802 3,48 1.921.408 47.028 2,45
Dividas (953.363) (25.176) (2,64) (747.533) (10.949) (1,46)
Ativos financeiros liquidos 1.281.040 52.626 4,11 1.173.875 36.079 3,08
Provisdes e outros encargos? 5.599 0,44 (2.957) (0,25)
Despesas administrativas (10.610) (0,83) (9.092) (0,78)
Ativos financeiros liquidos 1.281.040 47.615 3,72 1.173.875 24.030 2,05
Patriménio liquido 1.266.949 47.615 3,76 1.157.299 24.030 2,08

10 saldo médio dos investimentos em 31 de dezembro de 2022 inclui USD 124.482 reclassificados como caixa e equivalentes
de caixa nas demonstragGes financeiras por corresponder a investimentos que tém prazo de vencimento de até 90 dias (2021

— USD 65.369).
31 de dezembro de

2provisdes e outros encargos 2022 2021

usD usD
Provisdo para perdas por desvalorizagdo dos empréstimos — Nota 8.4 (1.171) (2.599)
Depreciagdo (365) (379)
Diferengas cambiais — lucros/perdas (69) (41)
Participacdo de fundos especiais em receitas por investimentos (180) (23)
Juros s/arrendamentos (6) -
Outras receitas 7.390 85
Total provisdes e outros encargos 5.599 (2.957)

20s rendimentos sdo apurados com base nas receitas/despesas reais no final do exercicio, divididas pelo saldo médio de cada
categoria de ativos e passivos financeiros. Tais médias sdo apuradas somando o saldo final do ano anterior com o saldo final do
ano corrente e dividindo por dois, de forma que podem ser diferentes da média real.
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NOTA 4 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo resumidas as principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdao destas demonstracdes
financeiras. Salvo indicacdo expressa em contrario, estas politicas contabeis foram aplicadas
consistentemente a todos os anos apresentados.

4.1 Bases de apresentacgao
(i) Cumprimento das Normas Internacionais de Relatério Financeiro

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS, na sigla em inglés) e interpreta¢des do Comité de Interpretacdes de IFRS (IFRIC,
na sigla em inglés) aplicaveis as entidades sujeitas as normas IFRS e que cumprem as normas emitidas
pelo Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB, na sigla em inglés).

O Banco apresenta seu balanco patrimonial organizado conforme a ordem de liquidez. Ativos e passivos
sdo apresentados de acordo com sua recuperacado ou liquidacdo nos 12 meses seguintes a data do balango
patrimonial (circulantes) e para além de 12 meses seguintes a data do balanco patrimonial (ndo
circulantes), conforme a Nota 13.

(ii) Custo histérico

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, com exce¢ao dos seguintes
componentes:

e Investimentos disponiveis para venda, mensurados a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (ORA).

e Investimentos classificados para serem mantidos até seu vencimento, mensurados a custo
amortizado e ajustados a valor justo, por meio da aplicacdao de provisao para perdas potenciais por
desvalorizagdo, nos casos em que esta seja menor.

e Dividas contratadas em moedas diferentes do ddlar estadunidense e a taxas de juros diferentes da
taxa de juros de referéncia adotada pelo Banco para financiamentos a seus paises membros, bem
como as operagdes de cobertura (hedge) cambial e de taxas contratadas pelo Banco com suas
contrapartes, que estdo mensuradas a valor justo por meio do resultado do periodo.

e  Propriedades mensuradas a valor justo.
(iii)Novas normas e alteragdes adotadas pelo Banco

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco ndo adotou de forma antecipada nenhuma
norma, interpretagdo ou alteragdo que tenha sido emitida pela Junta de Normas Internacionais de
Contabilidade e cuja data de implementacao efetiva seja posterior a 31 de dezembro de 2022.

(iv) Novas normas e alterages adotadas pelo Banco
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco ndo adotou de forma antecipada nenhuma

norma, interpretacdo ou alteracdo que tenha sido emitida pela Junta de Normas Internacionais de
Contabilidade e cuja data de implementacao efetiva seja posterior a 31 de dezembro de 2022.
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A Junta de Normas Internacionais de Contabilidade emitiu em 2022 algumas altera¢des e normas
especificas. Entre as alteracdes emitidas incluem-se as referidas ao IAS 8 “Estimativas Contdbeis”, que
esclarecem a distincdo entre mudangas em estimativas contabeis, mudancas em politicas contabeis e
correcdo de erros, assim como as alteraces ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2, “Divulgacdo de Politicas
Contdbeis”, que orienta a aplicacdo do critério de materialidade na determinacdo das divulgacdes sobre
politicas contdbeis. Essas alteracdes sdo aplicaveis aos exercicios que se iniciam em 12 de janeiro de 2023.

4.2 Informagodes sobre segmentos

Baseado na anadlise de suas operagdes, o Banco determinou que possui apenas um segmento operacional,
que consiste no financiamento das necessidades de desenvolvimento de seus paises membros.

O Banco avalia periodicamente seu desempenho e sua posicao financeira de forma a tomar as decisdes
gue considerar pertinentes para atingir seus objetivos estratégicos.

4.3 Conversao para moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresentagao

Os saldos apresentados nas demonstracdes financeiras, bem como as transac¢des que os constituem, sao
mensurados usando o doélar estadunidense, que é a moeda do ambiente econébmico primario no qual
opera o Banco (moeda funcional).

(ii) Transagoes e saldos

A conversdo das transacGes em moeda estrangeira é feita com base na moeda funcional, usando a taxa
de cdmbio em vigor na data de cada transa¢do. Ganhos ou perdas em transacées em moeda estrangeira
resultam dos pagamentos realizados em moedas diferentes do délar estadunidense e, em geral, referem-
se a despesas administrativas incorridas na sede principal do Banco, ou em seus escritorios de ligacdo e
de acompanhamento de projetos em Assunc¢ao, no Paraguai, Buenos Aires, na Argentina, Montevidéu, no
Uruguai, e Brasilia, no Brasil. Os ganhos e perdas por diferengcas cambiais associados a despesas
administrativas sdo apresentados na demonstracdo de resultados numa base liquida nas despesas
administrativas.

Os ativos e passivos financeiros, tais como investimentos e empréstimos, sdo denominados em ddlares
estadunidenses, com exce¢dao dos titulos denominados em francos suicos e o saque denominado em
euros, no contexto da linha de crédito captada em dezembro de 2022 junto a AFD, os quais foram trocados
por délares estadunidenses. O Banco ndo mantém passivos financeiros em moedas diferentes do délar
estadunidense, portanto, ndo ha diferencas cambiais a eles relacionadas.

Com excec¢do de pequeno numero de bens e servigos relativos a despesas administrativas denominadas
em moedas diferentes da moeda funcional, a maioria das despesas operacionais do Banco sdo incorridas
na moeda funcional e registradas ao seu valor justo. Apenas é mantida disponivel pequena importancia
em moeda local na sede do Banco e em cada escritorio de ligagdo para pagar os custos dos bens e servigos
nesses locais. Essas quantias sao traduzidas para a moeda funcional, usando a taxa de cdmbio em vigor na
data na qual é estabelecido seu valor justo. As diferencas cambiais em ativos e passivos mensurados a
valor justo sao apresentadas junto com ganhos e perdas a valor justo.
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4.4 Realizacao de receita

A receita de juros sobre empréstimos e sobre investimentos a seu custo amortizado é determinada
aplicando o método da taxa de juros efetiva. As outras receitas referem-se a gestdo de empréstimos, que
consistem em taxas de administracdao e de empenho ou servigco. Essas taxas referem-se aos servigos de
supervisdo e vigilancia prestados pelo Banco e por assegurar a seus tomadores de recursos que os fundos
estardo disponiveis para utilizacdo durante o periodo contratualmente estabelecido e sdo reconhecidas
como receitas, de acordo com o estabelecido na IFRS 15.

O Banco reconhece as receitas quando seu montante pode ser mensurado de forma confidvel e é possivel
gue os beneficios econdmicos sejam favoraveis. O Banco baseia suas estimativas nos resultados historicos,
levando em conta o tipo de transacdao ou de tomador de recursos e as especificacdes de cada um dos
acordos assinados.

4.5 Arrendamentos

Contratos de arrendamento por prazos de até 12 meses que ndo incluem opg¢do de compra sdo
reconhecidos como despesa com base no método da linha reta ao longo do prazo do contrato respectivo.

Todos os contratos de arrendamento sdo inicialmente reconhecidos como ativo, com base no direito de
uso, e como passivo pelo valor total da locagdo a ser pago ao longo do contrato. O direito de uso é
mensurado inicialmente com base no valor do passivo de arrendamento somado a quaisquer custos
indiretos incorridos. Apds o inicio da locacdo, o Banco deve mensurar o ativo de direito de uso do bem
alugado com base no modelo baseado em custos.

4.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para os efeitos de apresentacdo na demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa
incluem o dinheiro em caixa e depdsitos em bancos e investimentos altamente liquidos, com prazos
originais de até 90 dias, conversiveis em dinheiro em montantes determinaveis e que ndo apresentam
riscos significativos de alteragcées no valor.

4.7 Carteira de empréstimos

A carteira de empréstimos é reconhecida inicialmente a valor justo e, posteriormente, é mensurada a seu
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, menos a provisdo para perdas por
desvalorizagdo. Para mais informacdes sobre a contabilizacdo da carteira de empréstimos, ver Nota 8.4.

4.8 0 modelo de negdcios e seu efeito em ativos e passivos financeiros

A classificacdo, a mensuracdo, o reconhecimento e a divulgacdo de ativos e passivos financeiros nas
demonstragGes financeiras do Banco sdo determinados por seu modelo de negdcios. A arquitetura do
modelo de negdcios foi projetada com vistas a ajudar seus paises membros a melhorar a qualidade de
vida de seus habitantes por meio do financiamento de projetos focados na integracdo e no
desenvolvimento socioecondmico. O Banco, como qualquer outro banco multilateral de desenvolvimento
(BMD), financia seu programa de empréstimos por meio da combinacdo de fundos provenientes de
subscricdes de capital em dinheiro integralizadas por seus paises membros, capital autogerado por
acumulacdo de receitas liquidas e realizadas e dividas assumidas por meio da emissdao de titulos e
empréstimos contratados com outros BMDs e instituicdes financeiras internacionais. O capital do Banco
€ composto por capital a ser pago em dinheiro e capital a realizar. O capital a realizar é subscrito e
comprometido pelos paises membros, que assumem o compromisso de integralizar esse capital no caso
de emergéncia ou catastrofe que impeca o acesso do Banco aos mercados de capitais ou de captar
financiamentos de outros BMDs, agéncias ou instituicOes bilaterais de cooperacgdo internacional para
cumprir suas obrigacdes financeiras.
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Um dos elementos-chave no modelo de negécios do Banco é sua habilidade de manter sua relevancia. A
relevancia do Banco é medida por meio de sua capacidade de mobilizar recursos, tanto por meio de seus
financiamentos como de recursos de cooperacdo técnica, suficientes para ajudar seus paises membros
com suas necessidades de desenvolvimento.

Para cumprir sua missdao, os BMDs devem aumentar continuamente seu capital por meio do aumento de
sua capacidade de empréstimo ao longo do tempo. Com esse propdsito, em média, a cada 5 a 7 anos, os
BMDs podem realizar aumento de capital consistente em capital a ser pago em dinheiro e capital a realizar
e, em alguns casos, também por meio da adicdo de novos membros.

A capacidade de empréstimo é determinada por meio do capital a realizar de membros com nota de risco
de crédito com grau de investimento, como é o caso dos primeiros e mais antigos BMDs com membros
no ambito mundial, ou por meio da aplicacdo de multiplicador sobre o patriménio, como é o caso dos
BMDs contemporaneos e das instituicdes regionais de desenvolvimento, como o Banco.

No caso do Banco, a capacidade de empréstimo é medida com base em multiplicador de trés vezes o
montante do patriménio liquido.

Com base na sua estrutura de capital, pela qual no final do periodo de subscricdo e integralizacdao do
ultimo aumento de capital, atingird em torno de 45% de capital a pagar em dinheiro e 55% de capital a
realizar, o Banco precisa captar recursos de terceiros para financiar parte dos desembolsos de
empréstimos concedidos. A capacidade maxima de endividamento do Banco também é determinada com
base em multiplicador de duas vezes o montante do patrimoénio mais os ativos liquidos.

O principal ativo financeiro do Banco sdao os empréstimos concedidos a seus paises membros. Todos os
ativos e passivos financeiros sdo contratados e denominados em délares estadunidenses e incorrem em
juros com base na taxa de referéncia dos empréstimos, mais spread. No ambito da politica prudencial de
gestdo de riscos do Banco, nos casos em que as dividas sdo contratadas em moedas diferentes do ddlar
estadunidense e a taxa de juros é diferente da taxa de referéncia dos empréstimos, o Banco utiliza
instrumentos de cobertura (hedge) com o Unico propdsito de minimizar o risco de exposicdo a diferencas
cambiais e a variacOes na taxa de juros, e ndo para fins especulativos. Esses derivativos sdo designados
operacoes de cobertura a valor justo. Por meio desses derivativos, o Banco troca a moeda em que contraiu
a divida original e sua taxa de referéncia, convertendo-as em divida em ddlares estadunidenses e a taxa de
juros a taxa de referéncia utilizada nas operacdes de empréstimo. Dessa forma, o Banco neutraliza
econdmica e financeiramente a exposicdo a mudancas nas taxas de cdmbio e de juros.

O Banco mantém liquidez com vistas a garantir sua habilidade de cumprir seus compromissos estimados
de desembolso de empréstimos, servicos de divida e para dar conta das despesas operacionais e dos
investimentos de capital planejados que se espera incorrer nos 12 meses seguintes ao encerramento do
exercicio fiscal. As disponibilidades sdo investidas apenas para reduzir os custos de manter o nivel de
liquidez requerido pelas politicas do Banco.

As principais divulgacdes que fazem parte integral destas demonstra¢des financeiras apresentam
informacodes especificas a respeito de cada um dos ativos e passivos financeiros importantes do Banco,
bem como informacdes adicionais a respeito de seu modelo de negdcios e como este modelo determina
a forma pela qual ativos e passivos sdo classificados, mensurados, reconhecidos e divulgados, assim como
0 momento oportuno para fazé-lo.
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(i) Classificagao

A classificacdo dos ativos financeiros depende do propdsito para o qual os investimentos tenham sido
adquiridos. O Banco classifica seus investimentos em duas carteiras diferentes. Uma na qual os
investimentos podem ser vendidos a qualquer tempo antes do vencimento de seu contrato e outra na
qual os investimentos sdo adquiridos com a intencao de serem mantidos até seu vencimento contratual.
A classificacdo dos investimentos em qualquer uma das carteiras é determinada com base nas exigéncias
do processo de planejamento da liquidez e outros fatores relevantes. O Banco determina a classificacao
de seus investimentos no momento de sua aquisicao e reconhecimento.

Os investimentos mantidos até seu vencimento sdo mensurados ao menor valor entre seu custo
amortizado e seu valor justo e estdo sujeitos a revisdo, no minimo anualmente, de forma a validar a
razoabilidade. Os investimentos classificados para venda sdo mensurados a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA). A Nota 8 apresenta maior detalhamento sobre cada tipo de ativo
financeiro.

O Banco classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

e  Ativos financeiros mantidos a custo amortizado (carteira de empréstimos e investimentos): sao
ativos adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes apenas do pagamento do capital
e dos juros, ndo sendo classificados na categoria de “ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado”, e sdao mensurados a custo amortizado. Os saldos desses ativos sdo avaliados
periodicamente em relacdo ao seu risco de crédito. Caso ocorra degradacdo da qualidade crediticia,
0 Banco registra provisao para perdas esperadas. Essas provisdes sao reconhecidas e apuradas de
acordo com o descrito nesta nota em (v) “Reducdo ao valor recuperavel de ativos”.

e  Ativos financeiros mantidos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes: s3ao ativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes de capital e juros e da venda dos ativos,
gue sdao mensurados a valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ndo sao classificados
na categoria de “ativos financeiros a valor justo por meio do resultado”.

e O Banco nao detém ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.

e  Os derivativos resultantes da operacdo de swap cambial e de taxa sdo contraidos como parte da
estratégia integral de riscos para a cobertura do risco da taxa de juros e taxa de cambio de moeda
estrangeira e sdo associados a captac¢do de divida em moedas diferentes do délar estadunidense ou
gue cobram juros com base em taxas diferentes da taxa de referéncia das operacdes de empréstimo
do Banco. A taxa de juros de referéncia para empréstimos aprovados até 31 de dezembro de 2021,
e que ndo tenham ainda sido convertidos a taxa SOFR composta, é a taxa Libor de 6 meses. Para
todos os empréstimos acolhidos no programa voluntario de conversao da taxa de referéncia, e para
todos os contratos de empréstimo aprovados a partir de 12 de janeiro de 2022, a taxa de referéncia
é a SOFR composta. Os derivativos foram classificados como operagdes de cobertura dos fluxos de
caixa esperados e sdo considerados totalmente efetivos. Considerando o direito do Banco de
compensacdo no caso de descumprimento pela contraparte, as alteracdes no valor justo dos
derivativos contratados sdo apresentadas de forma liquida, junto com a garantia recebida da
contraparte, fazendo parte do ativo, sob o titulo “derivativos” no balango patrimonial. Os titulos sdao
mensurados a custo amortizado no saldo de divida no balango patrimonial. As altera¢des no valor
justo da operacdo de swap cambial e de taxa de juros fazem parte de outros resultados abrangentes
(ver notas 2; 4.10 e 8.5 (ii)).
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(ii) Reclassificagdo

Os ativos financeiros diferentes dos empréstimos podem ser reclassificados em categoria diferente de
“investimentos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes”, com base no modelo de
negocios usado para gerir os ativos financeiros ou com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais associados a esses ativos.

O Banco reclassifica ativos financeiros apenas quando o modelo de negdcios é alterado. No caso de
reclassificacdes, elas sdo realizadas e informadas no periodo no qual elas ocorrem. Este tipo de alteracdes
é pouco frequente, ndo tendo ocorrido nenhuma neste exercicio.

(iii) Reconhecimento e baixa

A geragao, compra e venda normais dos ativos financeiros sdao reconhecidas na data da negociagdo desses
ativos, que é a data na qual o Banco gera, compra ou vende os ativos. A baixa de ativos financeiros ocorre
no momento da expiracdo dos direitos de receber fluxo de caixa desses ativos financeiros ou da
transferéncia dos beneficios ou riscos da propriedade desses ativos.

(iv) Mensuragdo

No inicio da transacdo, o Banco mensura os ativos financeiros a valor justo mais os custos de transacao
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos financeiros.

Os empréstimos e os investimentos mantidos até o vencimento sdo posteriormente mensurados a custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Os investimentos disponiveis para venda sdo avaliados pelo valor justo, e perdas e ganhos como resultado
de alteragbes no valor justo sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes até o momento de sua
realizacdo, quando perdas e ganhos sao reclassificados como parte do lucro operacional. Os juros gerados
a partir dos ativos financeiros mensurados a valor justo, mantidos a seu custo amortizado, e empréstimos
sdo apurados usando o método da taxa de juros efetiva e reconhecidos na demonstracao do resultado do
exercicio como parte das receitas operacionais.

A Nota 8.7 apresenta de forma mais detalhada a determinacdo do valor justo dos instrumentos
financeiros.

(v) Perdas por desvalorizagao

O Banco avalia a possibilidade de desvalorizacdes potenciais de um ativo financeiro especifico ou de um
grupo de ativos financeiros. O Banco determina a adequacdo de sua provisdo para risco de perdas
potenciais em empréstimos, usando metodologia padrao adotada pelos principais BMDs, considerada boa
pratica. A metodologia usada quantifica a perda esperada com base nos seguintes fatores: (i) a exposicdo
maxima ao risco de inadimpléncia (default), (ii) a probabilidade de inadimpléncia e (iii) a perda maxima
esperada no caso de inadimpléncia. Embora o Banco aplique a mesma férmula, os valores que assume
cada fator sdo diferentes para a carteira de empréstimos concedidos com garantia soberana e sem
garantia soberana.

Para a carteira de empréstimos com garantia soberana, o Banco avalia a probabilidade de risco de

inadimpléncia (default) pelos paises membros com base na classificagdo mais recente de risco de crédito
atribuida por trés das agéncias de classificacdo de risco internacionalmente reconhecidas.
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Para empréstimos sem garantia soberana, o Banco avalia a probabilidade de inadimpléncia (default),
usando a classificacdo de risco de crédito mais recente emitida por uma das agéncias reconhecidas
internacionalmente, ajustada pela nota de risco de crédito desenvolvida internamente pelo Banco.

A provisdo atribuivel a carteira de empréstimos é apresentada como dedug¢do do montante da carteira de
empréstimos.

Se, em periodo posterior, os montantes das perdas por desvalorizacdo diminuirem, e essa diminuicdo
estiver ligada de forma objetiva a evento que ocorra depois do reconhecimento dessa desvalorizacao
(como a melhoria na capacidade crediticia do devedor), as perdas por desvalorizacdo antes contabilizadas
podem reverter-se por meio da demonstracao do resultado do exercicio.

A cobranca de juros e taxas por empréstimos é descontinuada uma vez transcorridos mais de 180 dias do
vencimento do servico do empréstimo sem que ele tenha sido pago. O montante de juros e taxas a receber
por empréstimo declarado em estado de moratdria manter-se-a dessa forma até que o empréstimo seja
declarado quitado pelo Banco. Para quitar o empréstimo é necessdrio que o tomador de recursos pague
a totalidade dos montantes devidos ao Banco e confirme ter superado as dificuldades financeiras que
motivaram o inadimplemento em tempo e forma de suas obrigacdes referentes a empréstimos
concedidos pelo Banco.

A Nota 8.4 — (iii) apresenta explicacdo detalhada desta metodologia, bem como da determinagdo da
provisao para desvalorizacdo de empréstimos.

A desvalorizacdo esperada no valor de investimentos disponiveis para venda avaliados pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) faz parte do valor de mercado.

Além disso, e no caso de investimentos mensurados a custo amortizado, o Banco avalia potenciais perdas
por desvalorizacdo no valor dos investimentos fazendo a revisdo das mudancas na classificacdo de risco
de crédito do emissor, de forma a estabelecer se elas sdo temporarias ou mostram desvalorizacdo
permanente. Nesse caso, o Banco ajustara o valor justo reconhecendo provisdo regularizadora do valor
do investimento por meio do resultado do exercicio.

Para investimentos mantidos até o vencimento, mensurados a custo amortizado, o Banco estima as
perdas por desvalorizacdo esperadas por meio da comparacao do preco bruto e o preco de mercado para
cada investimento mantido em carteira, referente a seu valor contabil, reconhecendo as perdas potenciais
por desvalorizacdo com base na diferenca entre o valor contdbil e o preco de mercado, na medida em que
o ultimo seja inferior ao valor contabil.

Exceto pela determinacgao da suficiéncia do montante da provisao para perdas esperadas em empréstimos
com e sem garantia soberana e para os efeitos de estimar o montante de perdas de crédito esperadas
(PCE) em outros ativos financeiros, segundo suas politicas internas, o Banco classifica seus instrumentos
financeiros mensurados a custo amortizado ou a valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(ORA), numa das seguintes etapas:

Etapa 1: inclui os instrumentos cujo risco de default ndo aumentou de forma significativa desde seu
reconhecimento inicial e cuja desvaloriza¢do a incorrer for igual a PCE nos préximos 12 meses.

Etapa 2: inclui todos os ativos cuja qualidade de crédito sofreu mudanca significativa desde seu
reconhecimento inicial, mas que ainda ndo sofreram desvalorizagao.
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Etapa 3: inclui ativos que atingiram ou estdo prestes a atingir seu vencimento, cuja qualidade de crédito
sofreu desvalorizacdo significativa, bem como empenhos de empréstimo ou garantias financeiras cujo
desembolso é provavel e sua cobranca, duvidosa.

Classificacdo em etapas: Imediatamente depois do reconhecimento inicial de um ativo financeiro, a
determinac¢do da deterioragdo de sua qualidade de risco de crédito e de seu grau é estimada com base
nos seguintes critérios:

- O prazo contratualmente estabelecido para as amortizacdes de principal ou de juros venceu ha
mais de 180 dias;

- Ha queda significativa na classificacdo de risco de crédito do ativo;

- A qualidade de crédito do ativo sofreu deterioracao.

(vi) Realizagao de receita

As receitas de juros derivadas da aplicacao da taxa de referéncia e a margem operacional em empréstimos
sdo reconhecidos por meio da taxa de juros efetiva. No caso de empréstimos em estado de moratéria, e
de acordo com o indicado em (v) acima, o Banco reverte a totalidade das receitas geradas e ndo cobradas
e deixa de reconhecer juros e taxas. Além disso, avalia a potencial desvalorizacdo do principal da divida e
diminui seu valor por meio do registro de provisdo até a ocorréncia com a estimativa de seu valor
recuperdvel. Considera-se que um empréstimo estd inadimplido quando a analise das informacdes
disponiveis e dos eventos atuais indicam que existe a probabilidade de que o Banco ndo possa recuperar
o valor total do capital e dos juros devidos, de acordo com os termos contratuais do empréstimo.

4.9 Propriedades e equipamentos

As propriedades sdo reconhecidas por seu valor contabil, que incorpora o resultado de reavalia¢des, que,
por sua vez, é contabilizado em outros resultados abrangentes e acumulado nas reservas no patrimonio.
Na medida em que o aumento do ativo por reavaliacdo tenha sido anteriormente revertido por meio da
demonstracdo de resultados, o aumento posterior deve ser reconhecido também por meio da
demonstracao de resultados. As diminuicdes que venham a reverter os aumentos por reavaliacdo dos
mesmos ativos sao reconhecidas, inicialmente, em outros resultados abrangentes, na medida em que
existam excedentes por reavaliacdo atribuiveis aos ativos. Todas as demais diminuicdes sao registradas
na demonstracdo de resultados.

Os equipamentos sdo contabilizados a custo histdrico, menos a depreciacdo. O custo histdrico inclui as
despesas diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos.

Os custos posteriores sdo incluidos no valor contabil dos ativos ou sdo reconhecidos como ativo separado,
apenas perante a probabilidade de existéncia de beneficios econémicos futuros associados ao ativo e
guando seus custos podem ser mensurados de forma confidvel. Os valores contabeis de qualquer
componente sao contabilizados como item separado. Ao serem substituidos, faz-se sua baixa pelo custo
liquido da depreciagdo acumulada. Os custos de consertos e manutengdes sao contabilizados na
demonstragao de resultados no periodo ou nos periodos nos quais sado incorridos.

Os métodos de depreciacdo e os periodos usados pelo Banco sdo apresentados na Nota 9.1. Os valores
residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se for o caso, no final de cada gestdo. Os valores
contdbeis dos ativos sao ajustados a seu valor recuperavel quando o montante contabil desses ativos
ultrapassa seu valor recuperavel estimado.
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Os ganhos ou perdas sobre a venda dos ativos sdao determinados comparando o valor contabil e o valor
de venda dos ativos, e seu efeito é contabilizado diretamente na demonstracdo de resultados. Quando os
ativos reavaliados sdo vendidos, é politica do Banco transferir os montantes incluidos em outras reservas
para os resultados acumulados.

4.10 Passivo financeiro

Os passivos financeiros consistem-se em dividas contraidas para financiar desembolsos esperados em
empréstimos e instrumentos derivativos contratados, que fazem parte integral da estratégia de protecao
do Banco, para administrar de forma eficaz o risco de variagdes nas taxas de juros e nas taxas de cambio
de moedas diferentes do ddlar estadunidense. O valor justo dos instrumentos classificados como
cobertura dos fluxos de caixa explica-se na Nota 8.5.

No inicio da operagao de cobertura, o Banco documenta o objetivo de gestdo de riscos e sua estratégia,
bem como a relagdo econémica entre os instrumentos de cobertura contratados e os ativos e passivos a
serem cobertos, incluindo se as alteracdes nos fluxos de caixa dos instrumentos de hedge contratados
irdo compensar as alteragdes nos fluxos de caixa dos ativos e passivos cobertos.

A seguir, incluimos explicacao das dividas contratadas e dos instrumentos derivativos contratados como
parte das operagdOes de cobertura e das politicas contdbeis utilizadas em relacdo a eles.

Dividas: As dividas contratadas em moedas diferentes do ddlar estadunidense, que é a moeda funcional
do Banco, e a taxas diferentes da taxa de referéncia das operacbes de empréstimos sdo inicialmente
reconhecidas por seu valor ou preco de compra liquido das despesas incorridas na transagdo e,
posteriormente, mensurados a valor justo. A diferenga entre o valor justo da divida e seu custo amortizado
é reconhecida em outros resultados do exercicio junto com a diferenca liquida entre as operacbes de
cobertura a receber e a pagar, que também estdo mensuradas a valor justo. Essas diferencas
correspondem a mudangas nas taxas de cdmbio e de juros e ndo se espera que afetem os fluxos de caixa
futuros nem que resultem em perdas ou lucros, jé que convergem a zero no momento do vencimento da
divida original, oportunidade em que o Banco troca com suas contrapartes os fluxos de caixa, saldando a
divida original e seus direitos e obrigacdes em relacéo aos derivativos a receber e a pagar.

As dividas contratadas em délares estadunidenses e a taxa de referéncia dos empréstimos sao
inicialmente reconhecidas a valor ou preco de compra e posteriormente mensuradas a custo amortizado.
Qualquer diferenca entre o valor deste passivo reconhecido inicialmente e o valor pago efetivamente é
contabilizada na demonstracao de resultados com base no método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros derivativos e operagoes de cobertura: Os derivativos sdo utilizados unicamente
para cobrir o risco de taxa de juros e de cdmbio associados aos trés titulos emitidos no mercado suico,
denominados “FONPLATA24”, “FONPLATA26” e “FONPLATA28”, e outros passivos originalmente
contraidos em outras moedas distintas do délar ou em ddlares a taxa fixa (ver notas 2 e 8.5 (ii)).

Os derivativos acarretam risco de mercado e de crédito. O risco inerente de mercado de instrumento
derivativo consiste na variacdo potencial da taxa de juros, da taxa de cambio ou de outros fatores e estd
relacionado com a natureza e o tipo de instrumento, o volume de transagdes, seu teor e outros termos
proprios de cada contrato, bem como a volatilidade do valor nocional base do contrato.
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O risco de crédito inerente é a possibilidade de que a contraparte da operacao de swap ndao cumpra seu
compromisso de integralizar as garantias necessarias para recuperar o montante devido.

O Banco mitiga o risco de crédito em seus instrumentos financeiros derivativos por meio de transacoes
com contrapartes altamente qualificadas, com classificacdo de crédito de grau de investimento, e
assinando acordo mestre ISDA juntamente com anexo de suporte de crédito associado (CSA, na sigla em
inglés), que prevé a compensacao de saldos com suas contrapartes.

O Banco documenta formalmente sua relacdo e seu objetivo de gestdo de riscos, bem como sua estratégia
de cobertura para a contratacao do instrumento financeiro derivativo, incluindo o grau de eficacia do
instrumento derivativo para compensar os riscos a serem cobertos. Além disto, o Banco documenta o
resultado desta estimativa de eficacia, que é realizada de forma prospectiva e retrospectiva, incluindo
descricao do método usado para medir o grau de ineficdcia do instrumento derivativo.

Este processo inclui relacionar todos os derivativos classificados a valor justo, fluxo de caixa ou de moeda
estrangeira com o balango geral ou com compromissos vinculantes ou com transagdes orgamentarias.

O Banco monitora, logo no inicio, a operacdo de cobertura até seu vencimento, analisando a eficacia dos
derivativos utilizados como hedge, neutralizando as alteragées no valor justo ou nos fluxos de caixa dos
itens a serem cobertos, dos compromissos vinculantes ou das transagdes projetadas, conforme o caso.

As alteracdes no valor justo de um derivativo, junto com as alteracdes no valor da divida original objeto
da cobertura contratada sao registradas em “Outras receitas e encargos” na demonstracdo do resultado
do exercicio, como perda ou lucro liquido.

O Banco tem, em virtude dos Contratos Mestre ISDA assinados com suas contrapartes, a possibilidade e
a intencdo de trocar os fluxos contratados ao vencimento da divida. Além disso, o Banco espera que suas
contrapartes honrem sua obrigacdo e ndo antecipa inadimpléncia da parte delas.

A parte ineficaz das altera¢des no valor justo do instrumento derivativo classificado como cobertura dos
fluxos de caixa é registrada na demonstracdo de resultados como custos de dividas assumidas no periodo.

O Banco descontinua o tratamento de contabilidade de cobertura, quando determina que esse
tratamento deixou de ser eficaz para compensar as alteracdes nos fluxos de caixa do item coberto, ou no
vencimento do derivativo ou quando ele é vendido, rescindido ou executado, ou quando o ativo coberto
ou o passivo expira, é vendido, rescindido ou executado, ou quando o derivativo ndo é classificado como
instrumento de cobertura porque é pouco provavel que uma transagdo projetada venha a ocorrer, ou se
a Administracdo determinar que a classificacdo de derivativo como cobertura de um item ja nao é
apropriada.

4.11 Outros passivos e obrigacoes

Estes montantes representam passivos referentes a bens e servigos fornecidos ao Banco antes da data de
encerramento, que ainda ndao foram pagos. Os outros passivos ndo apresentam garantias e sao
geralmente pagos em prazo de 30 dias a partir de seu reconhecimento. Estes passivos sdao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetiva.
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4.12 Fundos especiais

Estes montantes representam passivos por investimentos administrados por conta e ordem de fundos
especiais. As obrigacdes destes passivos ndo apresentam garantias e sdo geralmente pagas quando os
Fundos especiais solicitam dinheiro em espécie ao Banco. Estes passivos sdo reconhecidos inicialmente a
valor justo e, posteriormente, mensurados a custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetiva. A Nota 8.6 explica detalhadamente os fundos especiais e seu propdsito, a saldo devedor de cada
um em 31 de dezembro de 2022 e 2021, respectivamente.

4.13 Outros beneficios a funcionarios

Estes montantes representam as obrigacdes com o quadro de pessoal do Banco, sob o Fundo de Pensao
(PAC). Este passivo é pago aos funcionarios no momento do encerramento do vinculo empregaticio com
o Banco. A contribuicdo realizada anualmente pelo Banco sobre a poupanca voluntaria dos funciondrios
estd sujeita a retencdo com base no tempo de servico dos participantes. Os montantes retidos em
conformidade com as percentagens de retencdo estabelecidas no PAC sdo diferidos e reconhecidos nos
resultados do periodo, na medida em que os funcionarios cumprem com o tempo de servico exigido para
usufruir da totalidade do beneficio oferecido pelo PAC. A nota 8.6 — c) apresenta explica¢do detalhada do
passivo em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.

4.14 Capital

O capital autorizado consiste em ag¢des de capital a pagar em dinheiro e em agbes de capital exigivel. O
capital a pagar em dinheiro representa a por¢ao do capital autorizado que deve ser subscrito e
integralizado pelos paises membros.

NOTA 5 — ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As demonstragGes financeiras sdo preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS), que exigem que a Presidéncia-Executiva faca julgamentos e estimativas que
impactam os montantes apresentados para ativos e passivos, bem como de receitas e despesas, durante
o periodo correspondente. As estimativas e julgamentos sdo avaliados continuamente e estdao baseados
nas normas juridicas em vigor e em outros fatores, incluindo a expectativa de eventos futuros que sdo
considerados razodveis na conjuntura atual.

Esta nota oferece panorama geral das areas que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade
inerente a cada estimativa e dos itens com maior probabilidade de serem ajustados de forma significativa,
pois os resultados reais poderiam diferir dessas estimativas. As informacdes detalhadas a respeito de cada
uma das estimativas e julgamentos utilizados foram incluidas nas Notas 6 e 7, respectivamente, junto com
as informacGes sobre as bases de calculo aplicadas em cada um dos itens que impactam as demonstragées
financeiras.

As estimativas mais relevantes que impactam a elaboracdo das demonstracdes financeiras do Banco estdo
relacionadas a:

e Estimativa da probabilidade de que os tomadores de recursos desembolsem o total dos
financiamentos aprovados durante o periodo estabelecido contratualmente é incerta, o que
determina o reconhecimento da taxa de empenho ou de servigo de forma linear durante o periodo
de desembolso — Nota 4.4.

e Estimativa da provisdo para desvalorizacdo dos investimentos ao custo amortizado — Nota 8.3 — (ii).

e Estimativa da provisdo para prejuizos da carteira de empréstimos — Nota 8.4 — (iii).

e Estimativa da eficacia dos derivativos mantidos para a cobertura de fluxos de caixa — Nota 8.5 — (ii).
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NOTA 6 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposicdo do Banco a riscos financeiros e como esses riscos poderiam impactar seu
desempenho financeiro futuro.

Risco

Fonte da exposicao

Mensuragao

Gestdo de riscos

Risco de mercado —
Moeda estrangeira

Com excegdo das emissGes de
titulos denominados em
francos suicos e uma divida

Org¢amento de fluxo
de caixa

Todas as transagdes de
empréstimos e investimentos,
bem como os passivos relevantes
apresentados nas

com a AFD contraida em
euros, que foram
efetivamente cobertos por
meio de operagdes de swap
cambial e de taxa de juros,
como informado nas Notas 2;
4.10 e 8.5 — (ii), 99,9% dos
ativos e passivos financeiros
do Banco sao denominados
em ddlares estadunidenses
(moeda funcional) e 47% dos
passivos financeiros antes
das operagdes de swap sao
denominados em ddlares
estadunidenses.

demonstragdes financeiras
foram ajustados ou
contratados em ddlares
estadunidenses.

O Banco assinou contratos
mestres de compensacao
executdveis sob a convencdo da
ISDA, com direito a compensar
com aJPM e como CS,
respectivamente. Com base
nesses contratos, o Banco
contratou operagdes de swap
cambial para compensar o risco
de exposicdo a variabilidade nas
taxas de juros e de cambio,
associadas as emissdes de titulos
no mercado suigo, e um saque de
EUR 8.000, em dezembro de
2022, da linha de crédito de EUR
30.000 recebida da AFD. Esses
derivativos sdao parte integrante
do processo de gestdo de riscos
do Banco, projetado para
minimizar a exposi¢ao a riscos
financeiros e, portanto, foram
classificados como cobertura a
valor justo dos fluxos de caixa
utilizados em desembolsos de
empréstimos.

Risco de mercado: risco
da taxa de juros

Risco de exposicdo a
flutuagGes das taxas de juros
ativa e passiva aplicaveis aos
empréstimos e as dividas do
Banco.

Analise de
sensibilidade.

O Banco estabeleceu politicas
para a determinagdo das taxas
de juros com vistas a mitigar os
possiveis efeitos das flutuagdes
nas taxas de juros, bem como o
impacto negativo associado a
possiveis desajustes na duragdo
da carteira de empréstimos e da
divida contraida para financia-
los.
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Prego das agbes

investimentos em
instrumentos de
patrimoénio que possam
estar sujeitos a risco de
preco. Todos os
investimentos consistem
em titulos e certificados
de depédsito, que de
acordo com o modelo de
negdcio do Banco,

sensibilidade
baseada nas
mudangas da taxa
de juros para titulos
disponiveis para
venda, mensurados
a valor justo por
meio de outros
resultados
abrangentes

Risco Fonte da exposicao Mensuracao Gestao de riscos

Como explicado nas Notas As possiveis exposi¢coes

2,4.10e 8.5 —(ii), em 13 de decorrentes da emissdo dos trés

marco de 2019, 3 de mar¢o titulos denominados em francos

de 2021 e 12 de dezembro suigos a taxa fixa sdo

de 2021, 0 Banco emitiu administradas com eficacia

titulos denominados em

francos suigos de 5 anos, 5

1/2 anos e 7 anos,

respectivamente, a taxa fixa.

Para cobrir tanto o risco de por meio das operagdes de

juros e de cambio, o Banco swap cambial. Além disso, a

contratou operag0es de swap possivel exposi¢do derivada da

cambial e de taxas de juros captacdo de empréstimo junto

comoJPMeoCS, ao CAF a taxa Term SOFR e de

respectivamente, os acordos um saque realizado junto a AFD,

mestres de compensagado denominado em euros a taxa

executdveis sob a convengao Euribor, foram cobertas pelas

da ISDA e os anexos de operacgdes de hedge cambial e

suporte de crédito (CSA), que de taxa, respectivamente.

preveem direito de

compensacdo. Ademais, o Esses swaps cambial e de taxa

Banco contratou com o DB foram planejados para substituir

operagaes de swap de taxa a divida captada em moedas

para mudar a taxa Term diferentes do dolar

SOFR, aplicavel aos saques estadunidense e a taxas

realizados em dezembro de diferentes da taxa de referéncia

2022 por meio linha de dos empréstimos, que é a taxa

crédito mantida com o CAF, SOFR composta, pelo ddlar

pela SOFR composta, que é a estadunidense e a taxa SOFR

taxa de referéncia das composta, de forma a coincidir

operagdes de empréstimo. com a estrutura de taxas
aplicavel a todos os
empréstimos aos paises
membros. Portanto, elimina-se
de forma eficaz a exposicdo ao
risco de variabilidade na taxa de
juros e na taxa de cambio.

Risco de mercado - O Banco ndo mantém Analise de O Banco ndo mantém

investimentos em instrumentos
de patrimdnio que possam
estar sujeitos a risco de prego.

Os titulos classificados na
carteira como disponiveis para
venda sdao monitorados
periodicamente. O Banco nao
participa da carteira de
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Risco Fonte da exposicao Mensuragao Gestdo de riscos
classificam-se ou como (VJORA), e baseada negociagao nem de
investimentos disponiveis nas alteragbes da atividades de negociagao.
para a venda ou para classificagdo de risco
serem mantidos até o de crédito do
vencimento. emissor para titulos

mantidos até o

vencimento

mensurados a custo

amortizado.

Risco de crédito Caixa e equivalentes de - Andlise de areas Diversificagdo dos depdsitos

caixa, investimentos a valor | em funcdo da em bancos e limites em
de mercado com alteracdes | duragdo de empréstimos.
em ORA, investimentos a empréstimos,
custo amortizado e derivativos, titulos e | Politicas e diretrizes
instrumentos financeiros outros estabelecidas para
derivativos para a instrumentos. investimentos a valor de
cobertura de fluxos de - Analise do risco mercado e investimentos a
protecdo de divida. de crédito. custo amortizado.

- Provisao para

empréstimos. Limites de concentragdo do

risco de crédito aplicados aos
paises membros e aos
empréstimos sem garantia
para sociedades de economia

mista.
Sem empréstimos do setor
privado.
Risco de liquidez Dividas, outros passivos e Previsdes de fluxo Disponibilidade de fundos
obriga¢des com fundos de caixa necessarios para cumprir as
especiais. obrigacGes e compromissos

para periodo minimo de 12
meses seguintes a data das

demonstragdes financeiras.

O Banco administra os riscos aos quais estdao expostas suas operagdes de acordo com sua politica de
gestdo integral de riscos. Esta politica abrange os riscos financeiros de mercado e taxa de juros, os riscos
operacionais e os riscos estratégicos. A gestdo integral de riscos do Banco esta focada em garantir que os
riscos sejam mantidos permanentemente nos parametros estabelecidos. Esses parametros sdo
estabelecidos nas politicas financeiras do Banco e refletem a capacidade de assumir riscos definidos por
seus 6rgdos de governanga. A gestao integral de riscos esta focada em evitar os riscos que vao além do
limite de tolerdncia do Banco e mitigar os riscos financeiros, operacionais e estratégicos, de acordo com
os limites estabelecidos para cada tipo de risco associado a suas operacoes.

Em linha com as boas praticas internacionais de gestao de riscos, o Banco adotou a classificagdo de riscos
e defini¢Ges utilizadas pelo Office of the Comptroller of the Currency (OCC, na sigla em inglés — Escritério
de Controladoria da Moeda dos EUA) e pelo Acordo de Basileia Il.

A estratégia integrada de gestdo de riscos do Banco baseia-se em modelo de projecdo de seus fluxos de
caixa e equivalentes nos prazos curto, médio e longo, bem como na projecdo de seu balango patrimonial
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e receitas. Estas projecdes sdo permanentemente revisadas e ajustadas aos valores reais obtidos e
monitorados para projetar o montante de aprovacdes de empréstimos, desembolsos de empréstimos,
dividas para financid-los, compromissos e obrigacdes, bem como o pagamento das despesas
administrativas a serem incorridas para alcancar a receita liquida esperada e as exigéncias de liquidez.

6.1 Risco de moeda

A totalidade dos ativos financeiros, cerca de 99,9% de seu passivo, depois de considerar as operagdes de
cobertura cambial e de taxa de juros, sdo denominados em délares estadunidenses, a moeda funcional
do Banco. Portanto, as demonstracdes financeiras do Banco ndo estdo expostas a risco significativo diante
de potenciais variacGes nas taxas de cambio.

6.2 Risco de taxa de juros

Os empréstimos do Banco, aprovados até 31 de dezembro de 2021, e que ndo tenham ainda sido
convertidos a taxa SOFR composta, utilizam como taxa de juros de referéncia a taxa Libor de 6 meses mais
spread fixo. Os empréstimos que foram convertidos, por op¢do do tomador de recursos, a taxa SOFR
composta, além de spread fixo, tém ainda uma margem de correcao SOFR. Os empréstimos aprovados a
partir de 12 de janeiro de 2022 tém como taxa de referéncia a taxa SOFR composta, mais spread fixo.

O spread fixo é revisado a cada exercicio para os novos empréstimos com base nas diretrizes da politica
de gestao da receita e dos encargos financeiros, visando a atingir equilibrio entre a acumulagdo de capital
de longo prazo, de forma a garantir a autossustentabilidade do Banco, e uma estrutura de condicGes
financeiras favordveis para seus paises membros. O Banco aplica modelo de gestdo de receita liquida
como ferramenta para administrar os resultados, que responde a horizonte de planejamento de médio e
longo prazos. O modelo possibilita, por meio da administracdo de parametros e varidveis, assegurar que
os encargos financeiros sejam estdveis e suficientes para dar conta de todos os fins estabelecidos em suas
politicas financeiras e realizar, oportunamente, os ajustamentos no spread fixo diante de mudancas
significativas nos pressupostos e estimativas utilizados. Esta exposicao é medida e avaliada regularmente
pelo Banco para garantir a gestao de risco da taxa de juros.

Em conformidade com a politica de gestdo de receitas e encargos financeiros, o Banco estabelece
anualmente um spread fixo aplicavel a novas operacdes de empréstimos para o préximo exercicio (Taxa
de Retorno Operacional). Para os empréstimos aprovados depois de 15 de marco de 2022, a Diretoria-
Executiva aprovou novas condicdes financeiras para empréstimos de risco soberano e ndao soberano
(Resolugdo 1490/2022 da Diretoria-Executiva).

O Presidente-Executivo estad habilitado para estabelecer taxas com spreads fixos diferenciados para
empréstimos com prazos inferiores a 15 anos. Nesse sentido, para incentivar os tomadores de recursos
a tomarem empréstimos com prazos menores, foram aprovadas taxas operacionais diferenciadas.

Para o Banco, o risco da taxa de juros limita-se a seu componente variavel, baseado na taxa de referéncia.
O Banco realiza analise de sensibilidade para determinar a variacdo nos resultados ou no patrimonio

como resultado de mudancas na taxa de referéncia.

O célculo da anadlise de sensibilidade foi efetuado utilizando-se a média ponderada das duas taxas de
referéncia que convivem nos balancetes dos empréstimos do banco, equivalente a 444,5 pontos base.
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A andlise apurou os valores maximo e minimo para a taxa de referéncia média ponderada de 544,5 e
344,5 pontos base, respectivamente. Se ocorrer a variagdo positiva ou negativa de 100 pontos base, a

 FONPLATA

Analise de sensibilidade dos investimentos
Em 31 de dezembro de

receita liquida futura poderia aumentar ou diminuir USD 19.686, respectivamente. 2022 2021
Valor Perda Valor Perda
Contabil'! Madaxima  Variacdo Contdbil! Maxima Variacdo
Carteira usD uUsD % uUsD uUsbD %

ANALISE DE SENSIBILIDADE DA TAXA DE

Investimentos disponiveis para venda até

JUROS 12 meses — VJORA? 293.759 1.136 0,39 192.965 444 0,23
VARIACAO NA TAXA DE REFERENCIA Certificados a prazo fixo e depc’)sitos a prazoz - - - 151.850 - -
Total até 12 meses 293.759 1.136 0,39 344.815 444 0,13
Investimentos disponiveis para venda por
- mais de 12 meses — VJORA 45.091 947 2,10 159.823 1.046 0,65
Total superior a 12 meses 45.091 947 2,10 159.823 1.046 0,65

H50-0

- Total 338.850 2083 0,61 504.638 1.490 0,30

03,445% 04,445% 05,445%
® Milhares de USD

6.3 Risco de mercado

E o risco de perdas no valor dos ativos financeiros do Banco em decorréncia de mudancas nas condicdes
do mercado. O Banco administra os riscos de mercado, que impactam principalmente suas carteiras de
investimentos e de empréstimos, aplicando medidas diversas para garantir que a exposicdo a riscos seja
mantida dentro dos limites estabelecidos em suas politicas (ver Notas 4.8, 8.2 e 8.3, para mais detalhes).

Os investimentos do Banco visam assegurar o financiamento de desembolsos de empréstimos, o servigo
e amortizac¢do de suas dividas e o pagamento de suas despesas de funcionamento. Consequentemente, o
Banco classifica seus ativos de investimento em duas carteiras diferentes, de acordo com seu propdsito:

e Investimentos disponiveis para venda: consistem em titulos e outros valores que possuem valor
de mercado e estdo mensurados a valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

e Investimentos mantidos até o vencimento: consistem em certificados de depdsito e estao
mensurados a custo amortizado ou valor justo, o que for menor.

Conforme assinalado na Nota 8.7, o Banco usa metodologia para a determinagao do valor justo baseada
em trés niveis, conforme a disponibilidade de determinado valor de mercado. Com base nesta
metodologia, o Banco faz a analise de sensibilidade de suas carteiras de investimentos para apurar as
eventuais perdas maximas como resultado de mudangas nas taxas de juros dos investimentos registrados
como disponiveis para venda, mensurados a valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA), e por mudangas na classificacdo de risco de crédito dos investimentos registrados na carteira de
investimentos para serem mantidos até seu vencimento, mensurados a custo amortizado e regularizados
a seu valor justo por meio de provisao, nos casos em que este ultimo for menor.

O préximo quadro apresenta a exposicdo maxima a risco de perdas por alteracdes no preco dos
investimentos classificados como investimentos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA), como resultado de variacdo de 100 pontos base na taxa de juros, e de perdas por desvalorizacdo
de um nivel para a classificacdo de risco de crédito do emissor, para investimentos classificados para
serem mantidos até seu vencimento, em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente:
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10 valor contabil dos investimentos baseia-se no valor justo, para os investimentos disponiveis para venda, e no custo amortizado,
para investimentos mantidos até o vencimento. A totalidade dos investimentos classificados como disponiveis para venda e a
maior parte dos investimentos mantidos até seu vencimento sdo negociados no mercado, portanto, seu valor justo é determinado
com base no mercado (Nivel 1). Para os investimentos mantidos até o vencimento que ndo sdo negociados regularmente no
mercado, ha transag¢des recentes que oferecem base razoavel para estimar seu valor justo a fim de compara-lo com seu custo
amortizado (Nivel 2). O Banco ndo tem instrumentos de investimento para os quais ndo seja possivel estabelecer o valor justo
nem que precisem da aplicagdo de modelos de mensuragao (Nivel 3).

2Em 31 de dezembro de 2022, a carteira de investimentos disponiveis para a venda inclui titulos no valor de USD 13.760 e
certificados de depdsitos a prazo fixo originalmente classificados na carteira de investimentos mantidos até o vencimento, no
valor de USD 169.836, que estdo registrados em caixa e equivalentes de caixa por terem sido adquiridos com prazo de vencimento
original de até 90 dias (2021 — USD 24.381 em titulos classificados na carteira de investimentos disponiveis para venda e USD
40.987 em certificados de depdsitos a prazo fixo, classificados na carteira de investimentos mantidos até o vencimento). Para
investimentos ao custo amortizado, o Banco avalia periodicamente se houve alteragdes na classificagdo de risco de crédito do
emissor que evidenciem potencial desvalorizagdo permanente no valor do investimento (ver Nota 4.8).

6.4 Risco de crédito

E o risco derivado do descumprimento dos termos de qualquer contrato pelo devedor. As politicas
financeiras estabelecem limites individuais de exposicdo de carteira por pais com vistas a evitar
concentracdo excessiva e cumprir a politica de proporcionalidade equitativa da distribuicdo do capital de
empréstimo para cada pais. O coeficiente de suficiéncia de capital, que relaciona o montante de ativos
financeiros ponderado por riscos com o total do patrimonio, assegura cobertura razoavel de exposicao ao
risco da carteira de empréstimos, tanto em conjunto como individualmente.

Em 31 de dezembro de 2022, 96% do saldo de empréstimos a receber corresponde a financiamentos que
contam com garantia de risco soberano dos paises membros (2021 — 95%). O Banco comegou a conceder
empréstimos sem garantia soberana em 2020, com a aprovacao da Diretoria-Executiva, que criou essa
linha inicialmente dirigida a bancos de desenvolvimento e sociedades de economia mista nacionais e
subnacionais. Desde seu inicio e até 31 de dezembro de 2022, foram aprovados USD 118.000, em quatro
operagdes. Deste total aprovado, em 31 de dezembro foram desembolsados USD 82.000, e USD 6.000
foram recebidos como amortizacGes do principal, para um total a receber de USD 76.000 ao fim do
exercicio (2021 — USD 72.000) (Ver Notas 2 e 8.4 (i), para mais detalhes).
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As politicas financeiras e o regulamento de empréstimos estabelecem as acdes a serem tomadas com
relacdo ao inadimplemento e aos saldos vencidos em empréstimos. Tais politicas e regulamentos fazem
parte integral das cldusulas contratuais incluidas em todos os contratos de empréstimo. Além disso, o
Banco usa uma metodologia para determinar a adequacdo de sua provisdo para desvaloriza¢do potencial
em empréstimos a receber e utiliza diferentes fatores com relacdo a sua carteira de empréstimos com e
sem garantia soberana, como é explicado na Nota 4.8.

O risco de crédito da carteira de investimentos dos ativos liquidos se rege por normas internas que
regulamentam o investimento dos ativos liquidos, estabelecendo limites razodveis de investimento por
classe de ativos, setores e emissores, para garantir adequada diversificacdo e combinacdo de fontes e
prazos de vencimento. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, a
nota de classificacao de risco média da carteira de investimentos do Banco manteve-se em AA+ e AA,
ultrapassando a nota de classificagdo média exigida pela politica de investimentos, de AA-.

6.5 Risco de liquidez

E o risco originado na incapacidade da entidade de cumprir suas obrigacdes sem incorrer em perdas
inaceitaveis. O Banco mantém o nivel de liquidez minimo exigido, estabelecido em sua politica de liquidez
como o0 necessario para cobrir todos seus compromissos, incluindo os passivos mantidos nos fundos
especiais (ver Nota 8.6), desembolsos de empréstimos, servico de divida e pagamento de despesas
administrativas e de capital por periodo de 12 meses. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022
e de 2021, respectivamente, o Banco ndo assumiu compromissos nem obrigacdes que pudessem gerar
exposicao ao risco de liquidez nos curto ou médio prazos.

A tabela a seguir mostra os ativos liquidos e os passivos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021,
respectivamente.

31 de dezembro de

2022 2021
Ativos financeiros usD usD
Caixa e equivalentes de caixa — Nota 8.1 217.589 128.261
Investimentos — Notas 8.2 e 8.3 338.850 504.638
Liquidez bruta 556.439 632.899
Passivo financeiro
Dividas — Nota 8.5 975.343 926.741
Outros passivos— Nota 9.3 10.294 3.149
Fundos especiais — Nota 8.6 22.635 21.891
Total passivos 1.008.272 951.781

A cobertura de ativos liquidos com relacdo ao valor liquido de desembolsos e pagamentos a serem
efetuados é equivalente a 1,65 e 1,49 anos, em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.

NOTA 7 — GESTAO DE OUTROS RISCOS NAO FINANCEIROS
7.1 Risco operacional

O risco operacional é definido como o risco de, por comissdo ou omissdo, ocorrer falha nos processos
internos ou sistemas, que possa gerar perdas econdmicas e financeiras. O Banco mantém organizados,
atualizados e em funcionamento os procedimentos, as politicas e as praticas de gestdo de operagdes, de
forma a prevenir os riscos inerentes ao desenvolvimento de suas operagdes e preparar o Banco para
enfrentd-los. O Banco conta com governanga e sistema de controle interno eficaz, bem como com normas
de comportamento ético e de reputacdo em operagdes, com normas claras para garantir o devido
cumprimento dos aspectos fiducidrios, ambientais e juridicos aplicdveis, de acordo com suas politicas e
aquelas em vigor em seus paises membros.
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7.1.1 Mudanga esperada da taxa de juros LIBOR de 6 meses a taxa de juros SOFR

Conforme explicado na Nota 6.2, até 31 de dezembro de 2021, a taxa de juros de referéncia usada pelo
Banco era a taxa USD LIBOR de 6 meses, mais spread. A taxa LIBOR de 6 meses é apurada e publicada
diariamente pela ICE Benchmark Administration (IBA), organizacdo regulada pela Financial Conduct
Authority (FCA), do Reino Unido. Em 2020, apds consultas e da autorizacdo da FCA, a IBA anunciou sua
decisao de descontinuar a publicacdao da taxa LIBOR para 7 e 60 dias, respectivamente, a partir de 12 de
janeiro de 2022. Anunciou, ainda, que os demais prazos da taxa LIBOR, incluindo a taxa USD LIBOR de 6
meses usada pelo Banco, serdo descontinuados a partir de 12 de julho de 2023, em consulta e com a
autorizacdo do FCA. Esta mudanca acarreta implicagcdes para todas as transacdes que usam a taxa USD
LIBOR de 6 meses como componente variavel. No caso do Banco, para todas as operacdes de empréstimo
e dividas contratadas com outros BMDs e agéncias e para a parte variavel de derivativos existentes.

O Alternative Reference Rates Committee (ARRC) é a organizacdo encarregada de encontrar uma taxa de
juros alternativa para substituir a taxa USD LIBOR. Em 2017, o ARRC, identificou a Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) como a taxa para substituir a taxa USD LIBOR. O Federal Reserve Bank de Nova
lorque é o administrador da SOFR e produz e publica a taxa de juros diariamente, bem como as médias
em diversos prazos e o chamado indice SOFR. O ARRC emitiu recomendacdes sobre o uso da linguagem
de fallback, da margem de ajuste USD LIBOR/SOFR e outras.

Assim, e da mesma forma que outras instituicdes multilaterais de desenvolvimento consideradas lideres, a
partir do segundo semestre de 2020, o Banco adotou a linguagem de fallback em todos os contratos de
empréstimo, optando por utilizar a taxa SOFR composta, a partir de 12 de janeiro de 2022.

Nesse sentido, com data de 12 de dezembro de 2022, o Banco implementou com éxito nova plataforma
de administracdo de empréstimos prevista pelo SOPRA Financial Services (SFP). Esta plataforma vem
sendo utilizada por outros BMDs lideres ha mais de dois anos. A implementacado foi levada a cabo sem
necessidade de customiza¢cdo nem desenvolvimentos personalizados da funcionalidade oferecida pela SFP
a outros BMDs, o que ndo apenas reduz o risco operacional, mas também diminui o curso de manutencao
futuro. A plataforma é operada na modalidade de assinatura, exigindo pagamento anual para sua
utilizacao.

7.2 Gestao de riscos estratégicos

Risco estratégico — E o risco derivado de decisdes contrarias a atividade da entidade, da aplicacdo
incorreta de decisGes ou da falta de resposta as mudangas no setor de instituicdes financeiras de
desenvolvimento em que atua. O Banco conta com Plano Estratégico Institucional (PEIl), aprovado por
seus Governadores, que estabelece os objetivos estratégicos a serem atingidos, bem como os indicadores
para possibilitar sua mensuragdo no tempo. Anualmente, os Governadores aprovam o orgamento para o
ano seguinte, que inclui resumo das realiza¢cdes do exercicio anterior e os objetivos e resultados a serem
atingidos no exercicio seguinte. O orcamento do Banco resume seu plano de trabalho e inclui, ainda,
indicadores baseados em resultados e os custos necessdrios para atingi-los, baseados na matriz de
resultados estabelecida no PEl. Dessa forma, assegura-se alinhamento adequado entre os objetivos
estratégicos de longo prazo e os resultados a serem atingidos no curto prazo, de forma a avancar na
conquista desses objetivos estratégicos.

As demonstracdes financeiras refletem a compatibilidade e a consisténcia dos resultados com os
objetivos estratégicos da missdo e da visdo estabelecidas para o Banco, em termos do alcance das metas
anuais para a aprovacao de operacoes e de seus custos associados.
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Risco de descumprimento — E o risco derivado de violagdes a leis, normas, regulamentos, praticas
definidas, politicas, procedimentos ou normas éticas. O risco de descumprimento pode impactar de forma
negativa a reputacdo da entidade. O Banco é pessoa juridica internacional regida por seu Convénio
Constitutivo, suas politicas e regulamentos. O Banco conta com Tribunal Administrativo, Comité de
Auditoria da Diretoria Executiva, Assessor Juridico, Responsavel por Compliance e Auditoria Interna, que
zelam pelo cumprimento dos fatores que poderiam, de outra forma, desencadear casos de risco de
descumprimento.

Risco de reputagdo — E o risco derivado da opinido publica negativa, que impacta a capacidade da
organizacao de estabelecer novas relagdes ou manter as ja existentes, afetando diretamente sua receita
atual e futura. Este risco pode expor a entidade a processo ou gerar perda financeira ou afetar sua
competitividade. Por meio da drea de comunicac¢des, o Banco faz o monitoramento regular deste risco e,
da drea de operacgodes, faz 0o acompanhamento de cada um dos projetos em vigor. Até hoje, ndo haindicios
deste risco para o Banco.

NOTA 8 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Esta nota apresenta informacgdes sobre os instrumentos financeiros do Banco, incluindo:
e  Visdo geral de todos os instrumentos financeiros mantidos pelo Banco.
e Informacgdes especificas sobre cada tipo de instrumento financeiro.

. Politicas contabeis.

e Informacgdes sobre a determinacgao do valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo o julgamento

profissional usado e as incertezas que afetam as estimativas.

O Banco mantém os seguintes instrumentos financeiros ativos:

Activos
Ativos financeiros financeiros a
a valor justo?! custo amortizado Total
Nota usD usD usD
31 de dezembro de 2022
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 8.1 13.893 203.696 217.589
Investimentos a valor justo por meio de ORA!? 8.2 340.224 340.224
Investimentos a custo amortizado? 8.3 --
Carteira de empréstimos? 8.4 1.772.578 1.772.578
Subtotal 354.117 1.976.274 2.330.391
Coberturas a valor justo 85 5 5
Total ativos financeiros 354.122 1.976.274 2.330.396
Passivo financeiro:
Dividas 8.5 (501.248) (474.095) (975.343)
Outros passivos 8.5 - (10.294) (10.294)
Fundos especiais 8.5 - (22.635) (22.635)
Total passivo financeiro (501.248) (507.024) (1.008.272)
Ativos financeiros liquidos (147.126) 1.469.250 1.322.124
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Activos
Ativos financeiros financeiros a
a valor justo! custo amortizado Total
Nota usbD usD usb
31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 8.1 24.652 103.609 128.261
Investimentos ao valor justo por meio de ORA 8.2 355.043 355.043
Investimentos a custo amortizado? 8.3 151.961 151.961
Carteira de empréstimos? 8.4 - 1.514.339 1.514.339
subtotal 379.695 1.769.909 2.149.604
Derivativos para cobertura do fluxo de caixa 8.5 694 - 694
Total ativos financeiros 380.389 1.769.909 2.150.298
Passivo financeiro:
Dividas 8.5 (926.741) (926.741)
Outros passivos 8.5 (3.149) (3.149)
Fundos especiais 8.5 (21.891) (21.891)
Total passivo financeiro -- (951.781) (951.781)
Ativos financeiros liquidos 380.389 818.128 1.198.517

1 As alteragdes no valor justo dos investimentos sdo registradas em ORA e as alteragdes no valor justo de dividas relacionadas a
coberturas a valor justo sdo registradas em outras receitas no resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2022.

2Inclui juros e outras receitas de investimentos.

3Inclui juros e outras receitas de empréstimos.

A exposicdo do Banco aos riscos ligados a instrumentos financeiros é apresentada na Nota 8.5 — (ii).

O nivel maximo de exposicao ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente,
corresponde aos saldos acima registrados para cada um dos ativos financeiros mantidos.

8.1 Caixa e equivalentes de caixa

Saldos em bancos e depdsitos com vencimento original de até trés meses:

31 de dezembro de
2022 2021
usb usb
Saldos em bancos 33.295 62.615
Depdsitos a prazo fixo e titulos a curto prazo 184.294 65.646
Total
217.589 128.261

(i) Classificagdo de equivalentes de caixa
Os depdsitos a prazo fixo e titulos sdo considerados equivalentes de caixa quando seu prazo de

vencimento é igual ou inferior a trés meses contados a partir da data de sua aquisicdo. Da Nota 4.6 consta
a politica com relagdo a caixa e equivalentes de caixa.
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8.2. Investimentos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes (ORA)

Os investimentos classificados nesta categoria correspondem a titulos emitidos por emissores de alta
gualidade e consistem em:

31 de dezembro de

2022 2021

usb usb
Titulos soberanos 245.920 225.943
Titulos de organismos multilaterais de desenvolvimento 89.455 111.201
Setor financeiro 1.948 13.587
Titulos do Tesouro da Republica Argentina 1.527 2.057
Subtotal 338.850 352.788
Juros acumulados a receber 1.374 2.255
Total 340.224 355.043

Na data da disposicdo dos investimentos, o saldo reconhecido nas “reservas de investimentos a valor justo
por meio de outros resultados abrangentes” faz parte da determinagdo dos resultados do exercicio.

(i) Investimentos com coligadas

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, o Banco ndo mantinha investimentos com
coligadas.

(ii) Classificagdo dos investimentos mantidos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Os investimentos sdo classificados como ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, quando os fluxos de caixa contratuais desses ativos provém apenas do capital e
dos juros e o objetivo do modelo de negdcios do Banco sobre esses ativos é atingido por meio da cobranca
dos fluxos de caixa contratuais e da venda desses ativos.

(iii) Perdas por desvalorizagdo

Ver Nota 4.8 para mais detalhes a respeito das politicas aplicaveis a apuracao da desvaloriza¢do dos ativos
financeiros e a exposicao a ela.

(iv) Montantes reconhecidos em Outros Resultados Abrangentes

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco reconheceu perda liquida ndo realizada
de USD 4.676, em sua demonstracdo dos resultados abrangentes (2021 — USD 9.699 de perdas ndo
realizadas). Essas perdas ndo realizadas compdem-se de aumentos no valor de mercado dos
investimentos disponiveis para venda de USD 1.191 (2021 — USD 3.927 de perdas) e USD 93 a titulo de
reducdo da reserva de reavaliacao técnica de propriedades como resultado da venda de salas comerciais
localizadas no 32 andar da sede principal do Banco, em janeiro de 2022 (2021 — USD 28 a titulo de
depreciacdo do exercicio). Além disso, e de acordo com a decisdo do Banco de registrar suas operagées
de hedge e da divida original como operacdes a valor justo em 2022, o saldo mantido em resultados
abrangentes em 31 de dezembro de 2021, de USD 5.744 por perdas por ajustes no valor das operagdes
de swap cambial e de taxas de juros, foi registrado no resultado do exercicio em 12 de janeiro de 2022
(ver Notas 4.10 e 8.5).
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(v) Valor justo, desvaloriza¢cao e exposi¢ao ao risco

A Nota 8.7 apresenta informagdes importantes sobre os métodos e pressupostos usados na determinacdo do
valor justo.

Todos os investimentos a valor justo sdo denominados em ddlares estadunidenses, a moeda funcional
na qual sdo apresentadas as demonstracgdoes financeiras.

8.3 Investimentos a custo amortizado

Os investimentos classificados nesta categoria sao certificados de depdsitos e investimentos em titulos e
obrigac¢des, compostos da seguinte forma:

31 dezembro de

2022 2021
usb usD
Investimentos em depdsitos a prazo fixo e certificados de depdsito (1)

Soberanos 35.656 141.860
Organismos multilaterais de desenvolvimento 54.880 9.990
Entidades financeiras 79.300 -.-
Subtotal 169.836 151.850
Capital investido 169.836 151.850
Juros e taxas acumuladas a receber 564 111
Total 170.400 151.961

(1) Os investimentos consistem em depdsitos a prazo fixo e certificados de depdsito no valor de USD 169.836, com prazos
originais de até 90 dias, dai terem sido registrados como parte do saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro
de 2022 (2021 — USD 40.987).

(i) Investimentos mantidos até o vencimento

O Banco considera investimentos mantidos até o vencimento a custo amortizado os ativos financeiros que
sdo mantidos em modelo de negécio cujo objetivo é atingido pela obtencdo de fluxos de caixa estipulados
em contrato, em datas especificas, correspondentes a amortiza¢do do capital e pagamento de juros.

Com base nos resultados da estimativa realizada pelo Banco, referente a PCE dos investimentos mantidos
a custo amortizado, o Banco determinou que seu valor contabil em 31 de dezembro de 2022 é inferior ao
valor justo estabelecido com base no preco de mercado, portanto, nenhuma provisao foi realizada (2021
— Nenhuma).

(ii) Desvalorizacdo e exposi¢do ao risco

Em setembro de 2020, o Banco trocou os titulos emitidos pela Republica Argentina, que havia recebido
na conversado, em 2005, por titulos série “USD 2038 L.A.” e “USD 2041 L.A.”, no seu valor nominal, que é
o mesmo valor das series devolvidas na permuta. Consequentemente, esta conversao ndo gerou
guaisquer ganhos ou perdas além da reclassificagdo em ORA do montante da provisdo para perdas por
desvalorizagdo por perdas esperadas na posse de titulos PAR e DISCOUNT que, na data de liquidagao, 8
de setembro de 2020, era de USD 3.852, compostos por USD 2.960, reconhecidos em 31 de dezembro de
2019, e USD 892, reconhecidos entre 12 de janeiro e 31 de agosto de 2020.
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R ) _ A carteira bruta classificada por data de vencimento é a seguinte:
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Banco vendeu titulos pelo valor de USD 203, realizando

prejuizo de USD 210. 31 de dezembro de
2022 2021
Os titulos recebidos na conversdao foram classificados como investimentos disponiveis para venda e, usb usb
portanto, mensurados a VJORA, refletindo a inteng¢dao do Banco de vendé-los no momento apropriado. Prazo de vencimento
Até um ano 171.608 108.752
8.4 Carteira de empréstimos Um a dois anos 206.417 147.786
Dois a trés anos 199.611 176.558
A composicdo da carteira de empréstimos a receber por pais membro é a seguinte: Trés a quatro anos 176.313 169.383
Quatro a cinco anos 172.591 145.965
31 de dezembro de ) )
2022 2021 Mais de cinco anos 834.304 771.157
Pais usD UsD Total carteira de empréstimos bruta 1.760.844 1.519.601
Argentina 490.462 403.808 o - . ..
L Classificagao da carteira de empréstimos
Bolivia 395.009 355.393
Brasil 178.992 143.243 Cerca de 96% da carteira de empréstimos corresponde a empréstimos concedidos com garantia soberana
Paraguai 342.042 275.547 do pais membro. Desde 2020, o Banco comecou a conceder financiamentos a bancos e sociedades de
Uruguai 278.339 269.610 economia mista, em nivel subnacional. O saldo pendente desses empréstimos representa cerca de 4,3%
Carteira de empréstimos bruta com garantia soberana (GS) 1.684.844 1.447.601 dos empréstimos brutos pendentes em 31 de dezembro de 2022 (2021 — 4,7%).
Carteira de empréstimos bruta sem garantia soberana (SGS) 76.000 72.000
Total carteira bruta 1 760.844 1519.601 Os empréstimos com garantia soberana sdo aqueles nos quais os paises membros reconhecem a condi¢ao
Menos: Taxa de administragdo a creditar (2.938) (3.595) de credor preferencial do Banco.
Subtotal cartelra de empréstimos 1.757.906 1.516.006 Os financiamentos que formam a carteira de empréstimos, devido a sua natureza e seus respectivos
Menos: Provisdo p/perdas por desvalorizagdo potencial em empréstimos GS (12.416) (11.123) termos, nao constituem instrumentos derivativos. As cobrancas de amortiza¢des do principal respondem
Menos: Provisdo p/ perdas por desvalorizagdo potencial de empréstimos SGS (1.094) (1.217) a montantes estabelecidos e os empréstimos ndo sdo comercializados em mercado ativo de valores. Como
Total Carteira liquida de empréstimos 1.744.396 1.503.666 é explicado na Nota 13, o montante de amortizacdes do principal a ser recebido nos 12 meses seguintes

ao encerramento do exercicio é classificado como circulante e o saldo restante, como nao circulante. As

Os juros e taxas acumulados a receber relativos a empréstimos equivalem a USD 28.182, em 31 de Notas 4.7 e 4.8 (v) descrevem as politicas contdbeis usadas em relacdo a contabilizacdo da carteira de
dezembro de 2022 (2021 — USD 10.673) empréstimos e o reconhecimento de desvalorizacdes potenciais, respectivamente.

O PEIl 2022-2026, aprovado pela Assembleia de Governadores em 17 de setembro de 2021, inclui o
financiamento de atividades de pré-investimento, investimento, cooperacdo técnica e de geracdo de
conhecimento. Para tanto, o PEI 2022-2026 baseia-se na aprovacao pela Assembleia de Governadores,
em 2019, de alteracdo na “Politica de Apropriacao dos Recursos de Financiamento” com vistas a permitir
o financiamento de sociedades de economia mista nos paises membros nos ambitos nacional e

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, todos os
empréstimos foram classificados no Nivel 1. O saldo da provisao para perdas por desvalorizagdo potencial
em empréstimos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 é o seguinte:

31 de dezembro de . ; N ) - ) .
2022 2021 subnacional, sem garantia soberana (SGS). Antes desta alteracdo, a Diretoria-Executiva havia aprovado
usb usb nova linha de financiamento para operag¢des SGS, em novembro de 2019.
Provisdo no inicio do exercicio de periodo ou ano GS? 11.123 8.491 i . . , . .. X
Sob esta nova linha de financiamento SGS, o Banco esta autorizado a conceder empréstimos e garantias
Aumento/diminuicio na provisio para empréstimos GS 1.293 2.632 a sociedades de economia mista e empresas publicas nos ambitos nacional e subnacional. Para serem
Subtotal provisio GS 12.416 11.123 elegiveis para o financiamento, essas instituicdes devem cumprir as exigéncias de capacidade financeira
Provisdo no inicio do exercicio de periodo ou ano SGS 1.917 1.950 e liquidez e contar com a classificacdo de risco de crédito estabelecida pelo Banco.
Aumento/diminuicgo na proviséo para empréstimos SGS (123) (33) Como se indica na Nota 6.4, em 31 de dezembro de 2022, o saldo de empréstimos sem garantia soberana
Subtotal proviséo SGS 1.094 1.217 a receber chega a USD 76.000, o que representa aumento de cerca de 6% em relagdo ao saldo em 31 de
. . dezembro de 2021, de USD 72.000.
Provisédo p/perdas p/desval. pot. de empréstimos 13.510 12.340

Esses financiamentos correspondem a linhas de crédito renovaveis com vigéncia de até 8 anos, com

10 saldo inicial em 31 de dezembro de 2021 foi ajustado pelo arredondamento ao milhar. caréncia de até 2 anos e de até 8 anos de amortizacio
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Da mesma forma que nos financiamentos concedidos com garantia soberana, esses empréstimos
incorrem em juros com base na taxa de referéncia Libor de 6 meses mais spread estabelecido com base
na classificacdo de risco de crédito no momento da aprovacdo do financiamento. Como se explica em
maior detalhe na Nota 6.4, a taxa Libor de 6 meses estd sendo substituida pela taxa SOFR, esperando-se
concretizar a mudancga nos proximos meses, o mais tardar no final de junho de 2023. Além disso, esses
financiamentos geram taxa de empenho sobre o saldo desembolsado em cada etapa aprovada dentro da
linha de crédito mais taxa de administracdo com base na vigéncia de cada etapa.

As operagOes SGS requerem que o tomador de recursos pague uma soma inicial ndo reembolsavel
destinada a cobrir os custos legais e de risco de crédito no momento de requerer o financiamento.

(ii) Valor justo da carteira de empréstimos

Considera-se que o valor contabil é proximo do valor justo, pois os fluxos de caixa futuros a receber destes
ativos sdo proximos ao valor contabilizado.

(iii) Desvalorizagdo e exposi¢ao ao risco

As provisGes para possiveis perdas em empréstimos CGS e SGS sdo mantidas em nivel considerado
adequado pelo Banco para absorver as perdas eventuais inerentes a carteira de empréstimos na data das
demonstracgées financeiras.

Conforme assinalado na Nota 4.7, a acumulagdo de juros na carteira é interrompida quando ha mora
superior a 180 dias. Os juros acumulados a receber em empréstimos declarados em moratéria sao
registrados no momento da cobranca efetiva, até que esses empréstimos voltem a ser declarados
novamente em estado de acumulacdo de renda. Essa condicdo exige que a totalidade do principal e dos
juros ou taxas devidos pelo tomador de recursos seja quitada, bem como a certeza de que ele tenha
superado as dificuldades financeiras que motivaram o atraso no cumprimento de suas obrigacdes.

O Banco ndo teve e ndo tem atualmente empréstimos em estado de moratdria. Ndo obstante, e
consistente com sua politica de gestdo integral de riscos, o Banco constitui provisdo para refletir a
incobrabilidade potencial de sua carteira de empréstimos. A provisdo para empréstimos CGS e SGS é parte
integral das politicas financeiras do Banco. De acordo com as normas em vigor, a provisao para futuras
perdas eventuais em empréstimos é calculada de maneira diferente para os empréstimos CGS e SGS.

A previsdo para empréstimos com garantia soberana é calculada considerando o saldo devedor de cada
pais membro no momento do cdlculo. Esses saldos sdo multiplicados pela probabilidade de
inadimplemento associado a cada pais membro e pela estimativa de perda maxima resultante. A
determinacdo da probabilidade de inadimplemento de cada pais baseia-se na nota de risco de crédito
atribuida por trés agéncias de classificacdo de risco internacionalmente reconhecidas. Essa probabilidade
é ajustada para dar a devida énfase ao reconhecimento da condicdo de credor preferencial de que goza o
Banco.

Para os empréstimos concedidos sem garantia soberana, a probabilidade de inadimplemento é
determinada com base na nota de risco de crédito atribuida pela andlise realizada pelo Banco no momento
da analise do crédito e é atualizada periodicamente. A perda maxima é estimada de acordo com as
diretrizes de gestao de riscos estabelecidas pelo Comité de Basileia.

Além disso, o Banco mantém politicas de exposicao a riscos para evitar concentrar sua carteira de créditos
em um unico pais, que poderia ser afetado por situa¢des de mercado ou outras circunstancias. Por isso, o
Banco usa determinados parametros de mensuracao, tais como: os valores de seu patrimonio liquido e o
total de ativos. O Banco faz revisao trimestral de sua carteira de empréstimos para avaliar imparidades
gue possam afetar sua cobrabilidade total ou parcial. As informagdes sobre qualidade crediticia, exposi¢ao
ao risco de crédito, moeda e taxa de juros constam das Notas 4.7 e 6.
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8.5 Dividas

As dividas incluem empréstimos a pagar contratados com outras organizacdes multilaterais e bilaterais de
desenvolvimento (OMDs), com institui¢cdes financeiras, além de depdsitos a prazo de bancos centrais dos
paises membros do Banco e titulos. Como se explica em (ii) a seguir, o Banco contrata operacdes de
derivativos cambial e de taxa para reduzir o risco de variacdes das taxas de cdmbio e de juros nos casos
em que contrai dividas em moedas diferentes do ddlar estadunidense e taxas diferentes da taxa de
referéncia de seus empréstimos. O valor liquido da operacdo de swap a receber e a pagar, junto com o
valor da garantia recebida do J.P. Morgan (JPM) e do Crédit Suisse (CS), é o saldo liquido a receber de USD
5 em 31 de dezembro de 2022 (31 de dezembro de 2021 — USD 694 liquidos a receber), e é registrado em
“Derivativos para a cobertura de fluxos de caixa”, no balanco patrimonial.

O total de divida em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, é o seguinte:

31 de dezembro de
2022 2021
usb usb
Dividas

Empréstimos e certificados de depdsito a custo amortizado? 485.347 381.536
Titulos a valor justo? 492.017 547.825
Carteira bruta 977.364 929.361
Menos: despesas de emissado de divida a amortizar (2.021) (2.620)
975.343 926.741

linclui divida denominada em euros a taxa Euribor contratada com a AFD, que foi objeto de operacdo de hedge por meio de
contrato de swap cambial e de taxa. Essa divida e a operagdo de cobertura encontram-se reconhecidos, em 31 de dezembro de
2022, ao valor justo de USD 9.231 (ver Nota 8.5 (i)).

2A partir de 12 de janeiro de 2022, o Banco classifica suas operacGes de cobertura (hedge) de fluxos de dividas contratadas em
moedas diferentes do délar estadunidense e a taxas diferentes da taxa de referéncia de suas operagdes de empréstimos como
coberturas mensuradas a valor justo, de acordo com a IFRS 9. Esta mudanca foi realizada no ambito de referéncia da IAS 8, de
forma prospectiva, dado que ndo existe efeito material em exercicios anteriores.

(i) Empréstimos de OMDs e outras instituigoes e certificados de depdsitos a prazo de bancos centrais

O saldo pendente de dividas contratadas pelo Banco para o financiamento de desembolsos em
empréstimos concedidos a seus paises membros é o seguinte:

31 de dezembro de

2022 2021

usb usb
Corporacgdo Andina de Fomento — ver nota (1) abaixo 100.000 64.000
Depdsitos a prazo de Bancos Centrais — ver nota (2) abaixo 80.000 80.000
Banco Interamericano de Desenvolvimento — ver nota (3) abaixo 118.396 100.000
Agéncia Francesa de Desenvolvimento — ver nota (4) abaixo 28.322 20.000
Banco Europeu de Investimentos (BEI) — ver nota (5) abaixo 42.000 12.000
Instituto de Crédito Oficial E.P.E. (ICO) — ver nota (6) abaixo 16.629 5.536
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) — ver nota (7) abaixo 100.000 100.000
Total 485.347 381.536
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A partir de margo de 2018, por resolucdo da Diretoria-Executiva, RDE 1409, a capacidade de empréstimo
do Banco é estabelecida com base num multiplo de trés vezes o patriménio liquido, e o limite maximo de
endividamento é determinado pela soma dos ativos liquidos com duas vezes o patrimoénio liquido.

O Banco planejou sua estratégia de endividamento e programacao financeira, de forma a diversificar as
fontes de financiamento e obter custo médio de financiamento nas melhores condi¢des possiveis, de
acordo com sua nota de risco de crédito e sua condicdo de credor preferencial.

(1) Em 9 de junho de 2022, o Banco pagou o valor pendente no ambito da linha de crédito mantida com

o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF) desde novembro de 2016. Em 12 de dezembro
e em 6 de dezembro de 2022, respectivamente, o Banco tomou dois financiamentos de USD 50.000,
no ambito da linha de crédito acordada com o CAF em 17 de setembro de 2021. O primeiro sera
amortizado em duas parcelas iguais de USD 25.000, com vencimento em 12 de junho e 2 de setembro
de 2024, e o segundo empréstimo serd amortizado em duas parcelas iguais com vencimento em 6 de
junho e 6 de dezembro de 2024. A taxa de juros que incide sobre ambos os empréstimos é taxa Term
SOFR acrescida de spread fixo. Para proteger as potenciais diferencas entre a Term SOFR e a SOFR
composta, que é a taxa de referéncia dos empréstimos concedidos pelo Banco, o Banco contratou com
o DB, em 27 de janeiro de 2023, operagdes de cobertura de taxa retroativa a 12 e 6 de dezembro de
2022, respectivamente (ver Nota 8.5 (ii)).

(2) O Banco mantém acordos com os Bancos Centrais de seus paises membros que lhe permitem aceitar

fundos denominados em ddlares estadunidenses no médio prazo, instrumentados por meio de nota
promissoria. Em 31 de dezembro de 2022, o Banco mantém divida por certificado de depdsito bancdrio
tomada do Banco Central do Uruguai, de USD 80.000, com vencimento em 5 de maio de 2023, a taxa
fixa. Os juros incidentes sobre este certificado estdo incluidos nos custos financeiros do periodo.

(3)Em 12 de dezembro de 2022, o Banco assinou acordo de financiamento de USD 100.000 com o Banco

Interamericano de Desenvolvimento (BID). O empréstimo tomado ao BID baseia-se na taxa SOFR

7¢ FONPLATA

Empréstimos

Linha de crédito vigente 2022:
ARG-28/2016 Compl. Fronteirigos
BRA-21/2018 Itajai 2040
BRA-23/2019 Ponta Por3

Subtotal
Projetos a identificar

Total linha vigente

Linha de crédito executada 2021

ARG-26/2016 Modernizagdo
ARG-28/2016 Compl. Fronteiricos
ARG-31/2016 BICE 12 Etapa

ARG-31/2016 BICE 22 Etapa
ARG-35/2017 Infraestr. para a
integragao

ARG-32/2016 Aristébulo del Valle
ARG-39/2018 Rodovia 13 Chaco
BRA-16/2014 Corumba
PAR-20/2015 Integragdo

PAR-25/2018 Rotas Jesuiticas
Adiantamento para projetos ARG-
35/ARG-39?
Projetos elegiveis ndo
desembolsados

Subtotal

Total
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BID

Montante elegivel

Desembolsado

A desembolsar

A ser financiado

pelo FONPLATA

16.690 8.300 8.390 3.310
6.205 6.205 56.295
22.130 3.892 18.238 2.870
45.025 18.397 26.628 62.475
54.975 - 54.975 -.-
100.000 18.397 81.603 62.475
750 750 6.750
10.000 2.000 8.000 10.000
14.328 14.328 5.672
13.881 13.881 6.119
11.500 2.220 9.280 10.700
20.000 9.709 10.291 17.214
20.000 20.000 45.000
10.000 10.000 30.000
23.250 22.922 328 46.750
12.000 - 12.000 -
4.190 (4.190) (4.190)
(35.709) .- .- .
100.000 100.000 35.709 174.015
200.000 118.397 117.312 236.490

(4) Em 29 de junho de 2022, o Banco assinou nova linha de crédito com a Agéncia Francesa de

composta e prevé prazo de desembolso de 4 anos e periodo de amortizacdo de 25 anos, com vida
média de 14,95 anos a contar da primeira amortizacdo do principal, em 15 de maio de 2027, e
finalizando com a ultima amortizacdo, em 15 de novembro de 2046. Ao amparo deste acordo de
financiamento, que entrou em vigor no momento de sua assinatura, foi previsto financiamento
retroativo com base em projetos previamente identificados com despesas elegiveis incorridas entre 8
de dezembro de 2021 e a data de vigéncia estipulada para o ultimo desembolso a ser aprovado no
ambito desta linha. Além disso, e para otimizar a gestdo de recursos desta linha de crédito, ambas as
partes acordaram que o Banco realizaria os desembolsos requeridos nos empréstimos elegiveis e o BID
reembolsaria ao Banco o valor desembolsado sob a modalidade de reconhecimento de despesas. Com
isto, os fundos tomados pelo Banco no ambito desta linha de crédito sdo de disponibilidade livre para
o Banco. Com esta nova linha de crédito, o total financiado com o BID é de USD 200.000. Deste total,
USD 100.000 foram aprovados em 2017 e ja foram totalmente desembolsados, mas ainda nao
comecaram a amortizar em 31 de dezembro de 2022 (2021 — USD 100.000).

A proxima tabela apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o financiamento
da linha aprovada com o BID, o valor total a ser financiado, o montante desembolsado até hoje e o
saldo a ser desembolsado:

-39-

Desenvolvimento, no valor total de EUR 30.000 amortizaveis em 15 anos a taxa Euribor de 6 meses
mais spread. Esta linha soma-se a linha de crédito aprovada em outubro de 2018, no valor de
USD 20.000, que foi totalmente executada em 2021 e encontra-se em processo de reembolso. Em 31
de dezembro de 2022, haviam sido financiados empréstimos elegiveis sob esta nova linha no valor
total de EUR 8.000, equivalentes a USD 8.519. O total devido a AFD no ambito dessas duas linhas
chega a USD 27.610 (USD 20.000 e EUR 8.000), em 31 de dezembro de 2022 (2021 — USD 20.000).
Para proteger-se das potenciais variacdes de taxa de cambio, entre o euro e o délar estadunidense, e
de taxa de juros, entre a Euribor e a SOFR composta, que é a taxa de referéncia dos empréstimos, o
Banco contratou com a JPM operacdo de cobertura cambial e de taxa (ver Nota 8.5 (ii)).

AFD Financiamentos em EUR e USD em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Empréstimos Elegivel Desembolsado Disponivel FONPLATA A Pagar
ARG-51/2021-PROSAF 3.780 3.780 -.- 9.520 -.-
BRA-33/2022-DOURADOS 11.380 4.220 7.160 28.620 -.-
Projetos a identificar 14.840 -.- 14.840 - -.-

Total Euros 30.000 8.000 22.000 38.140 8.000

USD equivalentes 31.947 8.519 23.428 40.615 8.519

Linha USD 2018 20.000 20.000 -.- -.- 19.091
Total 51.947 28.519 23.428 40.615 27.610
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(5) Em 29 de abril e 6 de dezembro de 2022, o Banco recebeu USD 10.000 e 20.000, respectivamente, do
Banco Europeu de Investimentos (BEI), no ambito da linha de financiamento assinada em agosto de
2020, no valor total de USD 60.000. Esses valores somam-se aos USD 12.000 recebidos até 31 de
dezembro de 2021.

(6) No exercicio findo em 31 dezembro de 2022, o Banco recebeu USD 12.200, sob a nova linha de crédito
assinada em junho de 2021 com o Instituto de Crédito Oficial E.P.E. — (ICO), no valor total de USD
15.000. Essa linha soma-se a obtida em 2018, originalmente no valor de USD 15.000, dos quais foram
liguidados USD 9.464 que nao haviam sido desembolsados até a data de sua expira¢do, em 17 de
dezembro de 2020, deixando saldo a pagar pelos desembolsos recebidos de USD 5.536, dos quais
USD 554 e USD 553 foram amortizados em junho e dezembro de 2022, respectivamente, restando
saldo pendente de USD 4.429.

A proxima tabela apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o financiamento da
linha aprovada com o ICO, o valor total a ser financiado, o montante desembolsado até hoje e o saldo
ainda a ser desembolsado:

ICO

Desembolsado Desembolsado
Empréstimos Elegivel 2021 2022 Disponivel
31 de dezembro de 2022
ARG 23/2015 Estrada de Ferro Belgrano
SUR 12.645 -.- 12.200 445
Subtotal 12.645 - 12.200 445
31 de dezembro de 2021
BOL — 25 Rede de esgoto 1.674 1.674 - -
URU — 14 Liquidos residuais 3.629 2.129 -.- 1.500
ARG —38/2018 Ferroviario 1.733 1.733 -.- -.-
Projeto a ser identificado 7.964 - - 7.964
ICO FASE Il 15.000 - 6.700 8.300
Projeto cancelado -.- - - (9.464)
Subtotal 30.000 5.536 6.700 8.300
Total 42.645 5.536 18.900 8.745

(7) O valor devido sob esta linha de crédito corresponde aos USD 100.000 financiados no ambito da linha
de crédito acordada com o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), em junho de 2021, com prazo
de 5 anos.

(8) Em 16 de dezembro de 2022, o Banco assinou contrato de empréstimo com a KfW, a fim de financiar
projetos da linha verde e que contribuam para mitigar o impacto ao meio ambiente e as mudancgas
climaticas. Este empréstimo é denominado em Euros e incorre em juros com base na taxa Euribor
mais spread fixo. O valor total do financiamento é de EUR 37.000. Este empréstimo pode ser
desembolsado até 31 de dezembro de 2024, data em que expira o contrato de financiamento. A
amortizacdo do empréstimo esta prevista em sete parcelas semestrais iguais e consecutivas, a partir
de 15 de maio de 2027, finalizando em 15 de maio de 2030. Em 31 de dezembro de 2022, ndo foram
registrados desembolsos no ambito deste empréstimo.
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(ii) Titulos e instrumentos financeiros derivativos classificados como cobertura a valor justo

Como indicado nas Notas 2 e 4.10, entre 2019 e 2021, o Banco realizou trés emissdes de titulos no
mercado de capitais suico, identificados como FONPLATA24, FONPLATA26 e FONPLATA28, de acordo com
o ano do respectivo vencimento. Essas emissdes sdo denominadas em francos suicos a taxa de juros fixa
com cupom anual e pagamento do principal no vencimento. FONPLATA 24, com valor total de CHF
150.000, foi emitido com prazo de 5 anos e vencimento em 11 de margo de 2024; FONPLATA 26, com
valor total de CHF 200.000, foi emitido com prazo de 5 % anos e vencimento em 3 de setembro de 2026;
e FONPLATAZ28, com valor total de CHF 150.000, foi emitido com prazo de 7 anos e vencimento em 12 de
dezembro de 2028. Ademais, como indicado acima na Nota 8.5 (i) (1) e (4), o Banco contratou nova linha
de crédito com o CAF, denominada em délares estadunidenses e a taxa de juros Term SOFR, além de nova
linha de crédito junto a AFD, denominada em euros a taxa Euribor. Em dezembro de 2022, o Banco havia
recebido USD 100.000 da linha com o CAF e USD 8.519 da linha com a AFD.

Seguindo sua politica de gestdao de riscos, o Banco contrata derivativos para a troca de obrigacdes
denominadas em moedas diferentes do ddlar estadunidense e com taxas de juros diferentes da taxa de
referéncia dos empréstimos, por obrigacdes denominadas em dodlares estadunidenses sobre as quais
incidem juros com base na taxa de referéncia da carteira de empréstimos. De acordo com a natureza
destas transacgGes, o Banco considerou que as operacdes de swap cambial e de taxa de juros realizadas
sao eficazes para neutralizar tanto os riscos de diferengas cambiais quanto de varia¢des na taxa de juros.
Consequentemente, o Banco designou esses derivativos como operag¢des de cobertura a valor justo, de
acordo com a IFRS 9.

A seguir sdo apresentados os swaps cambiais em vigor em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
respectivamente:

31 de dezembro de 2022

1. JPM —Swap cambial e de taxas de juros para a operacao de troca de CHF 150.000, com prazo de 5
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,578%, mais 1 ponto base de comissdo de agente pagador,
para USD 148.809, com prazo de 5 anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

2. CS-—Swap cambial e de taxas de juros para a operacao de troca de CHF 200.000, com prazode 5 %
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,556%, para USD 222.668, mais 1 ponto base de comissdo de
agente pagador, com prazo de 5 J anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

3. JPM —Swap cambial e de taxas de juros para a operac¢ao de troca de CHF 150.000, com prazo de 7
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,7950%, para USD 164.474, mais 1 ponto base de comissdo
de agente pagador, com prazo de 7 anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

4, JPM — Swap cambial e de taxas de juros para a operacao de troca de EUR 8.000, primeiro
desembolso tomado do empréstimo contratado com a AFD (ver Nota 8.5.(i) (4)) e contratado com
a taxa Euribor mais spread fixo. Esta operacao de swap cobre o periodo da divida contraida a partir
de 23 de dezembro de 2022 até seu vencimento, em 31 de janeiro de 2034, e incorre em juros sobre
total equivalente a USD 8.516 com base na SOFR composta, que é a taxa de referéncia de todos os
empréstimos concedidos pelo Banco a partir de 12 de janeiro de 2022 (ver Nota 6.2).

5. DB - Swap de taxas de juros dos desembolsos tomados sob a linha de crédito contratada com o
CAF (ver Nota 8.5 (i) (1)), da taxa Term SOFR para a taxa SOFR composta, que é a taxa de referéncia
das operagdoes de empréstimos do Banco. Estas operacdes de cobertura de taxa de
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31 de dezembro de 2022

juros ocorreram no dia 27 de janeiro de 2023, com cobertura retroativa a 12 e 6 de dezembro de
2022, data em que foram tomados os desembolsos. O valor justo da divida contraida junto ao CAF
e o valor justo das operacdes de cobertura de taxa de juros a receber e a pagar, em 31 de dezembro
de 2022, é igual ao valor ao custo amortizado da divida na mesma data, USD 100.000. A operacao
de cobertura resultou na diferenca de juros a favor do Banco em 31 de dezembro de 2022, no valor
de USD 81, que se encontram refletidos no menor custo de encargos financeiros.

31 de dezembro de 2021

1. JPM —Swap cambial e de taxas de juros para a operacado de troca de CHF 150.000, com prazo de 5
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,578%, mais 1 ponto base de comissdo de agente pagador,
para USD 148.809, com prazo de 5 anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

2. JPM - Swap de taxas de juros para alterar os pagamentos semestrais de taxa fixa, ligados a
depdsitos a prazo obtidos do BCU, por pagamentos semestrais a taxa de juros variavel com base na
taxa Libor de 6 meses (ver Notas 2 e 8 (i) (2)).

3. CS-—Swap cambial e de taxas de juros para a operacao de troca de CHF 200.000, com prazo de 5 %
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,556%, para USD 222.668, mais 1 ponto base de comissdo de
agente pagador, com prazo de 5 % anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

4. JPM - Swap cambial e de taxas de juros para a operac¢do de troca de CHF 150.000, com prazo de 7
anos a taxa fixa com cupom anual de 0,7950%, para USD 164.474, mais 1 ponto base de comissao
de agente pagador, com prazo de 7 anos, com pagamento de juros semestrais, baseados na taxa
Libor de 6 meses.

O Banco assinou contrato mestre ISDA com cada uma de suas contrapartes. Sob esses contratos, cada
parte deve compensar a outra com garantia por qualquer diferenga no risco de crédito como resultado
de mudanca na valorizagdo diadria das operac¢des de swap devido a mudancas nas taxas de juros e cambial.
A garantia a integralizar pela parte que estiver em déficit pode consistir em numerdrio ou letras do
Tesouro dos Estados Unidos e é constituida toda vez que esse déficit ultrapassar o valor estipulado com
cada contraparte. O Banco usa seu proprio modelo de avaliacdo para monitorar a equidade e a
razoabilidade das avaliacOes realizadas pelas contrapartes. O modelo usado baseia-se em informacdes do
mercado sobre taxas de juros e taxas de cdmbio fornecidas pelo servico financeiro da Bloomberg.

Caso a garantia seja integralizada em dinheiro, a parte que a receber estard obrigada a pagar a contraparte
juros com base na taxa de juros interbancaria publicada pelo Banco da Reserva Federal dos Estados
Unidos.

Os juros recebidos ou pagos pelo Banco pelo valor da garantia mantida com suas contrapartes sao
reconhecidos em outras receitas.

Em 31 de dezembro de 2022, o Banco possui valor liquido a receber de suas contrapartes de USD 36.858
(2021 - USD 7.602).

O valor total de juros recebidos e pagos pelas garantias recebidas e enviadas as contrapartes baseia-se na
taxa de juros para depdsitos da Reserva Federal dos EUA. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
0 Banco recebeu juros sobre garantia depositada junto as suas contrapartes no valor de USD 847 (2021 —
USD 13) e pagou juros por garantias recebidas de suas contrapartes no valor de USD 2 (2021 — USD 5).
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Os ativos e passivo financeiros sdao apresentados liquidos no balango patrimonial quando o Banco tem
direito, por contrato, de compensar os montantes reconhecidos, e a intengdo de cumprir o contrato
compensando a obrigacdo liquida ou realizar o ativo e saldar o passivo de forma simultanea.

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros reconhecidos como se tivesse sido executada a
opcao de compensacdo (operacbes de swap cambial e de taxa e de garantia), com base no direito de
compensacao e liquidacdo emergente do contrato, que ndo foi efetivado até 31 de dezembro de 2022 e
2021. A coluna “montante liquido” mostra o impacto no balango patrimonial para o Banco, caso o direito

a compensacao e liquidagao seja executado.

31 de dezembro de 2022

Crédit Suisse (CS):

Ativos financeiros

Swap cambial e de taxa de juros a receber?!
Garantia a receber

Passivos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a pagar?!
Subtotal derivativos a pagar
Exposigcdo liquida de derivativos a receber de CS

J.P. Morgan (JPM):
Ativos financeiros
Swap cambial e de taxa de juros a receber?
Garantia a receber

Subtotal derivativos a receber

Passivos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a pagar?

Subtotal derivativos a pagar
Exposicao liquida de derivativos a receber de JPM
Deutsche Bank (DB):

Ativos financeiros

Swap de taxa de juros a receber

Garantia a receber

Subtotal derivativos a receber
Passivo financeiro
Swap de taxa de juros a pagar

Garantia devida

Posigdo liquida de derivativos de DB
Pos. liquida de derivativos a receber de contrapartes
31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a receber VIORA —CS
Garantia a receber — CS
Subtotal derivativos a receber — CS

Passivos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a pagar VIORA - CS
Subtotal Derivados por pagar — CS
Exposicao liquida de derivativos a receber
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Montantes brutos
compensados no

Montantes liquidos
apresentados no

Montantes Balango Balango
brutos patrimonial Patrimonial
usD usD usD
210.781 (238.047) (27.266)
27.270 27.270
238.051 (238.047) 4
(238.047) 238.047
(238.047) 238.047
4 -.- 4
329.137 (338.724) (9.587)
9.588 9.588
338.725 (338.724) 1
(338.724) 338.724
(338.724) 338.724
1 -.- 1
100.000 (100.000)
(100.000) 100.000
5 - 5
230.790 (239.500) (8.710)
8.720 8.720
239.510 (239.500) 10
(239.500) 239.500
(239.500) 239.500
10 - 10
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Montantes brutos
compensados no

Montantes liquidos
apresentados no

Montantes Balango Balango
brutos patrimonial Patrimonial
usD usD usb
31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a receber VIORA —
JPM 333.249 (316.326) 16.923
Swap de taxa de juros a receber VIORA — JPM 80.562 (80.479) 83
Subtotal derivativos a receber — JPM 413.811 (396.805) 17.006
Passivos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VIORA —
JPM (316.326) 316.326 -.-
Swap de taxa de juros a pagar VIORA —JPM (80.479) 80.479 -
Garantia a pagar — JPM (16.322) -.- (16.322)
Subtotal derivativos a pagar — JPM (413.127) 396.805 (16.322)
Exposic¢ao liquida de derivativos a pagar? 684 -.- 684
Posigdo liquida de derivativos a receber 694 -.- 694

1Em 31 de dezembro de 2022, a taxa de juros de referéncia correspondente a operagdo de swap cambial e de taxa contraida com
o CS é a Libor de 6 meses. Isso é consistente com os saldos mantidos em operagdes de empréstimos a receber que, em 31 de
dezembro de 2022, ainda se mantém a taxa Libor de 6 meses. A substituicdo da taxa de juros de referéncia na operagdo de swap
com o CS sera efetuada antes de 30 de junho de 2023.

2Como se indica na Nota 2-B, em dezembro de 2022, o Banco substituiu a taxa Libor de 6 meses pela taxa SOFR composta, que é
a taxa de referéncia em mais de 60% da carteira de empréstimos, em suas operagdes de swap com o JPM. Esta substituicdo é
efetiva para os vencimentos a partir de 12 de janeiro de 2023.

3por causa do encerramento antecipado dos mercados de capital em 31 de dezembro de 2021, o JPM transferiu ao Banco o ajuste
correspondente de spread de USD 690, em 3 de janeiro de 2022, mudando a exposicdo do Banco ao risco de crédito de USD 684 para
passivo liquido de USD 1.

Todos os derivativos sdao mensurados a valor justo, usando técnicas de avaliagdo com base no uso de
informacgGes confidveis e observaveis de mercado, na medida do possivel, sendo classificados no nivel 2
(ver Nota 8.7).

A divida a pagar classificada de acordo com seu prazo contratual de vencimento é a seguinte:

31 de dezembro de

2022 2021

usb usb
Prazos de Vencimento
Até um ano 104.592 66.016
De um a dois anos 298.900 104.592
De dois a trés anos 41.992 205.606
De trés a quatro anos 224.346 41.688
De quatro a cinco anos 12.928 244.579
Mais de cinco anos 294.606 266.880
Total 977.364 929.361
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(i) Valor justo das dividas

Os depésitos a prazo obtidos de bancos centrais e os empréstimos contratados com OMDs e outras
instituicGes sdo mantidos a custo amortizado. Estima-se que o valor contdbil se aproxima de seu valor
justo toda vez que os fluxos de caixa a serem usados para quitar os saldos pendentes sdo muito
semelhantes ao valor contdabil da divida.

Os recursos captados por meio de dividas e os titulos emitidos em moedas diferentes do délar
estadunidense e taxas diferentes da taxa de referéncia das opera¢des de empréstimos sdo objeto de
operacoes de swap cambial e de taxa, a fim de mitigar a exposicdo a variacdes nas taxas de cambio e de
juros, e sdo mensuradas a seu valor justo. O efeito liquido dessas variacbes é reconhecido na
demonstragao de resultados em “Outras receitas”.

(ii) Exposi¢do ao risco

As Notas 6 e 7, respectivamente, oferecem informacdes referentes ao risco de exposicdo associado as
dividas contraidas.

8.6 Fundos especiais

O saldo que o Banco mantém com fundos especiais em 31 de dezembro de 2022 e de 2021,
respectivamente, inclui os seguintes itens:

31 de diciembre de

2022 2021

Usb $
FOCOM 14.230 13.769
PAC 4.184 4.056
PCT 4.221 4.066
Total 22.635 21.891

A Assembleia de Governadores do Banco pode criar fundos especiais para fins especificos, com normas
de administracdo e procedimentos proprios, que sdo considerados entidades juridicas separadas e
independentes do Banco e cujo controle é exercido diretamente pelos paises membros, por meio da
Assembleia de Governadores. Em vista disso, os saldos desses fundos ndo sao consolidados pelo Banco.
Os fundos especiais sdo financiados por meio da distribuicdo de parte dos resultados acumulados nao
alocados ou lucros retidos mantidos na reserva de capital. No ano de 2014, a Assembleia de Governadores
criou e financiou os seguintes fundos especiais:

a. Fundo especial para a compensacdo da taxa de operacdes (conhecido como FOCOM): O objetivo deste
fundo, de ajuda na reducdo do custo financeiro decorrente dos empréstimos contraidos por Bolivia,
Paraguai e Uruguai com o Banco, foi ampliado, em 2020, para todos os paises membros no caso de
operagdes que possam ser elegiveis sob a “Linha Verde”, projetos com impacto ambiental e projetos
sob a “Linha de Reativagdo Econdmica”. Esta ajuda é realizada por meio do pagamento de parte dos
juros devidos semestralmente pelos tomadores de recursos. O pagamento do beneficio concedido por
este fundo é contingente e determinado de forma anual, por conta e ordem dos tomadores de
recursos. Em 16 de dezembro de 2022 (RAG — 192), a Assembleia de Governadores aprovou a alocagdo
para o FOCOM de USD 3.100 dos resultados acumulados ndo alocados até 31 de dezembro de 2021. A
partir de sua criacdo em maio de 2014 e até 31 de dezembro de 2022, a Assembleia de Governadores
aprovou a alocacgdo para este fundo de USD 21.610 dos resultados acumulados a titulo de contribuicao
(31 de dezembro de 2021 — USD 18.510).

b. Programa de Cooperacdo Técnica (PCT): Este fundo foi criado por meio da transformacao e do repasse
de recursos do “Fundo para o Desenvolvimento de Projetos de Integracao Regional” (FONDEPRO) para
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o PCT. O PCT visa promover o desenvolvimento e a integracdo regional — foco estratégico do Banco —
por meio do financiamento de estudos, troca de conhecimentos técnicos, apoios e outras iniciativas.
Em 16 de dezembro de 2022 (RAG — 192), a Assembleia de Governadores aprovou a aloca¢do para o
PCT de USD 500 dos resultados acumulados ndo alocados até 31 de dezembro de 2021. A partir de
sua criacdo e até 31 de dezembro de 2022, a Assembleia de Governadores aprovou a alocacdo para o
PCT de USD 5.000 dos resultados acumulados ndo alocados a titulo de contribuicdo (31 de dezembro
de 2021 — USD 4.500).

. Fundo de Pensdo (PAC): Conforme explicado na nota 4.13, “Outros beneficios a funcionarios”, em 14
de agosto de 2018, a Diretoria-Executiva aprovou o Fundo de Pensdo (PAC). O PAC foi efetivado em
12 de novembro de 2018, com vigéncia nos primeiros oito anos da relacdo de trabalho do funciondrio.
O PAC mantém o beneficio a titulo de indenizagcdo por encerramento do tempo de servigo, que é
melhorado pelo Banco por meio de contribuicdo de 100% do montante da taxa contribui¢cao dos
funcionarios participantes para a poupanca voluntaria.

A poupanca voluntaria é opcional e os funciondrios que resolverem nao participar receberdo apenas o
beneficio de indenizagdo. H4 um percentual maximo e um minimo de poupanga voluntdria,
equivalente a um més de saldrio por ano de servico (8,33%) e meio més de salario por ano de servi¢o
(4,17%), respectivamente.

A escolha do percentual de poupanca voluntaria é feita anualmente, antes do inicio de cada gestdo. A
vigéncia do PAC é de oito anos, contados a partir da contratacdo do funciondrio. Além disso, e como
incentivo para reter o quadro de pessoal, o PAC prevé um periodo de elegibilidade de quatro anos.
Quando ocorre o encerramento da relacdo de trabalho, os participantes tém direito de resgatar do
PAC a totalidade do beneficio acumulado a titulo de indenizacdo, as contribui¢des realizadas a titulo
de poupanca voluntdria, incluindo os rendimentos acumulados, e as contribuicdes do Banco para a
poupanga voluntaria, incluindo, também, os rendimentos acumulados.

Ao longo do periodo de elegibilidade, o Banco aplica um percentual de retengdo, reduzindo o montante
disponivel para resgate para os participantes com tempo de servico inferior a quatro anos. Este
percentual de retengdo é aplicado apenas ao montante correspondente as contribui¢des feitas pelo
Banco com base na poupanca voluntdria realizada pelos participantes e nos decorrentes rendimentos
acumulados. O percentual de retenc¢do aplicavel é: 75% no primeiro ano de servi¢o, 50% no segundo,
25% no terceiro e 0% ao final do quarto ano de servico, momento no qual o participante passa a ser
elegivel para resgatar a totalidade dos fundos acumulados em sua conta do PAC ao encerramento do
vinculo empregaticio.

A tabela a seguir apresenta detalhe dos fundos acumulados e do total de fundos disponiveis no PAC
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.

Contribuigdo para Contribuicées do

Contribuicoes poupanga FONPLATA sobre Total disponivel
para beneficio de voluntaria de poupanga Total p/pagamento de Montante
indenizagdo funcionarios voluntaria acumulado beneficios diferido
usb usb usb usb usb usbD
31 de dezembro de 2022
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.889 1.260 906 4.056 3.976 80
Mudangas no tempo de servigo 64 (64)
Contribui¢do p/ beneficio no
encerramento 471 471 471 -
Poupanga voluntdria dos participantes - 358 358 716 673 43
Poupanga voluntaria adicional dos
participantes - 65 65 65 .-
Receita sobre investimentos liquidada - 13 10 24 24 -.-
Resgates (585) (318) (243) (1.148) (1.144) (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.775 1.379 1.031 4.184 4.130 54
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Contribuicdo para Contribui¢des do
Contribuicées poupanga FONPLATA sobre Total disponivel
para beneficio de voluntaria de poupanga Total p/pagamento de Montante
indenizacdo funcionarios voluntaria acumulado beneficios diferido
usb usb usb usb usb usb

31 de dezembro de 2021
Saldos em 31 de dezembro de 2021: 1.598 803 585 2.986 2.896 90
Mudangas no tempo de servigo - - - -.- 60 (60)
Contribui¢3o p/ beneficio no
encerramento 465 -.- -.- 465 465 -.-
Poupanga voluntaria dos participantes - 367 367 734 684 50
Poupanga voluntaria adicional dos
participantes -- 153 -.- 153 153 -.-
Receita sobre investimentos liquidada - 1 1 2 2 -
Resgates (174) (64) (46) (284) (284) -
Saldo devido ao PAC 1.889 1.260 906 4.056 3.976 80

10 saldo inicial disponivel para o pagamento de beneficios foi ajustado por arredondamento ao milhar.

Os ativos e passivos dos fundos especiais sdo administrados pelo Banco, independentemente da
gestdo de seus ativos e passivos, aplicando as mesmas politicas, procedimentos e estrutura de
controle interno usada na administracdao dos ativos e passivos ligados ao objetivo do Banco. As
receitas acumuladas, atribuiveis a cada um destes fundos, sdo apuradas com base na proporg¢ao de
ativos de cada fundo que possam ser investidos com o montante da carteira de investimentos gerida
pelo Banco, multiplicada pelo resultado obtido de investimentos em cada exercicio. O investimento
dos ativos liquidos dos fundos especiais geridos pelo Banco e as receitas geradas por esses
investimentos sdo contabilizados por meio de contas mantidas para cada fundo especial.

8.7 Reconhecimento e mensurag¢ao do valor justo

Esta nota apresenta informacgdes sobre os julgamentos e estimativas usados na determinacdo do valor
justo dos instrumentos financeiros reconhecidos e mensurados a valor justo nas demonstracdes
financeiras.

A determinagdo do valor justo a ser atribuido a seus ativos de investimento é realizada obtendo valores
de acordo com os trés niveis estabelecidos pelas normas de contabilidade. A explicagcdo de cada nivel é
apresentada a seguir.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
usb usb usb

31 de dezembro de 2022
Investimentos a valor justo por meio de ORA — Nota 8.2 338.850 -.- -.-
Dividas a valor justo por meio do resultado — 8.5 (i) (501.248) -.- -
Operacoes de cobertura a receber a valor justo por meio de
resultados — Nota 8.5 539.918 -.- -.-
Operagdes de cobertura a pagar a valor justo por meio de resultados —
Nota 8.5 (ii) (576.772)
31 de dezembro de 2021
Investimentos a valor justo por meio de ORA — Nota 8.2 352.788 -.- -
Operag0es de cobertura a receber a valor justo por meio de ORA —
Nota 8.5 — (ii) 644.601
Operag0es de cobertura a pagar a valor justo por meio de ORA —
Nota 8.5 — (ii). (636.305)

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, ndo foram mantidos
instrumentos financeiros que devessem ser mensurados ao valor justo de forma recorrente, para os quais
o Banco tenha tido que usar as metodologias de avaliagdo estabelecidas nos niveis 2 e 3. No caso

de alteragGes nos métodos de determinacdo do valor justo de seus instrumentos financeiros de
investimento, é politica do Banco reconhecer o impacto dessas alteragGes.
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Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (tais como
investimentos a valor de mercado) baseia-se nos precos de cota¢cdo de mercado determinados no
final do periodo. A cotacdo usada para os ativos financeiros mantidos pelo Banco é o preco de
mercado. Estes instrumentos sdo incluidos no nivel 1.

Nivel 2: O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercado ativo é
determinado usando técnicas de avaliacdo baseadas no uso de informacdes confidveis e observaveis
do mercado, na medida do possivel. Quando todas as informac¢des necessarias para determinar o
valor justo de um instrumento sdo observaveis, o instrumento é incluido no nivel 2. O Banco ndo
possui instrumentos financeiros neste nivel.

Nivel 3: Quando ndo é possivel obter do mercado as informacdes consideradas significativas ou de
relevo para a determinacdo do valor justo, os instrumentos financeiros sao incluidos no nivel 3. O
Banco ndo possui instrumentos financeiros neste nivel.

NOTA 9 — ATIVOS E PASSIVOS NAO FINANCEIROS

E

9

P

sta nota apresenta informacgdes sobre os ativos e passivos nao financeiros do Banco, incluindo:
Informagdes especificas sobre cada tipo de ativo e passivo ndo financeiro.
Politicas contabeis aplicadas.

Informagdes sobre a determinagao do valor justo dos ativos e passivos, incluindo as avalia¢des
profissionais utilizadas e as incertezas das estimativas aplicadas.

.1 Propriedades e equipamentos, liquido

ropriedades e equipamentos incluem os seguintes itens:

Equipamentos Obras de

Propriedades e Mdveis Arte Veiculos Total!
UsD UsD UsD usD uUsD
Valor de origem
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4.857 2.427 87 49 7.420
AdicGes - 214 214
Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.857 2.641 87 49 7.634
AdicGes - 694 - - 694
Bens de uso em transito -.- 32 -.- -.- 32
Baixas (392) (86) - - (478)
Valor de origem em 31 de dezembro de 2022 4.465 3.282 87 49 7.883
Depreciacdao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2020 513 928 - 46 1.487
Depreciagao 166 237 -.- 3 406
Saldo em 31 de dezembro de 2021 679 1.165 - 49 1.893
Baixas (22) (33) -.- -.- (55)
Depreciagao 102 263 -.- 365
Depreciagao acumulada em 31 de dezembro de 2022 759 1.395 -.- 49 2.204
Valor liquido resultante em 31 de dezembro de 2022 3.706 1.887 87 - 5.679

Valor liquido resultante em 31 de dezembro de 2021 4.178 1.476 87 -.- 5.741

10s saldos iniciais e as somas parciais incluem diferengas por arredondamento.
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O valor liquido resultante de salas comerciais, estacionamentos e espagos para armazenamento que fazem
parte da sede central do Banco incluem o montante de reavaliacdo técnica reconhecida em 31 de
dezembro de 2018, de USD 812. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, esta reserva foi reduzida
em USD 73, como resultado da venda de salas comerciais localizadas no 32 andar da sede principal do
Banco, como se explica a seguir. A reserva por reavaliacdo técnica é classificada em outros resultados
abrangentes. O montante desta reserva é reduzido por meio da depreciacdo e poderia ser ajustado com
base em reavaliacGes técnicas posteriores.

Em janeiro de 2022, como resultado da apertura dos Escritdrios de Ligacdo em seus paises membros e a
designacdo de pessoal técnico para ocupar vagas de trabalho nesses escritérios, além da adocdo de
modelo hibrido de trabalho, o Banco otimizou o espaco fisico ocupado em sua sede principal, o que
possibilitou a venda das salas ocupadas no 32 andar. O valor da venda foi de USD 450, determinados com
base no valor de mercado, representando lucros liquidos de USD 116 apds deducdo do valor liquido,
resultante de USD 320 mais impostos de transferéncia, no valor de USD 14.

(ii) Métodos de depreciacdo, reavaliagdo e vidas uteis

A propriedades sdo reconhecidas a seu valor justo com base em avaliagdes periddicas realizadas por
perito independente, menos a depreciacdo desses ativos. Os outros ativos incluidos neste item sao
reconhecidos a seu valor de custo histérico menos a depreciacdo acumulada.

A depreciacdo é apurada usando o método de linha reta para reconhecer os custos ou valores reavaliados,
de acordo com as vidas Uteis estimadas dos ativos. As vidas Uteis aplicadas para a depreciacdo dos ativos
sdo as seguintes:
Detalhe Vida atil
Propriedades: Ndo sdo amortizados
Terrenos e 40 anos ou o valor que venha a surgir
Edificios da reavaliagdo técnica, o que for menor
Equipamentos e moveis:
Melhorias em imdveis alugados
Moveis e equipamentos 8 a 10 anos
Equipamentos de computagdo e aplicativos 4 a7 anos
Veiculos 5 anos
Obras de arte Ndo sdo amortizadas

Encerramento de contrato

Na Nota 4.9 sdo incluidas informacgdes adicionais sobre as politicas contabeis aplicadas as propriedades
e equipamento.

127

(iii) Quantias escrituradas que teriam sido reconhecidas se as propriedades tivessem sido determinadas a

custo

Se as propriedades tivessem sido determinadas a custo histdrico, os saldos teriam sido os seguintes:

31 de dezembro de
2022 2021
usD usD
Custo 4.044 4.044
Depreciagdo acumulada (583) (596)
Total 3.461 3.448

9.2 Diversos

Este item inclui saldos menores devidos ao Banco por empréstimos ao pessoal, adiantamentos a
provedores, despesas pagas antecipadamente, despesas diferidas e depdsito de caucdo para o escritdrio
de ligacdo em Assuncao, Paraguai.
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O Banco assinou contratos de arrendamento a médio prazo para assegurar 0 espago para seus escritorios
de ligacdo em Buenos Aires (Argentina), Brasilia (Brasil) e Montevidéu (Uruguai). Os aluguéis por periodos
superiores a um ano sdo reconhecidos e contabilizados em conformidade com a IFRS 16. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, foram pagos aluguéis e juros implicitos no valor total de USD 165
(2021 — USD 65). A tabela a seguir apresenta as informacOes relevantes desses aluguéis em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.

Obrigacgdo de
locagdo
uUsD

31 de dezembro de 2022

Montevidéu — Uruguai, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 20 de novembro de 2020,
incluindo ampliagdo pela locagdo de 75 m?2 adicionais em junho de 2022. Pagamentos mensais minimos
em ddlares estadunidenses de USD 2,5, a partir de 1 de fevereiro de 2021 até 1 de janeiro de 2024. A
partir da ampliagdo, em junho de 2022, o pagamento minimo é de USD 3,9 mensais. Os pagamentos
minimos de arrendamento estdo sujeitos a aumento anual de 4%.

83
Brasilia — Brasil, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 15 de marco de 2021, com
pagamentos minimos de arrendamento denominados em reais brasileiros, USD 2,1, sujeitos a ajustes
anuais baseados no indice de precos de inflagdo local. O contrato de arrendamento vence em 14 de

margo de 2024.
31

Buenos Aires — Argentina, contrato de arrendamento de 3 anos assinado por 36 meses, a partir de 12
de fevereiro de 2022 até 31 de janeiro de 2025, com pagamento minimo mensal de USD 5,4, incluindo
imposto sobre valor agregado e a amortizagdo de melhorias. 152

Total 266

31 de dezembro de 2021

Montevidéu — Uruguai, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 20 de novembro de 2020.
Pagamentos mensais minimos em dodlares estadunidenses de USD 2,5 a partir de 12 de fevereiro de
2021 até 12 de janeiro de 2024. Os pagamentos minimos de arrendamento estdo sujeitos a aumento
anual de 4%.

95
Brasilia — Brasil, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 15 de margo de 2021, com
pagamentos minimos de arrendamento denominados em reais brasileiros, USD 9,5, sujeitos a ajustes
anuais baseados no indice de pregos de inflagdo local. O contrato de arrendamento vence em 14 de
margo de 2024. 49

Total 144

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o montante total de diversos a receber é de USD 1.088 e USD 748,
respectivamente.

9.3 — Outros passivos

Este item inclui juros e taxas acumulados a pagar por dividas contraidas, bem como saldos menores a
pagar a provedores e reembolsos ao pessoal. Ademais, e conforme assinalado na Nota 9.2, inclui o
reconhecimento da parte ndo amortizada do passivo contraido pelo contrato de arrendamento do
escritorio de ligacdo em Montevidéu, Republica Oriental do Uruguai. A composicdo de outros passivos
em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 é a seguinte:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2022 de 2021
usbD usbD
Juros e taxas acumuladas por dividas 9.638 2.534
Contas a pagar e acréscimos 390 471
Parte ndo amortizada de arrendamentos financeiros 266 144
Total 10.294 3.149
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NOTA 10 - PATRIMONIO
10.1 Capital

Em 28 de janeiro de 2016, a 142 Assembleia Extraordinaria de Governadores aprovou novo aumento de
capital de USD 1.375.000, passando o capital de USD 1.639.200 para USD 3.014.200. O novo aumento de
capital efetivou-se em 2017, com o processo de subscricdo pelos paises membros de suas parcelas de
capital a ser pago em dinheiro, totalizando USD 550.000, e do compromisso da totalidade do capital
exigivel, totalizando USD 825.000.

Nessa oportunidade foi acordado integralizar o capital a ser pago em dinheiro em oito parcelas. Argentina,
Bolivia, Paraguai e Uruguai se comprometeram a integralizar suas parcelas entre 2018 e 2024, e o Brasil,
entre 2018 e 2026. No final do processo de integralizacdo do capital a ser pago em dinheiro, o capital a
ser pago em dinheiro totalizara USD 1.349.200.

A totalidade do capital exigivel, i.e., USD 1.665.000, foi subscrita e autorizada pelos paises membros em
31 de dezembro de 2018. O pagamento do capital exigivel subscrito ocorrerd quando for requerido,
depois da aprovacado pelos Governadores, quando necessario para cumprir com as obrigagdes financeiras
do Banco, se a instituicdo ndo tiver condi¢des de satisfazé-las com recursos préprios.

Eis a composicdo do capital do Banco por pais membro em 31 de dezembro de 2022 e de 2021,
respectivamente:

Pais_ Capital suscrito Capital Autorizado
membro Caixa Exigivel Caixa Exigivel Total %

usb usb usb usb usb

e Argentina 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,3%

e Bolivia 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%

e Brasil 449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,3%

e Paraguay 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%

e Uruguay 149.904 184.990 149.904 184.990 334.894 11,1%
1.349.200 1.665.000 1.349.200 1.665.000 3.014.200 100,0%

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o Banco recebeu capital em dinheiro
dos paises membros no total de USD 75.194 e USD 89.585, respectivamente. Os montantes de capital
pagos subscritos e ainda ndo integralizados, bem como o capital exigivel e autorizado, em 31 de dezembro
de 2022 e de 2021, respectivamente, sdo os seguintes:

31 de dezembro de 2022
Capital subscrito em dinheiro

31 de dezembro de 2021
Capital subscrito em dinheiro

Pais Membro

Caixa' Aintegralizar Total Caixa’ Aintegralizar Total

usb usb usb usb usb usb
e Argentina 387.410 62.334 449.744 356.244 93.500 449.744
e Bolivia 129.126 20.778 149.904 118.737 31.167 149.904
e Brasil 306.871 142.873 449.744 294.012 155.732 449.744
e Paraguay 129.126 20.778 149.904 118.737 31.167 149.904
e Uruguay 129.126 20.778 149.904 118.737 31.167 149.904
Total 1.081.660 267.540 1.349.200 1.006.467 342.733 1.349.200

Como indicado na Nota 2-B, com data de 3 de janeiro de 2023, o Banco recebeu do Brasil a soma de USD
69.842, correspondente ao saldo remanescente das parcelas de capital acordadas para o periodo 2020 a
2022. Permanece apenas saldo remanescente de USD 98, correspondente a parcela de 2022. Essas
contribui¢des serdo somadas ao patrimonio do Banco e seu fluxo de caixa em 2023.
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31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021:

Capital subscrito exigivel |

Autorizado i
usb
Pais membro
e Argentina 555.014
e Bolivia 184.991
e Brasil 555.014
e Paraguai 184.991
e Uruguai 184.990
Total 1.665.000

'Em 31 de dezembro de 2018, os paises membros haviam subscrito e autorizado o total de sua participagéo no capital

exigivel.
iiDevido ao arredondamento em milhares de ddlares estadunidenses, os montantes parciais podem ndo concordar

com o total.

10.2. Outras reservas

Conforme explicado na Nota 8.2 (iv), outros resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2022 e de
2021, incluem:

(i) Reserva para alteracGes no valor justo de investimentos — VJORA: No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, esta reserva viu-se aumentada por ganho de USD 1.191, para perda acumulada
de USD 4.615 (31 de dezembro de 2021 — USD 3.928 de perda realizada para total acumulado de
perdas ndo realizadas de USD 5.806).

(i) Reserva para alteragGes no valor justo dos derivativos mantidos para cobertura: Como se indica na
Nota 8.5, a partir de 12 de janeiro de 2022, o Banco classifica suas operag¢des de cobertura (hedge) de
fluxos de dividas contratadas em moedas diferentes do délar estadunidense e a taxas diferentes da
taxa de referéncia de suas operacdes de empréstimos como coberturas mensuradas a valor justo, de
acordo com a IFRS 9. Esta mudanca foi realizada no ambito de referéncia da IAS 8, de forma
prospectiva, dado que ndo existe efeito material em exercicios anteriores. Como resultado, o saldo
em Reserva para as altera¢gdes no valor justo dos derivativos mantidos para cobertura em 31 de
dezembro de 2021, de USD 3.578 de perdas ndo realizadas, foi reclassificado no resultado do exercicio
como “Outras receitas”. Esta rubrica inclui o resultado liquido de ganhos e perdas nao realizados,
produto da mensuracdo a valor justo da divida contraida em moedas diferentes do ddlar
estadunidense e a taxas diferentes da taxa de referéncia dos empréstimos concedidos pelo Banco aos
tomadores de recursos, bem como as diferencas liquidas do valor justo das operacdes de cobertura
a receber de suas contrapartes e a pagar.

(iii) Reserva para reavaliacdo de propriedades: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, esta
reserva viu-se reduzida em USD 93, para um saldo de USD 636, como resultado da venda das salas
ocupadas no 32 andar da sede principal do Banco USD 66, e USD 27 pela deprecia¢dao no exercicio
(2021 — USD 729, depois de deduzir a depreciacdo do exercicio, de USD 28).

10.3. Lucros acumulados e reserva geral

Os lucros acumulados em 31 de dezembro de 2022 totalizam USD 47.615 e correspondem totalmente a
receita liquida obtida de 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2022 (2021 — USD 24.030). Esses lucros sdo
resultado do reconhecimento de dividas contraidas em moedas diferentes do délar estadunidense e a
taxas diferentes da taxa de referéncia dos empréstimos e das operacdes de cobertura contratadas para
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diminuir o risco de exposicao a alteracdes cambiais e de taxas de juros e representam USD 6.370 de
ganhos nao realizados. Esses resultados n3o realizados resultam da diferenca liquida da mensuracao da
divida original e das coberturas a receber e a pagar no encerramento do exercicio e vdo convergindo a
zero a medida que a divida original e a cobertura expirem, quando o Banco fara a troca dos fluxos de caixa
contratados e acordados com suas contrapartes.

As politicas do Banco preveem que os Resultados Acumulados ndo Alocados sejam usados para assegurar
a preservacdo do valor do patrimbénio no tempo e, também, para financiar o Fundo Especial de
Compensacdo da Taxa Operacional (FOCOM) e o Programa de Cooperacdo Técnica (PCT). A Nota 8.6
apresenta informacdes sobre a alocacdo de recursos a estes dois fundos com base nas receitas retidas e
ndo alocadas em 31 de dezembro de 2021, aprovada pela Assembleia de Governadores, em 16 de
dezembro de 2022 (RAG 192).

O montante da reserva de capital em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, é o seguinte:

Reserva Capital

usD
Saldo em 31 de dezembro de 2020 155.751
Alocado pela Assembleia de Governadores em 2021 27.414
Saldo em 31 de dezembro de 2021 183.165
Alocado pela Assembleia de Governadores em 2022 20.430
Saldo em 31 de dezembro de 2022 203.595

NOTA 11 - RECEITAS
A composicdo da receita liquida é a seguinte:

De 1 de dezembro a 31 de dezembro de

2022 2021

Receitas de empréstimos: usb usb

Juros 69.613 35.609

Taxa de empenho 3.399 3.653

Taxa de administragdo 2.501 2.959
Subtotal 75.513 42.221
Receitas de investimentos:

Juros 2.275 4.793

Outros 13 15
Receitas de investimentos, bruto 2.288 4.808

Participagdo de fundos especiais — Nota 8.6 (179) (23)

Receitas de investimentos, liquido 2.109 4,785

Receitas financeiras 77.622 47.006
Outras receitas

Receitas ndo realizadas de ajustes a valor justo de dividas protegidas por

operagdes de cobertura cambial e

de taxa — Nota 4.10 48.807 -

Perdas ndo realizadas liquidas de valor justo de operagGes de

cobertura a receber e a pagar — Nota 4.10 (42.437) -

Resultados ndo realizados liquidos 6.370 -.-

Outras receitas 1.020 85

Total outras receitas 7.390 85
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NOTA 12 — DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Desde 2013, o Banco adotou sistema de orcamento baseado em resultados, com indicadores que
possibilitam medir os resultados atingidos e seu custo, ligando as metas de governanca, operacionais,
financeiras e administrativas as atividades e aos recursos para elas requeridos. Nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e de 2021, o Banco atingiu percentagem de execucdo de seu orcamento
administrativo equivalente a 81,2% e 76%, respectivamente. A composicdo das despesas administrativas
por tipo de atividade funcional é a seguinte:

Classificacdo das despesas De 1 de janeiro a 31 de dezembro

RELATORIO ANUAL 2022

2022 2021

usb usb
Despesas de pessoal 7.563 7.067
Despesas de servigos 645 206
Servigos profissionais 838 561
Classificagao de risco de crédito 78 51
Auditores externos 81 61
Despesas administrativas 1.229 956
Servigos financeiros 182 190
Total do orcamento administrativo executado 10.616 9.092
Classificagdo de outras despesas
Depreciagao 365 379
Diferengas cambiais — lucros 69 42
Total de despesas administrativas 11.050 9.513

NOTA 13 — ANALISE DE MATURIDADE DE ATIVOS E PASSIVOS

As tabelas abaixo apresentam analise dos ativos e passivos em func¢do do periodo no qual se espera que
sejam recuperados ou pagos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente:

7¥ FONPLATA
Circulante Nao circulante
(Menos de 1 ano) (Mais de 1 ano) Total
usb usb usb
PASSIVO
Derivativos para a cobertura de fluxos de caixa — Nota 8.5
(ii)
Dividas 104.601 870.742 975.343
Outros passivos 10.028 266 10.294
Fundos especiais 4.520 18.115 22.635
Total do passivo 119.149 889.123 1.008.272
31 de dezembro de 2021
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 128.261 - 128.261
Investimentos
A valor justo? 352.788 - 352.788
A custo amortizado 151.850 -.- 151.850
Carteira de empréstimos
Empréstimos a receber 106.702 1.396.964 1.503.666
Juros e outros encargos acumulados
De investimentos 2.366 -.- 2.366
Juros e taxas de empréstimos 10.673 - 10.673
Outros ativos
Derivativos para cobertura do fluxo de caixa 694 -.- 694
Propriedade e equipamentos, liquido - 5.742 5.742
Diversos 321 427 748
Total do Ativo 753.655 1.403.133 2.156.788
PASSIVO
Dividas 65.446 861.295 926.741
Outros passivos 3.005 144 3.149
Fundos especiais 4.054 17.837 21.891
Total do passivo 72.505 879.276 951.781

31 de dezembro de 2022
ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa

Investimentos
A valor justo!
A custo amortizado

Carteira de empréstimos
Empréstimos a receber

Juros e outros encargos acumulados
De investimentos
Juros e taxas de empréstimos

Outros ativos

Derivativos para cobertura do fluxo de caixa
Propriedade e equipamentos, liquido

Diversos

Total do Ativo
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Circulante Nao circulante
(Menos de 1 ano) (Mais de 1 ano) Total
usbD usbD usbD
217.589 -.- 217.589
338.850 -.- 338.850
169.976 1.574.420 1.744.396
1.374 - 1.374
28.182 - 28.182
5 - 5
-.- 5.679 5.679
510 578 1.088
756.486 1.580.677 2.337.163

1Em 31 de dezembro de 2022, todos os investimentos classificados como disponiveis para venda e mensuradas a VJORA
sdo mantidos com vistas a financiar os desembolsos esperados de empréstimos em 12 meses.

NOTA 14 — IMUNIDADES, ISENCOES E PRIVILEGIOS

Em conformidade com o estabelecido no “Acordo de Imunidades, Iseng¢Ges e Privilégios do Banco para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata no territorio dos Paises Membros”, instrumento de direito
internacional devidamente ratificado pelos cinco paises membros, o Banco pode ter em seu poder recursos
em qualquer moeda, divisas circulantes, bem como titulos de propriedade, de divida, acGes e valores,
podendo transferi-los liviemente de um pais para outro e de um local para outro no territdrio de qualquer
pais e converté-los em outras moedas.

O referido Acordo determina, igualmente, que o Banco e seus bens estao isentos, no territdrio dos paises
membros, de todo imposto direto e direitos aduaneiros, no que diz respeito a artigos importados ou
exportados para seu uso oficial, acrescentando que, em principio, ndo reclamara a isen¢ao de impostos
ao consumo, a venda nem de outros impostos indiretos. No entanto, os paises membros adotardo, sempre
que for possivel, as disposicdes administrativas pertinentes para a isencdo ou o reembolso do montante
correspondente a esses impostos quando fizer, para uso oficial, aquisi¢cdes de alto custo em cujo prego o
imposto estiver incorporado.
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De forma complementar, tanto o Acordo de Imunidades, Isengdes e Privilégios quanto os Convénios de
Sede, assinados com o Estado Plurinacional da Bolivia e a Republica do Paraguai, estabelecem que as
propriedades, bens e ativos do Banco estardo isentos de todo tipo de impostos, contribuicdes e gravames,
sejam nacionais, estaduais, municipais ou de qualquer outro tipo.

NOTA 15 — INFORMAGOES POR SEGMENTOS

(a) Descrigao do segmento

O Banco, com base em andlise de suas operacdes, determinou que tem um Unico segmento operacional,
pois ndo administra suas operacdes alocando seus recursos em funcdo da contribuicdo de operacbes
individuais para geracao de receita liquida. O Banco ndo faz distingdo entre a natureza dos empréstimos
ou servigos prestados, seu processo de preparagdo ou o método para elaborar suas operagbes de
empréstimos ou prestar servicos a seus paises membros. Todas as operacdes sdo realizadas na sede do
Banco com apoio dos escritorios de ligacdo. As operagdes realizadas pelo banco consistem em conceder
financiamento a seus paises membros, considerados segmentos para os efeitos desta nota: Argentina,
Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai.

(b) Ativos por segmentos

A composicao da carteira de empréstimos por pais é a seguinte:

Taxas a Perdas por Carteira de Juros e taxas a
Carteira bruta creditar desvalorizacao Empréstimos receber Total
uUsD uUsD uUs usD uUsD usbD
31 de dezembro de 2022
Argentina 490.462 (1.237) (8.571) 480.654 8.394 489.049
Bolivia 395.009 (916) (2.192) 391.901 6.280 398.181
Brasil? 208.992 (404) (1.159) 207.429 2.682 210.111
Paraguai 378.042 (314) (705) 377.024 6.262 383.286
Uruguai 288.339 (67) (882) 287.390 4.564 291.953
Total 1.760.844 (2.938) (13.509) 1.744.398 28.182 1.772.580
31 de dezembro de 2021:
Argentina 403.808 (1.335) (7.373) 395.100 3.030 398.130
Bolivia 355.393 (283) (2.060) 353.050 2.566 355.616
Brasil® 179.242 (792) (1.222) 177.228 1.192 178.420
Paraguait 311.546 (916) (721) 309.910 2.066 311.976
Uruguai 269.610 (269) (963) 268.378 1.819 270.197
Total? 1.519.600 (3.595) (12.339) 1.503.666 10.673 1.514.339

LInclui USD 76.000 de saldos de trés empréstimos SGS aprovados (31 de dezembro de 2021 — USD 72.000). Em 31 de dezembro
de 2022, as taxas acumuladas a creditar de empréstimos SGS totalizam USD 44 (31 de dezembro de 2021 — USD 191), e os juros
acumulados a receber, USD 443 (31 de dezembro de 2021 — USD 185). A provisdo para perdas por desvalorizagdo potencial em
empréstimos SGS é de USD 1.094 (31 de dezembro de 2021 — USD 1.217) (ver Nota 8.4, para mais detalhes).

2 As somas horizontais e verticais podem diferir em razdo de arredondamento.
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A composicdo da carteira bruta por pais e sua distribuicdo por tipo de projeto é a seguinte:

Infraestt:utu[a de Infraestrutura Infraestrutura
comunicacoes, para o para o
ene%ica desenvolviment desgnvolvi[ne_nto
o socioeconomico  Empréstimos SGS Total
produtivo
usb usb usb usb usb

31 de dezembro de 2022

Argentina 244.789 72.112 173.560 - 490.462
Bolivia 370.725 9.596 14.688 395.009
Brasil® 170.387 8.605 30.000 208.992
Paraguai? 331.542 10.501 36.000 378.042
Uruguai 227.133 28.848 22.358 10.000 288.339
Total 1.344.576 121.057 219.210 76.000 1.760.844
31 de dezembro de 2021:

Argentina 199.851 65.529 138.428 403.808
Bolivia 340.051 15.342 355.393
Brasil 128.880 14.362 36.000 179.243
Paraguai 263.295 12.251 36.000 311.546
Uruguai 224.028 28.848 16.734 269.610
Total? 1.156.105 106.628 184.866 72.000 1.519.601

10 montante registrado como “Total” inclui USD 76.000 de empréstimos SGS a receber por financiamentos concedidos a bancos
e sociedades de economia mista. Esses financiamentos ndo se enquadram em nenhuma das classificagbes usadas nos
financiamentos concedidos a paises membros com garantia soberana (ver Nota 8.4, para mais detalhes).

2 As somas horizontais e verticais podem diferir em razdo de arredondamento.

O saldo a desembolsar em empréstimos corresponde exclusivamente a empréstimos em estado de
execucao da carteira de empréstimos com garantia soberana. Sua distribuicdo é a seguinte:

31 de dezembro de 31 de dezembro de

2022 2021

usb usb
Argentina 341.506 313.214
Bolivia 140.389 71.390
Brasil? 285.740 142.564
Paraguai 193.947 146.136
Uruguai 22.422 27.711
Total 984.004 701.015

Inclui USD 6.000 de empréstimos SGS em 31 de dezembro de 2021, que foram liquidados em 2022.

Além disso, em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente, os empréstimos aprovados pelo
Banco e pendentes de desembolso, porque o contrato de empréstimo ndo havia sido assinado ou ainda
aguardava ratificacao do Poder Legislativo do pais membro, sdo os seguintes:

31 de dezembro de 31 de dezembro de
2022 2021
usb usb
Argentina 87.000 65.300
Bolivia - 100.000
Brasil? 165.130 206.510
Paraguai 175.000 276.246
Uruguai - 42.000
Total 427.130 690.056
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NOTA 17 — CONTINGENCIAS
O rendimento médio da carteira de empréstimos é apresentado a seguir:
Nao foram identificadas contingéncias que pudessem afetar de forma significativa as Demonstracdes

202?"— 1¢ de janeiro a 31 de dezembro,2021 Financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.
Saldo Retorno Saldo Retorno
Promedio Médio Medio Medio NOTA 18 — FATOS POSTERIORES
usb % usb %
O Banco avaliou a existéncia de fatos posteriores a data das demonstracdes financeiras e até 28 de
Carteira de empréstimos 1.640.222 4,60% 1.385.548 3,05% fevereiro de 2023, data na qual as demonstracdes financeiras ficaram prontas para serem emitidas, e ndo
foram identificados outros eventos com possivel impacto significativo nas demonstragdes financeiras dos
(c) Receitas por segmentos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, respectivamente.

As receitas de juros e outras sdo apresentadas a seguir:

Juros sobre Outras receitas
empréstimos operacionais Total
usb usb usb
De 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2022 Luciana Botafogo Brito Leandro A. Gorgal
Argentina 19.800 2954 22.054 PRESIDENTE-EXECUTIVA a.i. PRESIDENTE DA DIRETORIA-EXECUTIVA
Bolivia 14.924 759 15.683
Brasilt 8.291 1.013 9.304
Paraguay! 15.130 1.508 16.638
Uruguay 11.467 366 11.833
Total 69.612 5.900 75.512
Fernando A. Fernandez Mantovani Rafael Robles
De 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2021:
Argentina 9.782 5177 11.959 CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO GERENTE FINANCEIRO
Bolivia 8.860 806 9.665
Brasil 4.455 1.227 5.682
Paraguay 6.177 1.931 8.108
Uruguay 6.336 471 6.807
Total 35.609 6.612 42.222

LInclui juros acumulados, no total de USD 3.254, e outros encargos por taxa de administragdo, de USD 79, correspondentes a
empréstimos SGS concedidos a bancos publicos de desenvolvimento no Brasil e no Paraguai, respectivamente (31 de dezembro
de 2021 - USD 2.218 e USD 79, como outros juros e outros encargos relacionados a empréstimos SGS).

NOTA 16 — ENTIDADES COLIGADAS

Conforme assinalado nas Notas 1 e 6.4, o Banco concede financiamentos com garantia soberana a seus
cinco paises tomadores de recursos, que, por sua vez, sdao seus donos e acionistas, bem como
financiamentos sem garantia soberana a empresas publicas e bancos de desenvolvimento enquadrados
como sociedades de economia mista nos ambitos nacional e subnacional. Todas as operacdes de
financiamento sao realizadas em total cumprimento as politicas e diretrizes aprovadas pela Assembleia
de Governadores, a Diretoria-Executiva ou o Presidente-Executivo, conforme requerido.
Consequentemente, o Banco ndo realiza transagGes com seus paises membros em termos diferentes dos
estabelecidos em suas politicas e diretrizes.

Os saldos e transacdes mantidos com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
respectivamente, correspondem aos saldos mantidos com o FOCOM, o PCT e o PAC, como é explicado
em maior detalhe nas notas 4.12, 4.13 e 8.6, respectivamente.
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Como parte da politica de relacionamento com os seus paises membros e no
dmbito de seu objetivo de “levar o desenvolvimento para mais perto das pesso-
as”, o FONPLATA - Banco de Desenvolvimento fomenta, apoia e participa de di-
ferentes iniciativas em seu contexto regional e internacional de acdo. Em 2022,
continuando o caminho trilhado em 2021, o Banco participou de eventos para
o desenvolvimento e a ampliacdo de suas Aliancas Estratégicas no ambito da
Responsabilidade Social Corporativa, desenvolvendo ag¢des de fortalecimento
de seu Comité de Voluntariado.

Dessa forma, em seu processo de tomada de decisGes e de acao, em conso-
nancia com a Responsabilidade Social Corporativa, o FONPLATA possui s6lido
compromisso de que seu financiamento gere resultados positivos no desenvol-
vimento sustentavel, focando o bem-estar das comunidades, a geracao de em-
prego local, a sustentabilidade e o meio ambiente.

Para avancar e buscar solu¢des adequadas aos diferentes contextos de seus
paises membros e sua integracao regional e internacional, o Banco de Desen-
volvimento foi parte indispensavel dos seguintes eventos de trocas e aprendiza-
gem, entre outros:

“52° Assembleia Geral da Associacao Latino-Americana de Instituicoes
Financeiras para o Desenvolvimento (ALIDE).
Curacgau.

Painel sobre Género, organizado pela Agence Francaise de
Développement (AFD), junto com representantes da UE, BID, KfW, JICA,
Banco Mundial e ONU Mulheres.

Brazil Investment Forum 2022 - BIF22, maior evento de investimento
estrangeiro da América Latina, organizado pela Apex-Brasil, o BID e a
Republica Federativa do Brasil.

Seminario “0 papel dos bancos de desenvolvimento na agenda da
sustentabilidade”, realizado pela Federacao das Industrias do Estado
de Sao Paulo (FIESP).

Sao Paulo, Brasil.

LX Reuniao do Conselho do Mercado Comum (CMC) do Mercosul
Luque, Paraguai.

RELATORIO ANUAL 2022

Férum Anual da Alianca dos Bancos Subnacionais de Desenvolvimento
na América Latina e o Caribe, como parte do Finance in Common - Global
Fund for Cities Development (FMDV), que busca alinhar os Bancos
Publicos para o Desenvolvimento no ambito da Agenda 2030 da ONU e do
Acordo de Paris pela Mudanca Climatica.

Sao Paulo, Brasil.

“XI Jornadas Ibero-Americanas de Financiamento Local”,
realizado pelo Centro de Investigaciones Econdmicas (CINVE)
Montevidéu e Maldonado, Uruguai.

XXVII Congresso Internacional do CLAD, organizado pelo Ministério
de Economia e Finangas Publicas do Estado Plurinacional da Bolivia.
Sucre, Bolivia.

Férum Brasil Africa 2022: Cidades sustentaveis: desafios globais,
solucdes locais, realizado pelo Instituto Brasil Africa.
Sao Paulo, Brasil.

XXI CILA Congresso Latino-Americano do Asfalto e 13° Congresso do
Sistema Viario Uruguaio, organizado pela Associacao Uruguaia

de Estradas.

Punta del Este, Uruguali.

Debate online: “Infraestruturas, competitividade e instrumentos juridicos
vigentes da Hidrovia Paraguai-Parana: oportunidades e desafios da
Pandemia”, organizado por ALADI, FONPLATA e Secretaria Executiva do
Comité Intergovernamental da Hidrovia Paraguai-Parana.

Painel “Financiamento Internacional” do “Encontro Nacional com a Agua”,
organizado pela Agua e Saneamento Argentinos S.A. (AySA).
Buenos Aires, Argentina.
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Evento “Orientacoes em Politica Publica: Livre Associacao na Economia
Popular”, organizado pelo INNpulsa COL por iniciativa do Ministério de
Comeércio, Industria e Turismo da Republica da Colombia.

Assembleia da XXVII Cupula de Mercocidades:
“Cidades amigas, cidades mais verdes”.
Montevideo, Uruguai.

Painel “Financiamento e sustentabilidade” no “Segundo Simpodsio
de Aguas Transfronteiricas na América Latina e no Caribe”.
La Paz, Bolivia.

LXI Reuniao Ordinaria do Conselho do Mercado Comum do Mercosul.
Montevideu, Uruguali.

VII Reuniao do Subcomité de Cooperacao do CONFAC (Comité Nacional
de Facilitacao do Comércio) do Ministério da Economia da Republica
Federativa do Brasil.

Brasilia, Brasil.

Como todos os anos, um dos apoios mais importantes refere-se ao trabalho do
Comité de Voluntariado do FONPLATA, especialmente em relacdo a infancia e
a cultura. O Comité é formado por membros ativos do quadro de funcionarios
do Banco de Desenvolvimento. Assim, por exemplo, no Dia da Crianca na Bo-
livia, foram comprados e distribuidos presentes no Centro Infantil de Atendi-
mento Integral do Regime Penitenciario de Mulheres Palmasola, localizado na
cidade de Santa Cruz de la Sierra. Os presentes foram destinados tanto a crian-
cas que vivem dentro do regime penitenciario com suas maes, como a seus ir-
mados e irmas que vivem fora.
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