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Resumen 
• FONPLATA aprobó su tercer incremento general de capital (IGC) por US$3,500 millones, cuyo 

pago iniciará en 2027, lo que demuestra el compromiso de los miembros con la institución. 

• La calidad crediticia de la institución está respaldada por su muy sólido índice de suficiencia 
de capital, y su liquidez ha mejorado tras varias emisiones en el marco de su programa de 
notas de mediano plazo. 

• Confirmamos nuestras calificaciones crediticias de emisor de largo y corto plazo de 'A' y 'A-1', 
respectivamente, de FONPLATA. 

• La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de un tratamiento de acreedor preferente 
(TAP) muy fuerte por parte de los miembros de FONPLATA y de que el perfil financiero de la 
institución se mantenga muy fuerte. 

Acción de calificación 
El 21 de agosto de 2025, S&P Global Ratings confirmó sus calificaciones crediticias de emisor de 
largo y corto plazo de 'A' y 'A-1', respectivamente, del Fondo Financiero para el Desarrollo de la 
Cuenca del Plata (FONPLATA). La perspectiva se mantiene estable. 

Perspectiva 
La perspectiva estable refleja nuestras expectativas de que los países miembros mantengan su 
apoyo a FONPLATA, al tiempo que continúa recibiendo el TAP. Esperamos que la institución 
mantenga su sólida presencia en América del Sur, con una prudente administración de los altos 
niveles de capital junto con activos líquidos amplios y de alta calidad. 
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Escenario negativo 
Podríamos bajar nuestras calificaciones de FONPLATA si el apoyo que recibe de sus miembros se 
debilita, así como por retrasos persistentes y significativos en los pagos de capital, o si los 
miembros no le dan a FONPLATA el TAP. También podríamos bajar las calificaciones si el capital o 
la liquidez de la entidad se deterioran. 

Escenario positivo 
Podríamos subir las calificaciones de FONPLATA si fortalece considerablemente y de manera 
sostenida su capitalización por encima del 23%. También podríamos considerar una acción de 
calificación positiva si la base de miembros de la institución aumenta, especialmente a través de 
la incorporación de miembros no prestatarios con mayor calidad crediticia, lo que podría mitigar 
la naturaleza concentrada del banco. 

Fundamento 
En agosto de 2025, la junta de gobernadores de FONPLATA definieron los términos del IGC 
anunciado el año pasado, lo que, en nuestra opinión, refleja el apoyo que recibe de sus 
miembros. Aproximadamente la mitad del aumento total del capital autorizado de US$3,500 
millones será en forma de capital pagado, lo que aumentará el capital pagado total a US$2,900 
millones de US$1,350 millones. Se espera que las cuotas de aportación de capital comiencen en 
2027 y duren hasta 2036. 

La aprobación anterior de la institución de un IGC fue en 2016, con pagos finales que vencerán en 
2024 (excepto en el caso de Brasil, que realizará pagos programados hasta 2026). Bolivia (CCC-
/Negativa/C) ha retrasado su aporte de capital por US$10.4 millones previsto para 2024 debido a 
la escasez de divisas producto de los desequilibrios macroeconómicos, pero esperamos que 
realice el pago durante el próximo año. Bolivia se ha mantenido al corriente con todos sus 
compromisos de servicio de deuda con FONPLATA, con lo que ha mantenido el estatus de TAP de 
la institución. 

Junto con el convenio constitutivo, que fue aprobado por todas las legislaturas de los miembros, 
el tercer IGC permite incorporar nuevos miembros en una participación máxima de 18.2% del 
capital total de FONPLATA. En nuestra opinión, dependiendo del grado de incorporación de 
nuevos miembros a la institución, esto podría fortalecer el apoyo de los miembros y la 
gobernabilidad de FONPLATA al reducir la concentración en sus cinco miembros fundadores. 

Esperamos que los préstamos se estabilicen en los próximos años después de años de fuerte 
crecimiento. Los desembolsos en 2024 se incrementaron más del doble a US$737 millones 
debido a la normalización de las aprobaciones y desembolsos retrasadas a Argentina mientras 
estaba pendiente su potencial salida; los desembolsos se normalizaron tras la confirmación de 
que Argentina seguiría siendo miembro. FONPLATA también ha reequilibrado la cartera de 
préstamos, por medio del aumento en la exposición crediticia a Brasil y Uruguay. Esperamos que 
las aprobaciones y desembolsos se moderen en alrededor de US$750 millones y US$700, 
respectivamente, para 2025 y 2026. 

El tercer IGC debería respaldar un repunte de los préstamos de FONPLATA en 2027 y profundizar 
su presencia en la región. Mientras tanto, esperamos que la institución mantenga un índice de 
capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) muy fuerte (21.0% con información 
financiera a diciembre de 2024 y parámetros de calificación a agosto de 2025). El índice de RAC 
disminuyó desde el 25.1% en junio de 2024, en parte debido a un aumento en los desembolsos a 
Argentina (calificaciones en moneda extranjera: CCC/Estable/C), así como por las presiones de 
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calificación en Bolivia (que bajamos a ‘CCC-’ en junio de 2025). Aun así, seguimos esperando que 
FONPLATA reciba un tratamiento de acreedor preferente de sus miembros.  

A diciembre de 2024, los índices de cobertura de liquidez a seis y 12 meses de FONPLATA fueron 
de 2.50x y 1.26x, respectivamente, una mejora respecto de 1.59x y 0.94x a junio de 2024. 
Esperamos que la liquidez se mantenga robusta, anclada en la política de liquidez de FONPLATA, 
que apunta a una cobertura de un año. 

FONPLATA ha estado activo en la expansión y diversificación de las fuentes de fondeo para 
reducir sus costos del endeudamiento. La estrategia de fondeo del banco ha cambiado a las 
emisiones de deuda desde líneas de crédito, principalmente de otras instituciones multilaterales 
de crédito. Las emisiones bajo su programa de notas de mediano plazo por US$2,000 millones 
han sido su principal fuente de financiamiento. El banco ha emitido US$490 millones a través de 
11 transacciones en 2025, lo que representa hasta el 89% de su objetivo anual de financiamiento 
en los mercados de capitales.  

FONPLATA ha podido emitir en cuatro monedas diferentes en distintas jurisdicciones. Las 
emisiones están denominadas en francos suizos, yenes japoneses, dólares estadounidenses y, 
más recientemente, dólares australianos bajo su programa MTN. Casi el 50% de las emisiones del 
programa de notas de mediano plazo se realizaron bajo el marco de deuda sostenible de 
FONPLATA. 

 

Evaluaciones de los factores de calificación 
FONPLATA 

Calificación crediticia de emisor A/Estable/A-1 

Perfil crediticio individual (SACP) a 

   Perfil de riesgo de la empresa Moderado 

      Importancia para las políticas Fuerte 

      Gobernabilidad y experiencia de la administración Débil 

   Perfil de riesgo financiero Muy fuerte 

      Suficiencia de capital Muy fuerte 

      Fondeo y liquidez Fuerte 

Respaldo extraordinario  0 

   Capital exigible 0 

   Respaldo de grupo 0 

Enfoque integral 0 

 

Criterios 
• Metodología para calificar instituciones multilaterales de financiamiento y otras instituciones 

supranacionales, 26 de julio de 2024. 

• Metodología del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 30 de abril de 2024. 

• Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 de octubre de 2021. 

• Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017. 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101604689
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101604689
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101598310
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
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• Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011. 

Artículos Relacionados 
• S&P Global Ratings bajó calificaciones de largo plazo de Bolivia a 'CCC-' desde 'CCC+' debido 

al aumento del servicio de la deuda; la perspectiva es negativa, 25 de junio de 2025. 

• BOLETÍN: Programa de notas de mediano plazo de FONPLATA respalda esfuerzos para 
diversificar su fondeo, 19 de noviembre de 2024. 

• S&P Global Ratings confirmó calificaciones en escala global de 'A' y 'A-1' de FONPLATA; la 
perspectiva se mantiene estable, 11 de septiembre de 2024 

• Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings 

 

Lista de calificaciones 
Calificaciones que confirmamos 

 

FONPLATA 

 

Calificación crediticia de emisor 
 

   Moneda local A/Estable/A-1 

Deuda senior no garantizada  
 

  Largo plazo moneda extranjera A 

  Corto plazo moneda extranjera A-1 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con 
los mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/ratings-criteria. Encontrará la 
descripción de cada una de las categorías de calificación de S&P Global Ratings en 
"Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings" en 
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100003912. 
Toda la información sobre calificaciones está disponible para los suscriptores de RatingsDirect 
en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace referencia en este 
documento se pueden encontrar en el sitio web público de S&P Global Ratings en 
www.spglobal.com/ratings. 

 

Estatus de Refrendo Europeo 

La calificación o calificaciones crediticias en escala global de las filiales de S&P Global Ratings con 
base en las siguientes jurisdicciones [Para leer más, visite Endorsement of Credit Ratings (en 
inglés)] se han refrendado en la Unión Europea y/o Reino Unido de acuerdo con las regulaciones 
aplicables a agencias de calificación crediticia. Nota: Los refrendos para las calificaciones 
crediticias en escala global de Finanzas Públicas de Estados Unidos se procesan a solicitud. Para 
revisar el estatus de refrendo por calificación crediticia, por favor visite el sitio web 
spglobal.com/ratings y vaya a la página de la entidad calificada. 
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