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Síntesis de los factores de calificación 

 
 

Resumen 

 

 

FONPLATA ha 

 FONPLATA ha estado logrando sus 

   SACP: a  Respaldo: --  
 

Factores adicionales:-- 

   Perfil de riesgo de empresa 
 

 
de emisor 

       
 

A/Negativa/A-1 

Extremadamente 
fuerte 

Muy 

fuerte 

Fuerte Adecuado Moderado   
 

   Perfil de riesgo financiero 
 

       
 

Extremadamente 
fuerte 

Muy 

fuerte 

Fuerte Adecuado Moderado   
 

SACP - stand-alone credit profile) 
 

 

Perfil de riesgo de empresa  Perfil de riesgo financiero 

La trayectoria de su creciente  
respalda nuestra  de una fuerte la importancia de 

el posible retiro 
limitarla . 

A que 
 

-- 
instituciones multilaterales de financiamiento y corre el 
riesgo de que se deteriore el apoyo de sus accionistas. 

-- El crecimiento de los compromisos y del otorgamiento de 

riesgo, que actualmente es de 23%. 

-- 
 

 

-- 
mantenga muy fuerte, respaldada por el capital pagado de 

 

--La gober

miembros. 

-- Si bien FONPLATA se fondea principalmente con capital, 

fondeo. 
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iro de Argentina 

importancia para las s de FONPLATA y potencialmente impactar su 

estatus de tratamiento de acreedor preferente (TAP), aunque entendemos que Argentina 

  

abril de 2023. de mantener la continuidad en la 

FONPLATA, fue elegida para suceder a Juan Notaro, el primer presidente ejecutivo del banco que 

menos US$2

pagado a partir de 2026 o 2027. 

riesgo (RAC) de FONPLATA, esperamos que la suficie

ausencia de un retiro de Argentina. 

respaldado por el capital pagado de los miembros a pesar de que la suficiencia de capital es 

inferior a los niveles hist

 

Perspectiva 

La perspectiva negativa refleja el riesgo d

FONPLATA debido al anuncio de Argentina, un accionista clave, de su posible 

 su 

notches). 

Escenario negativo  

con su retiro de la 

y mandato de su 

cionistas, incluida Argentina, dejaran de tratar a la 

 

Escenario positivo  

 y permanece en 
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Perfil de riesgo de la empresa 

 

 

 FONPLATA fue fundado 

--Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguay y Uruguay-- 

os y medianos, por lo que es particularmente activo en los 

que el valo

sus necesidades. 

reformas institucionales estableciendo un nuevo modelo de 

 marcha su primer plan 

incremento de capital general (ICG). 

al tiempo que alcanza sus objetivos de 

 

-2022), lo que representa  

 el cual 

en 2026 

se encuentran en una etapa inicial. 

En 2020, en medio de la pandemia de COVID- mentaron 78%. 

La respuesta de FONPLATA al COVID-

prestatarios utilizar hasta el 5% del financiamiento aprobado mediante procedimientos 

expeditivos. 

 

pandemia refleja tanto la capacidad de FONPLATA para responder a las necesidades de los 

las cuotas de capital. 

proyectos de infraestructur
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asociados con mayores 

 

sociales mediante la mejora de sus lineamientos y herramientas sociales y ambientales, al 

de deuda sostenible, publicado en diciembre de 2021, para aplicar a sus emisiones de bonos, y en 

de sostenibilidad. 

involucrado en varias asociaciones y acuerdos de cofinanciamiento con otras IMF, como 

grandes, como el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de Inversiones 

. En 2018, FONPLATA 

KfW Development Bank para obtener 

 

Como parte de su esfuerzo por ampliar su conjunto de herramientas, FONPLATA ha estado 

implementando nuevos instrumentos. 

 

1.2% por contraparte. El 

junio de 2023). 

las disponibles en otros bancos de desarrollo, y cluyendo esas condiciones 

empez  

entre US$20 millones y US$40 millones 

ito de contingencia. 

Los accionistas aumentaron su apoyo a FONPLATA luego de su reforma de 2012 con dos ICG. 

Hubo un primer ICG, aprobado en 2013, por US$1,150 millones, de los cuales el 30.4% fue capital 

pagado. Los gobernadores aprobaron el segundo incremento de capital general en 2016, por 

anuales a partir de 2018. Las negociaciones para un tercer ICG comenzaron en agosto de 2023, y 

se esperan al menos US$2,000 millone

 en 2026 o 2027, aunque las 

exentas del impuesto sobre la renta de las sociedades, lo que contribuye a una mayor utilidad 

neta. 
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accionistas. de 

capital de FONPLATA a otras instituciones multilaterales de financiamiento para optimizar el 

s deuda que capital pagado con la 

gran vulnerabilidad, 

incertidumbre en torno a las s

de largo plazo en moneda extranjera de Argentina a 'CCC-' y asignamos una perspectiva negativa 

(ver "

Argentina a 'CCC-' por mayor vulnerabilidad; la perspectiva es negativa", publicado el 29 de marzo 

de 2023). A pesar d

de las s  

el retiro 

: 

• S  de FONPLATA y  

• Si dentro de los 12 meses posteriores, la solicitud formal de retiro.  

Si no presenta la solicitud formal dentro de los 12 meses, el proceso caduca sin efectos legales y 

debe reiniciarse. Entendemos que el convenio constitutivo estipula que cualquier retiro de 

representa un tercio del capital suscrito total (US$450 millones, con US$387 millones 

con US$490 millones (o alrededor de 28%) a diciembre de 2022. 

PLATA. 

Paraguay y Uruguay publicaron una carta conjunta el 3 de mayo de 2023 apoyando el rol y 

importancia de las s. 

FONPLATA se ha b  El 

 la 

tratamiento de acreedor preferente, lo que  significativamente los perfiles de riesgo de 

empresa y financiero de FONPLATA. 
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FONPLATA-- E  
grandes 

Como porcentaje de los a  

 
Fuente: S&P Global Ratings. 

C. Todos los derechos reservados. 

 

 

indicadores de gobernabilidad de sus cinco miembros prestatarios. Consideramos que esto 

representa 

 embargo, todos 

 y t

requieren el voto de cuatro de los cinco miembros. 

Lo anterior se ve mitigado en parte por los esfuerzos continuos de FONPLATA desde su reforma 

institucional en 2012 

ha implementado un marco de riesgo m  

como nueva presidenta ejecutiva. 

la estrategia de crecimiento de FONPLATA, y 

indicador importante de la profundidad institucional y la resiliencia operativa del banco. 

significativo 

nabilidad de FONPLATA. 

miembros accionistas. En de los accionistas en aprobar la 

 

28%

23%
21%

16%

12%

Argentina

Bolivia

Paraguay

Uruguay

Brasil
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miembros. Sin embargo fundadores en el capital de FONPLATA 

 

2 

FONPLATA--  

Principales indicadores de gobernabilidad del Banco Mundial 

 
Fuente: S&P Global Ratings. 

ard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados. 

Perfil de riesgo financiero 

Suficiencia de capital 

que los incrementos de capital planificados ha

respaldando la suficiencia de capital. 

de  de 

crecientes aprobaciones y 

 de RAC 

n de 27% para Argentina, 22% Bolivia, 20% Paraguay, 16% Uruguay, 11% Brasil, y 

4.6% no soberano. 

 

  

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguay

Uruguay

Clasificación (percentiles 100=más alto)

Efectividad del gobierno

Control de la corrupción

Calidad regulatoria
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Tabla 1 

FONPLATA--Marco de capital ajustado por riesgo, junio de 2023 

(Millones de US$)  
RWA de S&P Global 

Ratings 
RW promedio de S&P 

Global Ratings (%) 

Riesgo crediticio       

Bancos centrales y gobierno 2,681,162,605  4,193,793,573  156  

Instituciones 246,329,979  135,500,576  55  

Corporativo 15,308,333  17,240,099  113  

Comercio minorista 0  0  0  

 0  0  0  

Otros activos 6,713,000  22,656,375  338  

Riesgo crediticio total 2,949,513,916  4,369,190,623  148  

Riesgo de mercado       

Capital en la cartera bancaria 0  0  0  

     

Riesgo de mercado total -- -- -- 

Riesgo operativo       

Riesgo operativo total -- 242,955,679  -- 

Mecanismos de transferencia de riesgo       

Mecanismos de transferencia de riesgo RWA 0  0  0  

RWA antes de ajustes IMF 0  4,612,146,302  100  

Ajustes de IMF       

 -- 0  0  

Sector (cartera crediticia) -- 862,005  5  

 -- (343,062,775) (8) 

Tratamiento de acreedor preferente (soberano) -- (2,241,962,268) (53) 

Tratamiento de acreedor preferente 
(instituciones financieras y corporativos) 

-- (18,996,900) (12) 

(soberano) -- 4,348,636,238  104  

Ajustes IMF totales -- 1,745,476,300  38  

 -- 6,357,622,602  138  

    
Capital total ajustado Global Ratings (%) 

 1,457,162,000  1,457,162,000  32  

 1,457,162,000  1,457,162,000  23  

IMF - Instituciones multilaterales de financiamiento. RW-- --Activos ponderados por riesgo. 
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3 

 

 
BICE--Banco Centroamericano para la In -- -- Banco de Comercio y 
Desarrollo del Mar Negro. BID--Banco Interamericano de Desarrollo. RAC--Capital ajustado por riesgo. Fuente: S&P Global Ratings. 

Todos los derechos reservados. 

Fondeo 

FONPLATA se financia principalmente con capital. El capital total ajustado a activos totales 

junio de 2023

Sin embargo, no esperamos brechas de fondeo significativas  

para obtener mejores condiciones de endeudamiento. Dado que el banco no tiene pasivos 

vinculados a deuda considerables, su fondeo e

hemos visto varios eventos positivos a medida que FONPLATA busca diversificar sus fuentes de 

comerciales. En marzo de 2

uda sostenible en diciembre de 2021 para orientar futuras emisiones de 

s 

primeros bonos s y   un monto 

general de 

IMF, 

 con un 

banco comercial -Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), por US$100 millones en 2021, 

como 

ligeramente a US$967 millones en junio de 2023 desde US$975 millones en diciembre de 2022 

salir de FONPLATA, lo que recientemente ha 

impedido al banco recurrir a los mercados de capital. Pero el fondeo total 

diciembre de 2021 (US$927 millones). 
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Liquidez 

conservadoras. 

neta de derivados, fue 1.0x con desembolsos de 

 

 

4 

 

 
BICE--Banco Centroamericano para la In -- -- Banco de Comercio y 
Desarrollo del Mar Negro. BID--Banco Interamericano de Desarrollo. RAC--Capital ajustado por riesgo. Fuente: S&P Global Ratings. 

 

Respaldo extraordinario de los accionistas 

de 'a' y, por lo tanto, no se beneficia del capital exigible elegible. 
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Enfoque integral 

 

Tabla 2 

FONPLATA--Indicadores Principales 

  2022 2021 2020 2019 2018 

PERFIL DE RIESGO DE EMPRESA           

Importancia de            

Exposición total relacionada con el propósito--préstamos, capital, etc. (millones de 
US$)* 

1,761  1,671  1,303  977  807  

Créditos al sector público (incluyendo créditos garantizados por el soberano) / 
créditos totales (%) 

91  95  94  100  100  

Créditos al sector privado / créditos totales (%) 9  5  6  0  0  

Crecimiento crediticio bruto (%) 15.9  21.4  33.6  17.1  20.8  

Índice de tratamiento de acreedor preferencial (%) 0  0  0  0  0  

         

Porcentaje de los votos controlados por países miembros elegibles (%) 100  100  100  100  100  

Concentración de los dos accionistas mayoritarios (%) 66  66  66  66  66  

Capital exigible elegible (mil. US$) 0  0  0  0  0  

PERFIL DE RIESGO FINANCIERO           

Capital y utilidades            

Índice de RAC (%) 23  23  26  24  33  

Ingreso por intereses neto / créditos netos promedio (%) 2.9  2.1  3.3  4.6  4.6  

Ingreso neto / capital accionista promedio (%) 3.8  2.1  3.1  2.9  3.0  

Créditos vencidos y adelantos / préstamos totales (%) 0  0  0  0  0  

           

Activos líquidos/activos totales ajustados (%) 23.8  22.3  22.9  25.1  21.8  

Activos líquidos / deuda bruta (%) 57.1  51.9  68.2  124.2  287.9  

:       

Seis meses, derivados netos por pagar (x) 2.1  2.7  1.6  1.7  2.3  

12 meses, deuda derivada neta (x) 1.0  1.5  0.8  1.1  1.3  

12 meses, derivados netos por pagar, incluyendo 50% de todos los préstamos no 
dispuestos (x) 

1.0  1.6  0.7  0.7  0.8  

           

Deuda bruta / activos totales ajustados (%) 41.7  43.0  33.5  20.2  7.6  

Pasivos a corto plazo (por vencimiento remanente) / pasivos totales (%) 10.7  7.1  23.8  2.0  6.8  

       

12 meses, deuda derivada neta (x) 1.0  1.3  1.8  29.6  21.1  

Resumen del balance           

Activos totales (mil. US$) 2,337  2,157  1,695  1,308  1,043  

Pasivos totales (mill. US$) 1,008  952  585  280  90  

Capital de accionistas (mill. US$) 1,329  1,205  1,110  1,028  953  

*Sin incluir desembolsos comprometidos. RAC--Capital ajustado por riesgo. 

Tabla 3 
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FONPLATA--Tabla comparativa 

 (%) 

FONPLATA 

Banco 
Centroamericano 

 
Andina de 

Fomento 

Banco 
Interamericano 

de Desarrollo 

Banco de 
Comercio y 

Desarrollo del 
Mar Negro 

Calificaciones crediticias de emisor A/Negativa/A-1 AA/Estable/A-1+ AA/Estable/A-1+ 
AAA/Estable/A-

1+ 
BBB+/Rev. Esp. 

Negativa/A-2 

Exposiciones totales relacionadas a 
propósitos (mill. US$) 

1,761  9,310  30,975  113,799  2,137  

Índice de tratamiento de acreedor 
preferente 

0  0  2.8  1.9  N/A 

Índice de capital ajustado por riesgo 22.8  14.0  18.3  22.1  20.6  

Índice de liquidez para 12 meses 
(derivados netos por pagar) 

1.2  1.6  1.3  1.9  1.2  

Brecha de fondeo de 12 meses 
(derivados netos por pagar) 

1.3  1.6  1.3  1.2  2.0  

Calificaciones al 3 de octubre de 2023. N/A--No aplica. 

 

Síntesis de los factores de calificación 

Perfil de riesgo  
de empresa 

Extremadamente 
fuerte 

Muy fuerte Fuerte Adecuado Moderado   

        

Importancia para  
 

Muy fuerte Fuerte Adecuado Moderado  

      

Gobernabilidad y experiencia 
 

Fuerte Adecuado  

    

        

Perfil de riesgo  
financiero 

Extremadamente 
fuerte 

Muy fuerte Fuerte Adecuado Moderado   

        

Suficiencia de  
liquidez 

Extremadamente 
fuerte 

Muy fuerte Fuerte Adecuado Moderado   

        

Fondeo y liquidez 
 

Muy fuerte Fuerte Adecuado Moderado   

 

 

Criterios 
• Criteria | Governments | General: Multilateral Lending Institutions And Other Supranational Institutions Ratings Methodology, 31 de 

enero de 2022. 

• Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 de octubre de 2021. 

• , 20 de julio de 2017. 

• General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017. 

• Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011. 

Artículos Relacionados 
• CC-' tras subsanar el 

-', 13 de junio de 2023. 
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• S&P Gl -' por mayor 
vulnerabilidad; la perspectiva es negativa, 29 de marzo de 2023. 

• Abridged Supranationals Interim Edition 2023: Multilateral Lending Institutions Sector 
Updates, 23 de mayo de 2023. 

• Abridged Supranationals Interim Edition 2023: Comparative Data For Multilateral Lending 
Institutions, 23 de mayo de 2023. 

• A Closer Look At The G-20 Expert Panel Review Of MLIs' Capital Adequacy Frameworks, 11 de 
octubre de 2022. 

 

 

Detalle de las calificaciones (al 20 de octubre de 2023)* 

FONPLATA 

crediticia de emisor  

Moneda extranjera A/Negativa/A-1 

 A 

Historial de calificaciones crediticias de emisor  

5 de mayo de 2023 Moneda extranjera A/Negativa/A-1 

27 de septiembre de 2021  A/Estable/A-1 

21 de febrero de 2019  A-/Positiva/A-2 

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de calificaciones. 
ala 

garantizada por otra entidad, y la deuda calificada que garantiza una entidad. 
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erivado del 

alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en 

ices LLC o sus filiales (en general, S&P). 

agentes (en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de 

del uso del Contenido o de la seguridad o 

dema gresos o de ganancias y costos de 

 

 

laraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no 

mendaciones para comprar, mantener o 

-

o asesor de inversiones excepto do  

adas con calificaciones pueden publicarse 

 

 

er responsabilidad respec

los que presuntamente se incurra como resultado de ello. 

 

jetividad de sus respectivas actividades. 

Como resultado d os. S&P ha establecido 

 

 

ulos o por suscriptores de los mismos o por 

los deudores. S&P se reserva el derecho de 

web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripci n) y podr an distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de 

 en www.spglobal.com/usratingsfees. 
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