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Perfil de riesgo financiero

La trayectoria de su creciente presencia en la region
respalda nuestra evaluacion de una fuerte la importancia de
su politica, aunque el posible retiro de Argentina podria
limitarla .

-- FONPLATA es de menor tamafio en relacion con otras
instituciones multilaterales de financiamiento y corre el
riesgo de que se deteriore el apoyo de sus accionistas.

-- Mejores capacidades operativas y de gestion de riesgos en
los altimos afios.

--La gobernabilidad y la experiencia de la administracion
esta limitada por la concentracion en los cinco paises
miembros.

Altos niveles de capitalizaciony liquidez de FONPLATA que
respaldan la calificacion.

-- El crecimiento de los compromisos y del otorgamiento de
créditos podria influir en el indice de capital ajustado por
riesgo, que actualmente es de 23%.

-- Sin embargo, esperamos que la capitalizacion se
mantenga muy fuerte, respaldada por el capital pagado de
los paises miembros y los esfuerzos para diversificarse.

-- Si bien FONPLATA se fondea principalmente con capital,
ha sido muy activo en la diversificacion de fuentes de
fondeo.

FONPLATA ha venido fortaleciendo su presencia en América Latina apoyando el desarrollo y la
integracién de los paises miembros, pero el apoyo de los accionistas estd en riesgo tras la
posible intencion de Argentina de retirarse de la institucién. FONPLATA ha estado logrando sus
objetivos durante muchos afios, como se refleja en el aumento de las aprobaciones y
desembolsos, lo que, en nuestra opinién, demostré su mayor capacidad para responder a las
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FONPLATA

necesidades de los paises miembros. Sin embargo, consideramos que un retiro de Argentina
podria reducir la importancia para las politicas de FONPLATA y potencialmente impactar su
estatus de tratamiento de acreedor preferente (TAP), aunque entendemos que Argentina
continla realizando pagos puntuales de su servicio de deuda a la institucion.

Al mismo tiempo, esperamos continuidad en las mejoras de FONPLATA en la administracion de
riesgos y las capacidades operativas luego de la eleccion de un nuevo presidente ejecutivo en
abril de 2023. Los accionistas han expresado su intencién de mantener la continuidad en la
estrategia de crecimiento de FONPLATA y aumentar la diversificacion, especificamente a través
de préstamos a Brasil y Uruguay. Luciana Botafogo, anteriormente directora de operaciones de
FONPLATA, fue elegida para suceder a Juan Notaro, el primer presidente ejecutivo del banco que
completd su segundo mandato en septiembre de 2022. Durante su presidencia, la institucion
delineara su nuevo plan estratégico y podria haber discusiones sobre un aumento de capital de al
menos US$2,000 millones, con aprobacion potencialmente en 2024 y la integracion del capital
pagado a partir de 2026 o0 2027.

Si bien el crecimiento continuo de los préstamos afectara el indice de capital ajustado por
riesgo (RAC) de FONPLATA, esperamos que la suficiencia de capital se mantenga muy sélida, en
ausencia de un retiro de Argentina. El indice de RAC era de 22.9% a junio de 2023 y continla
respaldado por el capital pagado de los miembros a pesar de que la suficiencia de capital es
inferior a los niveles histéricos. Esperamos que el indice de RAC se mantenga por debajo de 23%
a medida que FONPLATA continlde apoyando a los paises miembros. Sin embargo, prevemos
desafios si se produce un evento de TAP o si Argentina se retira, factores que podrian impactar
las pérdidas (dado el posible indice de atrasos, mayor riesgo de concentracion y una base de
capital reducida) a pesar de una reduccién en la exposicion a un pais que tiene una baja
calificacion crediticia.

Perspectiva

La perspectiva negativa refleja el riesgo de una erosion considerable de la base de accionistas de
FONPLATA debido al anuncio de Argentina, un accionista clave, de su posible intencién de
retirarse. Consideramos que una solicitud formal de retiro por parte de Argentina puede sefalar
una disminucién en la importancia de las politicas de FONPLATA y afectar considerablemente su
perfil de riesgo de empresa. Un compromiso méas débil por parte de un accionista clave también
podria derivar en una reduccioén del trato como acreedor preferente. En nuestra opinién, estos
riesgos podrian materializarse dentro de los proximos 24 meses, y podrian dar como resultado
una baja de la calificacion de varios niveles (notches).

Podriamos bajar las calificaciones de FONPLATA si Argentina sigue adelante con su retiro de la
institucion, lo que conduciria a una erosién significativa de su base de accionistasy a una
restriccion del rol y mandato de su politica. Aparte de la relacién con los accionistas, podriamos
bajar la calificacion de FONPLATA si los accionistas, incluida Argentina, dejaran de tratar a la
institucion como un acreedor preferente.

Podriamos revisar la perspectiva a estable si Argentina revierte su curso y permanece en
FONPLATA, vy si se mantiene al corriente con los pagos del servicio de deuda a la institucion.
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Perfil de riesgo de la empresa

Importancia para las politicas

FONPLATA tiene un alcance geogrdfico limitado y es mds pequefio que otras instituciones
multilaterales de financiamiento (IMF), pero ha aumentado los préstamos y reforzado el apoyo
de los accionistas desde su reforma institucional que comenz6 en 2012. FONPLATA fue fundado
en 1974 por sus cinco paises miembros --Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguay y Uruguay-- a través
de la ratificacién del Tratado del Rio de la Plata. El principal objetivo del banco es reducir las
diferencias socioecondmicas en los paises miembros, principalmente a través de préstamos para
proyectos de infraestructura pequefios y medianos, por lo que es particularmente activo en los
municipios y subregiones locales en las fronteras de los paises. Su nicho objetivo lo pone en
buena posicidn para trabajar con otras organizaciones de financiamiento. FONPLATA considera
que el valor que agrega es el de ser un banco accesible, agil y cercano a sus paises miembrosy
sus necesidades.

En 2010, FONPLATA implementd reformas institucionales estableciendo un nuevo modelo de
negocios. Nombro a su primer presidente ejecutivo en 2012 y puso en marcha su primer plan
estratégico en 2013. También obtuvo el apoyo de los accionistas a través de su primer
incremento de capital general (ICG).

FONPLATA ha mostrado avances en la configuracion de sus politicas y el desarrollo de
capacidades operativas durante los Gltimos cinco afios, al tiempo que alcanza sus objetivos de
préstamos. El crecimiento de la cartera de crédito fue de 20%, en promedio, durante los Gltimos
seis afios (2017-2022), lo que representa mas del doble del tamario del balance del banco en ese
periodo, el cual era de US$2,500 millones a junio de 2023. La expansion proviene, en parte, del
aumento del tamafo promedio de los proyectos, pero principalmente de la expansion del nimero
de proyectos. El plan estratégico que empezara en 2026 esté en desarrollo y las discusiones aln
se encuentran en una etapa inicial.

En 2020, en medio de la pandemia de COVID-19, los desembolsos de préstamos aumentaron 78%.
La respuesta de FONPLATA al COVID-19 incluyé la aprobacion de una linea de emergencia por
US$60 millones, asi como la aprobacion de una clausula de emergencia que permite a los
prestatarios utilizar hasta el 5% del financiamiento aprobado mediante procedimientos
expeditivos. También permitio la reasignacion de recursos. Posteriormente, FONPLATA aprobd
una linea de recuperacion econémica por US$1,000 millones (US$200 millones para cada pafs
miembro) para brindar condiciones financieras mas benéficas para ciertos proyectosy, en Gltima
instancia, ayudar a impulsar la recuperacion econémica.

En nuestra opinién, la virtual duplicacion de las aprobaciones y desembolsos durante la
pandemia refleja tanto la capacidad de FONPLATA para responder a las necesidades de los
paises miembros, como el fortalecimiento paulatino de su presencia en América Latina. Se
espera que las aprobaciones y desembolsos continGen su tendencia de crecimiento, aunque se
veran limitados en los proximos afios por una reduccion de las cuotas de capital.

FONPLATA financia en gran medida proyectos de infraestructura en sus cinco paises miembros.
Los pafses miembros estan expuestos a riesgos ambientales ya que los desastres naturales,
como las inundaciones de rios, los incendios forestales y la deforestacion, pueden dafiar la
infraestructura. También enfrentan desafios sociales, como el acceso inadecuado a necesidades
béasicas, incluyendo vivienda, educacion y atenciéon médica en algunas areas. La mayoria de los
proyectos de infraestructura de FONPLATA estan en el sector de transporte y tienen como
objetivo mejorar la logistica para proyectos urbanos o de integracion regional; proyectos como la
construccion y el mantenimiento de carreterasy la infraestructura portuaria pueden estar
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asociados con mayores riesgos ambientales y sociales. FONPLATA también otorga préstamos a
proyectos ambientales y de saneamiento de agua, aunque estos representan una proporcién
menor de su cartera de crédito.

En linea con su mandato para reducir la desigualdad y promover el desarrollo inclusivo,
FONPLATA también financia sectores sociales clave, incluidos proyectos de educacion, equidad e
inclusién social. Las politicas y funciones de riesgo ambiental y social de FONPLATA no estan tan
bien desarrolladas e integradas en la estructura organizacional como las politicas y funciones de
otras IMF. Esto se debe principalmente a que su tamario es menor al de muchos de sus pares. No
obstante, FONPLATA esta trabajando en reducir su exposicion a los riesgos ambientales y
sociales mediante la mejora de sus lineamientos y herramientas sociales y ambientales, al
tiempo que recibe asistencia técnica de IMF mas grandes. Ademas, el banco desarrollé un marco
de deuda sostenible, publicado en diciembre de 2021, para aplicar a sus emisiones de bonos, y en
2023, emitié su primer bono de sostenibilidad.

Para fortalecer su presencia en la regién y apoyar proyectos mas grandes, FONPLATA se ha
involucrado en varias asociaciones y acuerdos de cofinanciamiento con otras IMF, como
Corporacion Andina de Fomento (CAF). FONPLATA también recibe asistencia técnica de IMF mas
grandes, como el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de Inversiones
(BEI y la Agence Frangaise de Développement (AFD), las cuales han ayudado a la institucién a
alinear sus préacticas en la gestion social y ambiental con mejores practicas. En 2018, FONPLATA
introdujo una linea de fondeo verde para aumentar el financiamiento de proyectos de mitigacion
del cambio climéatico y estableci6 alianzas con el BEl'y la KFW Development Bank para obtener
lineas de crédito verde para financiar proyectos de eficiencia energética y energias renovables.

Como parte de su esfuerzo por ampliar su conjunto de herramientas, FONPLATA ha estado
implementando nuevos instrumentos. En 2019, aprobd los préstamos no soberanos a entidades
publicas como un nuevo producto (hasta ese afio, todos los préstamos eran a soberanos o con
garantia soberana). A junio de 2023, la cartera de riesgo no soberano (RNS) consistia en
préstamos con bancos publicos y corporaciones en Brasil, Paraguay y Uruguay. Los préstamos de
riesgo no soberano tienen ciertos limites: actualmente el 6% de la capacidad crediticia total y el
1.2% por contraparte. El limite de la cartera vigente es de 10% del activo total (era de 3.3% en
junio de 2023).

En 2022, FONPLATA introdujo lineas de crédito con condiciones financieras flexibles, similares a
las disponibles en otros bancos de desarrollo, y el primer préstamo incluyendo esas condiciones
empezo en julio de 2023. Ademas, cred en 2023 el producto Linea de Crédito de Emergencia
Nacional, dirigido a los casos en que un miembro declara estado de emergencia. El maximo esta
entre US$20 millones y US$40 millones por evento, y alin es susceptible a los limites de politica
establecidos. Existe un proceso rapido de aprobacién y desembolso. Y a diferencia de otras
lineas de crédito de emergencia en otras IMF, no hay cargos de compromiso, ya que no es una
linea de crédito de contingencia.

Los accionistas aumentaron su apoyo a FONPLATA luego de su reforma de 2012 con dos ICG.
Hubo un primer ICG, aprobado en 2013, por US$1,150 millones, de los cuales el 30.4% fue capital
pagado. Los gobernadores aprobaron el segundo incremento de capital general en 2016, por
US$1,375 millones incluyendo US$550 millones de capital pagado durante siete depdsitos
anuales a partir de 2018. Las negociaciones para un tercer ICG comenzaron en agosto de 2023,y
se esperan al menos US$2,000 millones de capital autorizado adicional. Se espera su aprobacion
en 2024, y la integracion del capital pagado comenzaria en 2026 0 2027, aunque las
conversaciones se encuentran en una etapa temprana. Las utilidades de FONPLATA estan
exentas del impuesto sobre la renta de las sociedades, lo que contribuye a una mayor utilidad
neta.
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Sin embargo, la reciente carta de intencién de Argentina de retirarse afecté el apoyo de los
accionistas. Consideramos que la relacion de FONPLATA con los accionistas se debilitd luego de
que Argentina presentara la carta el 21 de abril de 2023. Argentina indic6é que busca trasladar su
capital de FONPLATA a otras instituciones multilaterales de financiamiento para optimizar el
acceso al financiamiento multilateral, aunque el pals tiene mas deuda que capital pagado con la
institucion. Esto ocurre en un momento en que Argentina enfrenta una gran vulnerabilidad,
desequilibrios econdémicos pronunciados e incertidumbre en torno a las politicas, asi como
presion sobre sus reservas internacionales. EL 29 de marzo de 2023, bajamos nuestra calificacion
de largo plazo en moneda extranjera de Argentina a 'CCC-'y asignamos una perspectiva negativa
(ver™

", publicado el 29 de marzo
de 2023). A pesar de la incertidumbre sobre si Argentina se retirara, consideramos que su posible
intencién de retiro es un indicio de deterioro del respaldo de los accionistas de FONPLATA y un
presagio de la disminucion de la importancia de las politicas de la institucion.

Todavia no esté claro si el retiro de Argentina se materializara. Segin el estatuto de FONPLATA,
el retiro de Argentina s6lo entrara en vigor si:

e Se presenta una comunicacion por escrito a la junta de administracion de FONPLATA 'y

e Sidentro de los 12 meses posteriores, el pais realiza la solicitud formal de retiro.

Si no presenta la solicitud formal dentro de los 12 meses, el proceso caduca sin efectos legales y
debe reiniciarse. Entendemos que el convenio constitutivo estipula que cualquier retiro de
capital requiere toda liquidacion de deuda con la institucion. Argentina es miembro fundador y
representa un tercio del capital suscrito total (US$450 millones, con US$387 millones
desembolsados a junio de 2023). También tiene la mayor participacion en la cartera de crédito,
con US$490 millones (o alrededor de 28%) a diciembre de 2022.

Argentina llevaréd a cabo elecciones en octubre de 2023. Podria haber un cambio de gobierno, por
lo que es posible que se revierta la decision de salir de FONPLATA.

Consideramos que otros accionistas seguiran apoyando a FONPLATA. Brasil repagd sus cuotas
de capital atrasadas y adelant6 sus pagos de capital restantes para 2023. Bolivia, Brasil,
Paraguay y Uruguay publicaron una carta conjunta el 3 de mayo de 2023 apoyando el rol y
propdsito de la institucion. Las negociaciones para implementar otro ICG también son un indicio
de apoyo, y la incorporacién de nuevos miembros podria contrarrestar los riesgos de una menor
importancia de las politicas.

FONPLATA se ha beneficiado del TAP de sus miembros prestatarios en los Gltimos 10 afos. El
indice de retraso es cero y ningln pais ha presentado demoras con la institucion de més de 180
dias. De igual relevancia es que Argentina esté al dia con los pagos de su deuda. Pero la
reduccién del apoyo de un accionista clave podria aumentar los riesgos de un evento de
tratamiento de acreedor preferente, lo que afectaria significativamente los perfiles de riesgo de
empresay financiero de FONPLATA.
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Grafica1

FONPLATA-- Exposicion relacionada con su proposito de los cinco paises mas
grandes

Como porcentaje de los activos brutos relacionados con su propésito mas garantias
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Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2023 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Gobernabilidad y experiencia de la administracién

Las mejoras en los marcos financieros y de administracién de riesgo contrarrestan en parte la
concentracién de accionistas. Nuestra evaluacion del riesgo de empresa de FONPLATA esta
limitada por la concentracion de sus accionistas y, en promedio, una clasificacién méas baja de los
indicadores de gobernabilidad de sus cinco miembros prestatarios. Consideramos que esto
representa un problema de agencia para la institucién, que, ante un escenario extremo, podria
derivar en riesgos de gobernabilidad. Argentina y Brasil son los dos accionistas méas grandes de
FONPLATA, representan en conjunto 66.67% de la participacion de capital. Sin embargo, todos
los paises miembros tienen derechos de voto iguales y todas las aprobaciones y politicas
requieren el voto de cuatro de los cinco miembros.

Lo anterior se ve mitigado en parte por los esfuerzos continuos de FONPLATA desde su reforma
institucional en 2012 para mejorar la rendicién de cuentas y la transparencia en la toma de
decisiones y fortalecer su marco de administracion de riesgos. Establecio un limite conservador
(3x el capital) para manejar el crecimiento en el financiamiento, y fijé limites a la exposicion por
pais a fin de lograr una composicion de cartera de crédito mas balanceada. A mediados de 2018,
el banco contraté a un director de riesgos para separar las funciones de planificacion y riesgo, y
ha implementado un marco de riesgo mas sélido desde entonces.

Esperamos continuidad en las politicas de FONPLATA luego de la eleccién de Luciana Botafogo
como nueva presidenta ejecutiva. Los accionistas expresaron su intencion de dar continuidad a
la estrategia de crecimiento de FONPLATA, y consideramos que la transicién de liderazgo seré un
indicador importante de la profundidad institucional y la resiliencia operativa del banco.

Un éxito significativo en la incorporacién de nuevos miembros también puede respaldar nuestra
evaluacién de la gobernabilidad de FONPLATA. Cabe sefialar que, en noviembre de 2018, la
asamblea de gobernadores aprobé la modificacién del convenio constitutivo para promover su
transicion de fondo financiero a banco de desarrollo y permitir la incorporacion de nuevos
miembros accionistas. En junio de 2023, Brasil fue el Gltimo de los accionistas en aprobar la
modificacién del estatuto que, entre otros cambios, autoriza la incorporacién de nuevos
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miembros. Sin embargo, la participacién de los miembros fundadores en el capital de FONPLATA
no podra ser inferior a 51% del capital autorizado.

Grafica 2

FONPLATA-- Cinco accionistas mas grandes
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Perfil de riesgo financiero

Suficiencia de capital

Si bien el indice de RAC de FONPLATA ha ido disminuyendo, nuestro escenario base considera
que los incrementos de capital planificados hasta 2024 (o 2026, en el caso de Brasil) seguirén
respaldando la suficiencia de capital. Sin embargo, consideramos que el indice de RAC se
mantendra por debajo de 23%, a medida que se reduzca la reserva de capital luego de afios de
crecientes aprobaciones y préstamos y a medida que la institucidn continle consolidando su
presencia en la regién. También consideramos que existe la posibilidad de un mayor deterioro del
RAC si Argentina se retira. AL 30 de junio de 2023, tras aplicar los ajustes de IMF, el indice de RAC
se ubicd en 23%, una disminucién en comparacion con 26% en junio de 2021. A junio de 2023, los
préstamos eran de 27% para Argentina, 22% Bolivia, 20% Paraguay, 16% Uruguay, 11% Brasil, y
4.6% no soberano.
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Tablal

FONPLATA--Marco de capital ajustado por riesgo, junio de 2023

RWA de S&P Global RW promedio de S&P
(Millones de US$) Exposicion Ratings Global Ratings (%)

Riesgo crediticio

Bancos centrales y gobierno 2,681,162,605 4,193,793,573 156
Instituciones 246,329,979 135,500,576 55
Corporativo 15,308,333 17,240,099 113
Comercio minorista 0 0 0
Securitizacion 0 6] 0
Otros activos 6,713,000 22,656,375 338
Riesgo crediticio total 2,949,513,916 4,369,190,623 148

Riesgo de mercado

Capital en la cartera bancaria 0 0 0

Riesgo de mercado de la cartera de intermediacién

Riesgo de mercado total - - -

Riesgo operativo

Riesgo operativo total -- 242,955,679 -

Mecanismos de transferencia de riesgo

Mecanismos de transferencia de riesgo RWA 0 0 0

RWA antes de ajustes IMF 0 4,612,146,302 100

Ajustes de IMF

Concentracion en un solo cliente (empresas) -- 0 0
Sector (cartera crediticia) -- 862,005 5
Diversificacion geografica -- (343,062,775) 8)
Tratamiento de acreedor preferente (soberano) -- (2,241,962,268) (53)
Tratamiento de acreedor preferente -- (18,996,900) (12)
(instituciones financieras y corporativos)
Concentracion en un solo cliente (soberano) -- 4,348,636,238 104
Ajustes IMF totales -- 1,745,476,300 38
RWA después de ajustes IMF -- 6,357,622,602 138
indice de RAC de S&P
Capital total ajustado Global Ratings (%)
indice de capital antes de ajustes 1,457,162,000 1,457,162,000 32
Indice de capital después de ajustes 1,457,162,000 1,457,162,000 23

IMF - Instituciones multilaterales de financiamiento. RW--Ponderacion del riesgo. RWA--Activos ponderados por riesgo.
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Gréafica 3

Comparacion entre pares: Indices de capital ajustado por riesgo
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Fondeo

FONPLATA se financia principalmente con capital. El capital total ajustado a activos totales
ajustados se ubicd en 57% a junio de 2023. La brecha de fondeo estatico de FONPLATA con
desembolsos de préstamos a un afio disminuy6 a 1.0x a junio de 2023 desde 1.3x en junio de 2022.
Sin embargo, no esperamos brechas de fondeo significativas durante los proximos dos afios.

Aun asi, el banco ha estado activo en la expansién y diversificacién de las fuentes de fondeo
para obtener mejores condiciones de endeudamiento. Dado que el banco no tiene pasivos
vinculados a deuda considerables, su fondeo es, por definicién, no diversificado. Sin embargo,
hemos visto varios eventos positivos a medida que FONPLATA busca diversificar sus fuentes de
fondeo con otras IMF, bancos centrales, nuevas emisiones de bonos y créditos de bancos
comerciales. En marzo de 2019, FONPLATA emiti6é su primer bono en los mercados
internacionales de capital por 150 millones de francos suizos (CHF), y emitié otros bonos por
CHF200 millones y CHF150 millones en marzo y diciembre de 2021, respectivamente. Ademas,
aproboé su marco de deuda sostenible en diciembre de 2021 para orientar futuras emisiones de
bonos verdes y sociales, asi como préstamos y otros instrumentos financieros, y emitié sus
primeros bonos tematicos y también su primera emision en el mercado japonés por un monto
general de ¥7,200 millones en marzo de 2023. Aparte de sus emisiones de deuda, la principal
fuente de fondeo de FONPLATA en afnos recientes han sido las lineas de crédito de IMF,
particularmente del BID, CAF y el BEI. FONPLATA también contratd su primer préstamo con un
banco comercial -Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), por US$100 millones en 2021,
como parte de la estrategia de diversificacion de fondeo de FONPLATA. El fondeo total disminuyd
ligeramente a US$967 millones en junio de 2023 desde US$975 millones en diciembre de 2022
debido a las altas tasas de interés en los mercados de deuda y los costos de financiamiento
adicionales debido a la intenciéon de Argentina de salir de FONPLATA, lo que recientemente ha
impedido al banco recurrir a los mercados de capital. Pero el fondeo total atn era méas alto que en
diciembre de 2021 (US$927 millones).
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Liquidez

La liquidez se ha mantenido alta, respaldada por la implementacion de politicas de liquidez
conservadoras. Bajo estas politicas, el banco esté obligado a mantener un nivel minimo de
liquidez suficiente para cubrir todos los pagos de pasivos y desembolsos durante los proximos 12
meses. Tiene activos liquidos de alta calidad, que cumplen con sus lineamientos de inversion.
Nuestros célculos para la liquidez de FONPLATA incorporan condiciones de mercado estresadas
y no consideramos el acceso al mercado. Segln los datos de junio de 2023, nuestro indice de
liquidez de 12 meses, considerando la posicion neta de derivados, fue 1.0x con desembolsos de
préstamos programados, mientras que el indice de seis meses fue 2.2x. Sin embargo,
consideramos que el banco podria necesitar desacelerar sus desembolsos programados bajo un
escenario de estrés.

Grafica4

Comparacién entre pares: Indices de estrés de liquidez
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BICE--Banco Centroamericano para la Integracion Econdmica. CAF--Corporacién Andina de Fomento. BSTDB-- Banco de Comercio y
Desarrollo del Mar Negro. BID--Banco Interamericano de Desarrollo. RAC--Capital ajustado por riesgo. Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2023 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Respaldo extraordinario de los accionistas

B Seis meses

12 meses

12 meses, incluyendo 50% de
todos los créditos
desembolsados

Los miembros de FONPLATA estan calificados por debajo del perfil crediticio individual de la institucion

de'a'y, por lo tanto, no se beneficia del capital exigible elegible.
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Enfoque integral

No incluimos ningln analisis integral que mejore la evaluacion general.

Tabla 2

FONPLATA--Indicadores Principales

2022 2021 2020 2019 2018
PERFIL DE RIESGO DE EMPRESA
Importancia de las politicas
Eéggiicién total relacionada con el propésito--préstamos, capital, etc. (millones de 1,761 1,671 1,303 977 807
S:ggii:gsssjltsat?g;czz/sUblico (incluyendo créditos garantizados por el soberano) / o1 05 94 100 100
Créditos al sector privado / créditos totales (%) 9 5 6 0 0
Crecimiento crediticio bruto (%) 15.9 214 33.6 17.1 20.8
indice de tratamiento de acreedor preferencial (%) 0 0 0 0 0
Gobernabilidad y experiencia de la administracién
Porcentaje de los votos controlados por paises miembros elegibles (%) 100 100 100 100 100
Concentracion de los dos accionistas mayoritarios (%) 66 66 66 66 66
Capital exigible elegible (mil. US$) 0 0 0 0 0
PERFIL DE RIESGO FINANCIERO
Capital y utilidades
indice de RAC (%) 23 23 26 24 33
Ingreso por intereses neto / créditos netos promedio (%) 2.9 2.1 3.3 4.6 4.6
Ingreso neto / capital accionista promedio (%) 3.8 2.1 31 29 3.0
Créditos vencidos y adelantos / préstamos totales (%) 0 0 0 0 0
indices de liquidez
Activos liquidos/activos totales ajustados (%) 23.8 223 22.9 25.1 21.8
Activos liquidos / deuda bruta (%) 57.1 51.9 68.2 124.2 287.9
Indice de cobertura de liquidez (con desembolsos planeados):
Seis meses, derivados netos por pagar (x) 21 2.7 1.6 1.7 2.3
12 meses, deuda derivada neta (x) 1.0 1.5 0.8 11 1.3
3?Sg1ue:;i,sd(i;ivados netos por pagar, incluyendo 50% de todos los préstamos no 10 16 0.7 0.7 08
indices de fondeo
Deuda bruta / activos totales ajustados (%) 417 43.0 335 20.2 7.6
Pasivos a corto plazo (por vencimiento remanente) / pasivos totales (%) 10.7 7.1 23.8 2.0 6.8
Brecha de fondeo estéatico (con desembolsos planeados)
12 meses, deuda derivada neta (x) 1.0 1.3 1.8 29.6 21.1
Resumen del balance
Activos totales (mil. US$) 2,337 2,157 1,695 1,308 1,043
Pasivos totales (mill. US$) 1,008 952 585 280 90
Capital de accionistas (mill. US$) 1,329 1,205 1,110 1,028 953

*Sin incluir desembolsos comprometidos. RAC--Capital ajustado por riesgo.

Tabla 3
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FONPLATA--Tabla comparativa

Banco Banco de
%) Centroamericano Corporacién Banco Comercioy
de Integracion Andinade Interamericano Desarrollo del
FONPLATA Econémica Fomento de Desarrollo Mar Negro
Calificaciones crediticias de emisor A/Negativa/A-1 AA/Estable/A-1+ AA/Estable/A-1+ AAA/Estable/ ’ﬁ BBS;; z:’:\\:alEi_pz
Exposiciones totales relacionadas a 1761 9310 30.975 13799 2137
propésitos (mill. US$) ' ' ' ' '
indice de tratamiento de acreedor 0 0 28 19 N/A
preferente ' '
indice de capital ajustado por riesgo 22.8 14.0 18.3 22.1 20.6
indice de liquidez para 12 meses 12 16 13 19 12
(derivados netos por pagar) ’ ’ ’ ’ '
Brecha de fondeo de 12 meses 13 16 13 12 20
(derivados netos por pagar) ' ' ’ ’ '
Calificaciones al 3 de octubre de 2023. N/A--No aplica.
Ve - - g - s
Sintesis de los factores de calificacion
Perfil de riesgo
de empresa Moderado
Importancia para i
las politicas
Gobernabilidad y experiencia .
de la administracion LTI
Perfil de riesgo Muy fuerte
financiero v
Suficiencia de
liquidez Muy fuerte
Fondeoy liquidez BEE

Criterios

o Criteria | Governments | General: Multilateral Lending Institutions And Other Supranational Institutions Ratings Methodology, 31 de
enero de 2022.

e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 de octubre de 2021.

, 20 de julio de 2017.

e Metodologia del Marco de C

JO

¢ General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Articulos Relacionados

e S&P Global Ratings subid calificacidén soberana en moneda local de largo plazo de Argentina a 'CCC-' tras subsanar el
incumplimiento; confirmé calificacién en moneda extranjera de 'CCC-', 13 de junio de 2023.
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S&P Global Ratings baj6 calificaciéon soberana de largo plazo en moneda extranjera de Argentina a 'CCC-' por mayor
vulnerabilidad; la perspectiva es negativa, 29 de marzo de 2023.

e Abridged Supranationals Interim Edition 2023: Multilateral Lending Institutions Sector
Updates, 23 de mayo de 2023.

e Abridged Supranationals Interim Edition 2023: Comparative Data For Multilateral Lending
Institutions, 23 de mayo de 2023.

e ACloser Look At The G-20 Expert Panel Review Of MLIs' Capital Adequacy Frameworks, 11 de
octubre de 2022.

Detalle de las calificaciones (al 20 de octubre de 2023)*

FONPLATA

Calificacion crediticia de emisor

Moneda extranjera A/Negativa/A-1

Calificacion de deuda senior no garantizada A

Historial de calificaciones crediticias de emisor

5 de mayo de 2023 Moneda extranjera A/Negativa/A-1
27 de septiembre de 2021 A/Estable/A-1
21 de febrero de 2019 A-/Positiva/A-2

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de calificaciones.
Las calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre pafses. Las calificaciones en escala
nacional se refieren a emisores y emisiones dentro de un pais especifico. Las calificaciones de emision y deuda podrian incluir deuda
garantizada por otra entidad, y la deuda calificada que garantiza una entidad.
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