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(Tradugéo livre do original emitido em espanhol)
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS
18 de fevereiro de 2022

Para a Assembleia de Governadores
FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
Santa Cruz de la Sierra

Relatdrio de auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras que estio anexadas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do FONPLATA em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS).

Informagdo auditada
As demonstracdes financeiras do FONPLATA compreendem:

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021.

Demonstracdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Demonstracio dos resultados abrangentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Demonstracfio das mutacoes do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracées financeiras”. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Independéncia
Somos independentes em relacio ao FONPLATA, de acordo com o Cédigo de Etica Profissional do Contador

emitidas pelo Comité de Etica Internacional, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas.

PricewaterhouseCoopers SRL Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador Pinto

esquina Calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwe.com/bo
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Nossa abordagem de auditoria

Sumdrio

Materialidade Materialidade geral:$ 11.800.000 ($= Délares Americanos), calculado com base em 1%
dos ativos totais do FONPLATA.

Principais assunto - Instrumentos de cobertura.

de auditoria - Empréstimos sem garantia soberana.

Como parte do planejamento de nossa auditoria, determinamos a materialidade e avaliamos os riscos de
distor¢do relevante nas demonstracdes contdbeis. Em particular, consideramos as areas nas quais a
administracio fez julgamentos subjetivos, por exemplo, estimativas contabeis significativas que envolveram
fazer suposicoes e considerar eventos futuros que, por sua natureza, sdo incertos. Como em todas nossas
auditorias, também abordamaos o risco de violacio de controles internos por parte da administracéo, incluindo,
entre outros assuntos, a consideracao de se ha evidéncia de viés que represente um risco de distor¢io relevante
devido a fraude.

Desenvolvemos o escopo de nossa auditoria para realizar trabalho suficiente que nos permita expressar uma
opinifo sobre as demonstracdes contdbeis como um todo, levando em consideracdo a estrutura do FONPLATA,
0s processos e controles contabeis e o setor em que o FONPLATA opera.

Materialidade

O escopo de nossa auditoria foi determinado pela aplicacio de nossa materialidade. Uma auditoria é projetada
para obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes contdbeis estdo livres de erros materiais. A
incorreccio pode surgir devido a fraude ou erro. Os erros sdo considerados materiais se, individualmente ou
de forma agregada, for razoavel esperar que eles influenciem as decisdes econémicas que os usudrios poderiam
tomar com base nas demonstracgoes financeiras.

De acordo com nossos critérios profissionais, usamos certos limites quantitativos para determinar a
materialidade, incluindo a materialidade geral para as demonstracdes contdbeis como um todo, conforme
apresentado na tabela a seguir. Esses aspectos, juntamente com certas consideracdes qualitativas, nos
ajudaram a determinar o escopo de nossa auditoria, bem como a natureza, época e extensdo de nossos
procedimentos de auditoria e avaliar o efeito de erros, individualmente e de forma agregada, nas
demonstra¢des contdbeis como um todo.

Materialidade geral $11.800.000

Como foi determinado Calculado com base em 1% do patrimonio total do FONPLATA.

Critérios utilizados para a Considerando que o FONPLATA ¢ um Banco Multilateral de Desenvolvimento que tem

selecdo da base de célculo da o objetivo de identificar oportunidades de investimento ou projetos de interesse para

materialidade o desenvolvimento da regido, a materialidade foi calculada com base no patriménio
total, considerando nossa avaliacdo na qual identificamos que este componente das
demonstra¢@es financeiras é o mais previsivel e aplicével as operaces da FONPLATA.
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Principais assuntos de auditoria

As principais assuntos da auditoria sdo aquelos que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente. Esses asuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis como um todo e na formacido de nossa

opinido sobre elas, e ndo expressamos uma opinifio separada sobre esses assuntos.

Principais assuntos de auditoria

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Instrumentos de cobertura

Em 31 de dezembro de 2021, o FONPLATA mantém as
seguintes dividas para emissdo de bonus:

Durante o prazo de 2019, o FONPLATA, através do Credit
Swiss & UBS, emitiu um titulo de cinco anos, com cupom
anual fixo de 0,578%, denominado em francos suicos no
valor de CHF 150.000.000.

Durante o prazo de 2021, o FONPLATA, através do Credit
Swiss & UBS, emitiu dois titulos de 5 ¥ e 7 anos, com
cupom anual fixo de 0,556% e 0,795%, denominados em
francos sui¢os (CHF) no valor de CHF 200.000.000 e CHF
150.000.000, respectivamente.

No dmbito da estratégia de gestdo de risco, no Ambito da
emissdo destas obrigacbes, o FONPLATA celebrou
contratos de swap cambial e de taxa de juro com o JP
Morgan Chase, NA. (JPM), sob os regulamentos da “The
International Swaps and Derivatives Agreement
Association, Inc. (ISDA)”.

Consideramos este assunto um assunto chave de
auditoria, devido a relevancia inerente e complexidade
geral que a estimativa representa na apresentagio e
divulgagdo das demonstracdes financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria tém se concentrado no
tratamento dos aspectos descritos no paragrafo anterior.

Adicionalmente, vide nota 8.5 (ii).

Avaliamos essas transacdes por meio dos seguintes
procedimentos de auditoria:

- Verificamos a origem contratual da operacdo obtendo
os contratos de financiamento e os fluxos de caixa
gerados por ela.

- Verificamos as diferencas nas taxas de cambio e taxas
originadas na operacio e na cobertura com informacées
do Banco, JP Morgan e pregos de mercado.

- Verificamos a composicdo dos instrumentos financeiros
reconhecidos como se a opg¢do de compensacdo tivesse
sido exercida (operacdes de taxa e cimbio, e taxa, bem
como garantia), com base na compensacdo e direito
liquido decorrente do contrato, que nio foi exercido em
31 de dezembro de 2021.

- Avaliamos o risco de erro material na contabiliza¢do dos
instrumentos financeiros da operacio.

- Verificamos a perda ndo realizada na avaliagdo das
operacbes de swap de moeda e taxa de juros
reconhecida na demonstra¢do de outros resultados
abrangentes em 31 de dezembro de 2021.

Empréstimos sem garantia soberana:

Em 31 de dezembro de 2021, o FONPLATA mantém o0s
seguintes empréstimos sem garantia soberana:

Em 12 de maio de 2020, a Diretoria Executiva do Banco
aprovou a primeira operacdo desta nova linha de
financiamento, inicialmente destinada ao financiamento

Avaliamos esses empréstimos por meio dos seguintes
procedimentos de auditoria:

- Solicitamos confirmacoes de saldo de todos os
mutudrios, incluindo financiamentos sem garantia
soberana.
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Principais assuntos de auditoria Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
de bancos de desenvolvimento. Esta operagdo consistiu
em uma linha de crédito rotativo, sem garantia soberana, | - Solicitamos e verificamos a origem contratual das
concedida ao Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais operagdes, para isso, obtivemos e verificamos as
(BMDG) no valor de $ 36.000.000, com prazo de 8 anos. aprovacoes da Diretoria Executiva do Banco, e os

Da mesma forma, em 15 de setembro de 2020, a Diretoria contratos firmados com os mutudrios.
Executiva aprovou uma linha de crédito rotativo sem
garantia soberana para o "Banco Nacional de Fomento - Para empréstimos aprovados e desembolsados,
BNF" do Paraguai, no valor de $ 36.000.000, com duragdo verificamos as operagdes de desembolso dos referidos
de 8 anos e 2 anos de caréncia. empréstimos.

"

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de Realizamos o recadlculo dos juros acumulados
2021, o Banco aprovou um novo financiamento sem considerando os saldos iniciais da divida e as
garantia soberana de US$ 42.000.000, para a Corporacion movimentagbes do ano para obter os saldos finais e
Vial del Uruguay (CVU), e aumentou em US$ 6.000.000 a multiplicar por uma taxa média de juros.

linha de crédito existente com o BMDG, de US$
36.000.000 para US$ 42.000.000 (31 de dezembro de
2020 - US$ 72.000.000 aprovados e totalmente
desembolsados em duas operagdes de financiamento).

Consideramos esta questdo como uma questdo chave de
auditoria, uma vez que 95% dos empréstimos do Banco
sdo concedidos para projetos de desenvolvimento
realizados por governos que estdo cobertos pela garantia
soberana do pais membro. A partir da criacdo de uma nova
linha de financiamento sem garantia soberana, conforme
indicado acima, desde 2020, o Banco esta estendendo
uma parcela menor de sua capacidade de crédito para
instituicées financeiras e empresas onde o governo é o
principal acionista ou proprietdrio.

Nossos procedimentos de auditoria tém se concentrado no
tratamento dos aspectos descritos no paragrafo anterior.

Adicionalmente, vide nota 8.4.

Responsabilidades da administra¢io e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacgido das demonstragdes financeiras de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro, e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboracido de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administracéo € responsdvel pela avaliacio da capacidade do
FONPLATA de continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os asuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragio das demonstracdes financeiras, a nio ser
que a administracdo pretenda liquidar o FONPLATA ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Osresponsaveis pela governanca do FONPLATA sédo aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo
de elaboragio das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢bes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinio. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinifo. O risco de
ndo detecdio de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluido, falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas
intencionais.

e  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos
controles internos do FONPLATA.

e  Avaliamos a adequac@o das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

e  Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade operacional e,
com base nas evidencias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relaciio a capacidade de continuidade operacional do FONPLATA.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinifo, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidencias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o FONPLATA a nio mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiencias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responséaveis pela governanga declaragfo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrac¢des financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto nfo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse ptiblico.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

C;Z
Sdcio)
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
BALANGCO PATRIMONIAL

(Em milhares de ddlares estadunidenses)

Em 31 de dezembro de

2021 2020
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa — Nota 8.1 128.261 32.037
Investimentos
Ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) — Nota 8.2 352.788 321.061
A custo amortizado — Nota 8.3 151.850 504.638 85.722 406.783
Carteira de empréstimos — Nota 8.4 1.503.666 1.237.031
Juros acumulados
De investimentos — Nota 8.3 2.366 1.821
De empréstimos — Nota 8.4 10.673 13.039 10.600 12.421
Outros ativos
Derivativos para protegao do fluxo de fundos —
Nota 8.5 (ii) 694
Propriedades e equipamentos, liquido — Nota 9.1 5.742 5.934
Diversos — Nota 9.2 748 7.184 762 6.696
Total do ativo 2.156.788 1.694.968
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
Passivo
Derivativos para protegdo do fluxo de fundos —
Nota 8.5 (ii) 5
Dividas — Nota 8.5 926.741 568.324
Outros passivos — Nota 9.3 3.149 1.982
Fundos especiais — Nota 8.6 21.891 15.066
Total do passivo 951.781 585.377
Patrimonio Liquido
Capital — Nota 10.1
Autorizado 3.014.200 3.014.200
Menos o exigivel (1.665.000) (1.665.000)
Capital em dinheiro 1.349.200 1.349.200
Capital em dinheiro a ser integralizado (342.733) 1.006.467 (432.318) 916.882
Reserva geral — Nota 10.3 183.165 155.751
Outras reservas — Nota 10.2 (8.655) 1.044
Resultados acumulados — Nota 10.3 24.030 35.914
Total do patrimonio liquido 1.205.007 1.109.591
Total do passivo e do patrimonio liquido 2.156.788 1.694.968

As notas explicativas, em anexos, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga Fernando Scelza
PRESIDENTE EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA
Fernando A. Fernandez Mantovani Rafael Robles

CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO GERENTE DE ADMINISTRAGAO E FINANGCAS
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

(Em milhares de ddlares estadunidenses)

RECEITAS — Nota 11
Carteira de Empréstimos
Juros
Outras receitas de empréstimos

Investimentos
Juros
Outros

Outras receitas
Receitas financeiras

DESPESAS
Juros e custo da divida
Receitas financeiras liquidas

Provisdo para perdas por desvalorizacdo dos empréstimos

Receitas apds provisdo p/perdas por desvalorizacdo de empréstimo:
Despesas administrativas — Nota 12

Receita liquida

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES (DRA)

Receita liquida

Rubricas que podem ser reclassificadas na DRA:

AlteragGes no valor justo dos investimentos

Perdas/Ganhos em operagdes de protecdo de fluxo de caixa
Rubricas que ndo seréio reclassificadas na DRA:
Reavaliagdo técnica de propriedades

Resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2021 2020
35.609 36.438
6.612 6.670
42.221 43.108
4.770 7.876
15 19
4.785 7.895
85 100
47.091 51.103
(10.949) (8.627)
36.142 42.476
(2.599) 2.498
33.543 44.974
(9.513) (9.060)
24.030 35.914
24.030 35.914
(3.928) (2.417)
(5.744) 1.651
(28) (28)
14.330 35.120

As notas explicativas, em anexos, sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga
PRESIDENTE EXECUTIVO

Fernando A. Fernandez Mantovani
CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO

Fernando Scelza
PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Rafael Robles
GERENTE DE ADMINISTRACAO E FINANCAS
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FONPLATA — Banco Multilateral de Desenvolvimento
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

(Em milhares de ddlares estadunidenses)

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Empréstimos
Caixa recebido das amortizagdes 77.347 77.057
Caixa recebido de juros e outros encargos 41.020 44.488
Desembolsos (345.451) (392.094)
Fluxo de caixa liquido das atividades operacionais (227.084) (270.549)
Outros fluxos operacionais:
Pagamento de saldrios, auxilios e outras despesas de pessoal (6.305) (6.817)
Pagamento de despesas administrativas (1.647) (2.060)
Aumento de saldos com provedores, fundos especiais e outros 7.011 1.099
Fluxo de caixa liquido de outras atividades operacionais (941) (7.778)
Fluxo de caixa liquido utilizado em atividades operacionais (228.025) (278.327)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Caixa recebido de divida contratada 493.750 292.884
Garantia paga/recebida em derivativos para protecdo (15.980) 17.644
Amortizagdes e servigos da divida (145.342) (14.631)
Fluxo de caixa liquido do endividamento para financiamento de empréstimos 332.428 295.897
Cobranca de subscrigdes de capital em dinheiro 89.585 51.333
Fluxo de caixa liquido das atividades de financiamento 422.013 347.230
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Cobranga de juros e outros de investimentos 4.233 6.732
Compra de investimentos (101.783) (80.449)
Despesas de capital (214) (562)
Fluxo de caixa utilizado em atividades de investimento (97.764) (74.279)
Aumento/(Diminui¢do) de caixa e equivalente de caixa no exercicio 96.224 (5.376)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 32.037 37.413
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 128.261 32.037

As notas explicativas, em anexos, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga Fernando Scelza
PRESIDENTE EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA
Fernando A. Fernandez Mantovani Rafael Robles

CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO GERENTE DE ADMINISTRAGAO E FINANGAS
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Saldos em 1 de janeiro de 2020

Aumento de capital — em dinheiro

Alocado pela Assembleia de Governadores a:
Reserva legal

Fundo de Compensagdo da Taxa de Juros (FOCOM)
Programa de Cooperagdo Técnica (PCT)

Receita liquida do exercicio

Resultados abrangentes do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Saldos em 1 de janeiro de 2021

Aumento de capital — em dinheiro

Alocado pela Assembleia de Governadores a:
Reserva legal

Fundo de Compensagdo da Taxa de Juros (FOCOM)
Programa de Cooperagdo Técnica (PCT)

Receita liquida do exercicio

Resultados abrangentes do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
DEMONSTRACZ\O DAS MUTACf)ES DO PATRIMONIO

(Em milhares de ddlares estadunidenses)

Reserva de
Reserva de alteracdes no
alteracGes no valor das Reserva de
Capitalem valor dos operacoes de reavaliacdo
dinheiro investimentos protecdo do de Resultados

*) Reserva geral a valor justo fluxo de caixa propriedades acumulados Total
865.549 132.443 538 515 785 28.308 1.028.138
51.333 -.- -.- - -.- -.- 51.333
23.308 (23.308)
(3.500) (3.500)
(1.500) (1.500)
-.- -.- -.- - -.- 35.914 35.914
(2.417) 1.651 (28) (794)
916.882 155.751 (1.879) 2.166 757 35.914 1.109.591
916.882 155.751 (1.879) 2.166 757 35.914 1.109.591
89.585 - - - - - 89.585
- 27.414 - - - (27.414) -
- - - - - (7.000) (7.000)
- - - - - (1.500) (1.500)
- - - - - 24.030 24.030
- - (3.927) (5.744) (28) - (9.699)
1.006.467 183.165 (5.806) (3.578) 729 24.030 1.205.007

As notas explicativas, em anexos, sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

(*) Depois de descontado o montante do capital exigivel e a contribui¢do de capital em dinheiro subscrito ainda nao integralizado (vide nota 10)

Juan E. Notaro Fraga
PRESIDENTE EXECUTIVO

Fernando A. Fernandez Mantovani

CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO

Fernando Scelza

PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Rafael Robles

GERENTE DE ADMINISTRAGAO E FINANGAS
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FONPLATA - Banco Multilateral de Desenvolvimento
NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de ddlares estadunidenses)

NOTA 1 — ANTECEDENTES

O Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata, doravante e para todos os efeitos denominado
“FONPLATA” ou “O Banco”, é um banco de desenvolvimento multilateral, com personalidade juridica
internacional, com duragdo indefinida, que se rege pelas disposicGes de seu Convénio Constitutivo e seus
Regulamentos. Sua sede principal esta localizada na cidade de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional da
Bolivia, e seus escritérios de ligagdo, nas cidades de Assungdo, Republica do Paraguai, desde 1989; Buenos
Aires, Republica Argentina, desde meados de 2018; Montevidéu, Republica Oriental do Uruguai, inaugurado
em dezembro de 2019; e Brasilia, Brasil, desde mar¢o de 2021. Os escritérios de ligacdo fazem parte da
estratégia do Banco de estabelecer fortes lacos de trabalho e de relacionamento com seus paises membros.

O Banco é formado pelos governos dos seguintes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai,
doravante denominados “membros fundadores”, com base no Tratado da Bacia do Prata, assinado em 23 de
abril de 1969, que possibilitou sua consolidacdo e reconhecimento como personalidade juridica em 14 de
outubro de 1976, com a entrada em vigor de seu convénio constitutivo.

Foi criado por seus membros fundadores com firme espirito de cooperacado e solidariedade, convencidos de
gue unicamente por meio da agdo conjunta seria possivel atingir o desenvolvimento harmonico, inclusivo e
sustentavel, de forma a favorecer melhor insercdo na regido e no mercado mundial.

A relagdo entre os membros fundadores do Banco é muito proxima por causa dos ecossistemas que
compartilham, quais sejam: os sistemas hidrograficos e energéticos, as redes de transporte aéreo, fluvial,
terrestre e outros sistemas de comunicacgao.

Algumas das principais fungdes do Banco sdo: a concessao de empréstimos, garantias e avais; a obtenc¢do de
empréstimos externos com a responsabilidade solidaria de seus ativos liquidos; o financiamento de estudos de
pré-investimento para identificar oportunidades de investimento ou projetos que venham a potencializar o
desenvolvimento e a integracdao de seus paises membros nos ambitos regional e global; o financiamento e a
contratacdo de assisténcia e assessoria técnica; bem como outras que propiciem o melhor cumprimento de
seus objetivos.

Em 9 de novembro de 2018, a Assembleia de Governadores, reafirmando seu apoio a gestdo e ao crescimento
continuo do Banco, aprovou alteragdes no Convénio Constitutivo para moderniza-lo e potencializar sua
capacidade e sua relevancia como parceiro eficaz de seus paises membros, contribuindo para seu
desenvolvimento e sua integracdo nos ambitos regional e global. As alteragdes aprovadas abrangem varios
aspectos: i) alteragdao de sua natureza juridica de “fundo” para “banco multilateral”; ii) mudanca subsequente
de sua denominagédo, para ser reconhecido formalmente como “FONPLATA” ou “O Banco”; iii) alteracdo de seu
objeto para ampliar seu alcance, passando do conceito estritamente geografico para outro que abrange a
regido de seus paises membros e sua integracdo ao mercado global; iv) ampliacdo dos membros a partir de
seus membros “fundadores”, reconhecendo a possibilidade de participagdo no capital de outros paises ou
orgdos “ndo fundadores”; v) denominag¢do do capital como “capital autorizado”, com valor inicial de
USD 3.014.200, composto de 301.420 a¢des, com valor nominal de USD 10 cada, com direito a um (1) voto por
acao na série de acdes classe “A”, correspondente aos membros fundadores. Além disso, foi determinado que
acOes classe “B”, destinadas a membros ndo fundadores, também comporiam o capital autorizado. O capital
autorizado inicial constitui-se em sua totalidade de a¢des classe “A”, compostas de 134.920 a¢Oes de capital
em dinheiro, totalizando USD 1.349.200, e 166.500 acGes de capital exigivel, no total de USD 1.665.000. As
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acOes classe “B” serdo emitidas, apds o aumento do capital autorizado e do nidmero que corresponder a
percentagem de participacdo, no momento da incorporagdo de novos membros.

Ambas as séries de acbes serdao emitidas a partir do momento em que as alteracdes do Convénio Constitutivo
entrem em vigor nos paises membros fundadores, isto &, trinta dias depois de realizadas as comunicac¢des de
confirmacdo pelos paises membros fundadores.

Em 31 de dezembro de 2021, e na data da emissdo destas demonstragdes financeiras, as altera¢des do
Convénio Constitutivo aprovadas pela Assembleia de Governadores ainda ndo haviam sido confirmadas pelas
autoridades de um dos cinco paises membros.

A administracdo do Banco estd focada no planejamento estratégico e na gestdo por resultados. O Plano
Estratégico Institucional (PEl) 2013—2022 constitui o instrumento de planejamento estratégico desenhado
para conduzir, supervisionar e prestar contas a respeito do grau de consecucdo dos resultados da gestdo do
Banco. O PEl e suas atualizagGes de 2017, que abrangem o periodo 2018 —2022, e sua atualiza¢do mais recente,
gue abrange o periodo 2022 —2026, foram aprovados pela Assembleia de Governadores em agosto de 2017 e
em setembro de 2021. Complementarmente, o Banco elabora um Documento de Programas e Orgamento
(DPP, na sigla em espanhol), que inclui os resultados a serem atingidos em periodo de trés anos, bem como as
atividades necessarias e seus custos, formando assim o orcamento de despesas administrativas e o orcamento
de investimentos de capital. Em 3 de dezembro de 2021, baseada na recomendacao da Diretoria Executiva, a
Assembleia de Governadores aprovou o DPP para o periodo 2022 —2023.

Em 14 de marco e 2 de dezembro de 2019, o Banco assinou os convénios que reconhecem sua jurisdicdo e
imunidades, direitos e obrigagcdes como banco multilateral de desenvolvimento para realizar suas atividades
na Republica Oriental do Uruguai e na Republica Argentina, respectivamente (“Convénio Sede”).

As demonstracgdes financeiras para o exercicio 2020 foram aprovadas pela Assembleia de Governadores em 14
de abril de 2021, segundo recomendacao da Diretoria Executiva.

NOTA 2 - MUDANGAS SIGNIFICATIVAS DURANTE O PERIODO
A - ESTRATEGIA ADOTADA PARA ASSEGURAR A CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS DURANTE A COVID-19

Desde o inicio da pandemia causada pela COVID-19, quando nossos paises membros fecharam suas fronteiras,
seguindo as sugestBes da Organizagdo Mundial da Saude (OMS), o Banco implementou rapidamente e com
sucesso sua estratégia desenhada para assegurar a continuidade de suas operagcdes de forma fluida e sem
sobressaltos.

Dentre as medidas tomadas a partir de marco de 2020, que continuam em vigor até hoje devido a sua
relevancia, apontamos as seguintes:

e Com vistas a proteger a salde do quadro de pessoal, o0 Banco passou imediatamente e sem qualquer
disrupcdo para o trabalho a distancia. Em 30 de setembro de 2021, o Banco retornou ao trabalho
presencial, tanto em sua sede principal quanto nos seus escritdrios de ligacdo, e adotou uma modalidade
hibrida de trabalho, por meio da qual os funciondrios trabalham presencialmente quatro dias da semana
e um dia remotamente. Em 5 de janeiro de 2022, devido ao subito aumento no nimero de infec¢bes por
COVID associadas a variante “Omicron”, o Banco reativou o trabalho a distancia. A modalidade hibrida
voltara a ser ativada assim que o nivel de infecgdes por COVID o permitir.
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e Os funcionarios internacionais puderam optar pelo trabalho remoto permanecendo em sua residéncia no
pais anfitrido, da mesma forma que os funcionarios locais, ou retornando a seu pais de origem.

e 0O Banco continuou a expandir seus escritérios de ligacdo, abrindo novos escritérios em Montevidéu,
Uruguai, e em Brasilia, Brasil, consolidando sua presenca em todos os cinco paises membros, de forma a
fortalecer o didlogo com os paises membros e facilitar o procedimento de adaptag¢do dos instrumentos
bancarios as suas necessidades.

e A partir de margo de 2020, o Banco migrou seus servidores para a nuvem, melhorando a segurancga dos
dados e reduzindo a possibilidade de acessos ndo autorizados. Assim, o Banco nao sofreu interrupgées em
nenhum de seus sistemas nem na comunicacdo digital. Essa migracdo, junto com o trabalho a distancia,
contribuiu para preservar a salde de todo o quadro de pessoal e permitiu ao banco atingir um recorde na
quantidade de aprovac¢des e desembolsos em 2020 e continuar a crescer em 2021.

e Damesma forma que em 2020, em 2021 o Banco continuou a trabalhar em didlogo permanente com suas
contrapartes governamentais para adaptar sua abordagem aos ambitos fiscal, da saide e social
prevalentes em cada pais membro, otimizando assim sua habilidade de oferecer assisténcia financeira e
de cooperagao técnica.

e Como é explicado de forma mais detalhada na préxima subsecdo e na Nota 3 — Determinacdo da Receita,
a importante reducdo da taxa LIBOR de 6 meses foi compensada, principalmente, por meio do crescimento
da carteira de empréstimos, bem como pela reducdo das despesas administrativas. Estas representam, no
final de 2021, 77 pontos base do total de ativos financeiros liquidos. Em comparagao com 2020, essa
relacdo entre despesas administrativas e ativos liquidos mostra reducdao de 5 pontos base, i.e., uma
economia de cerca de USD 535.

e Durante 2021, o Banco emitiu com sucesso dois titulos no mercado suico de titulos. O primeiro,
FONPLATA26, em marco de 2021, captando CHF 200.000, e o segundo, FONPLATA28, em novembro de
2021, captando CHF 150.000. Com base na sua estrutura de capital, parte das atividades de empréstimos
devem ser financiadas com divida. Com excecao dessas duas emissdes de titulos, denominadas em francos
suicos, com taxa de juros fixa e que foram transformadas em obrigacdes denominadas em délares
estadunidenses baseadas na taxa LIBOR de 6 meses, todas as dividas sdo em ddlares estadunidenses e
geram juros com base na taxa LIBOR de 6 meses. Enquanto o montante de divida a pagar aumentou de
USD 568.324, em 31 de dezembro de 2020, para USD 926.741, em 31 de dezembro de 2021 (63% de
aumento), o montante de juros e outros encargos financeiros das dividas caiu, em relagdo ao volume de
dividas, de 207 pontos base para 146 pontos base (30%, aproximadamente). Esta redugdo contribuiu para
compensar parcialmente o efeito negativo da redugdo das taxas de juros sobre a receita liquida. Vide notas
3 e 8.5 (ii) para mais detalhes.

e Em 22 de junho de 2021, o Banco assinou mecanismo de crédito facilitado com prazo de 5 anos no valor
de USD 100.000, com o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), cujo total foi desembolsado em 30
de junho de 2021.

e Em 17 de setembro de 2021, o Banco contratou linha de crédito ndo rotativo com o Banco de
Desenvolvimento da América Latina (CAF), no ambito da politica para a administra¢do da liquidez. Em 31
dezembro de 2021, a linha de financiamento ainda ndo tinha sido usada.
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e  Como parte da transicdo da taxa LIBOR, com entrada em vigor em 1 de janeiro de 2022, a taxa de juros
dos novos financiamentos outorgados pelo Banco serd a taxa SOFR. O Banco mantém didlogo permanente
com seus paises membros para migrar os contratos de empréstimo em vigor para a taxa SOFR sob a
modalidade “vencida”. Espera-se que a transicdo comece gradativamente em fevereiro de 2022 e, a
medida que os paises membros a formalizarem, todos os contratos de empréstimo assinados antes de 31
de dezembro de 2021 basear-se-do na SOFR “vencida”. O Banco também tem trabalhado na adaptacdo de
seus sistemas de empréstimos, investimentos e divida para ajustar-se a essa mudanca (vide Nota 7.1.1).

B — ACOES ESPECIFICAS E TENDENCIAS

Os préximos paragrafos apresentam com maior detalhe as atividades operacionais e financeiras realizadas pelo
Banco que contribuiram de forma direta para o aumento de seus ativos financeiros liquidos e a geracdo de
receitas liquidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021:

e Areceita gerada por empréstimos é determinada, principalmente, pelo aumento do saldo de empréstimos
a receber, resultado do montante de desembolsos menos o montante recebido a titulo de amortizagées
de principal, e pelas mudangas na taxa LIBOR de 6 meses, que é a taxa de juros de referéncia aplicdvel a
todos os financiamentos outorgados pelo Banco até 31 de dezembro de 2021. A partir do inicio da
pandemia da COVID-19, a taxa LIBOR de 6 meses continuou a cair de forma constante, atingindo seu valor
mais baixo em setembro de 2021, de 14 pontos base, tendo estado em 25 pontos base em 31 de dezembro
de 2020. A queda pronunciada das taxas de juros continua a causar redugdo do montante nominal de juros
dos empréstimos. Esta redugdo tem sido compensada, principalmente, pelo aumento de 21% do montante
de empréstimos a receber até 31 de dezembro de 2021 (2020 — 39%). Espera-se que as taxas de juros
aumentem a medida que as economias mais desenvolvidas se recuperem da crise gerada pela COVID-19 e
os bancos centrais dos paises mais desenvolvidos aumentem sua taxa de referéncia.

e Conforme assinalado na Nota 2-A, a redugdo dos custos da divida contribuiu para gerar nivel de receitas
adequado, permitindo ao Banco manter seus sdlidos perfis financeiro e econémico. A forca e o
desempenho do Banco se refletem na melhoria de sua classificagdo de risco de crédito pela Standard &
Poors’, que passou de “A-" para “A”.

e Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2021, o Banco aprovou novos empréstimos no valor de
USD 401.430 (2020 — USD 537.126). O volume de empréstimos aprovados compd&e-se de USD 353.420 em
aprovacGes de empréstimos com garantia soberana a paises membros e de USD 48.000 em empréstimos
outorgados sem garantia soberana a bancos e empresas de capital principalmente publico (“Corporacion
Vial del Uruguay”, USD 42.000, e o aumento de USD 36.000 para USD 42.000 da linha de crédito ao Banco
de Minas Gerais, Brasil — BMG, aprovada em 2020). Os desembolsos de empréstimos totalizaram
USD 345.451, e a cobranga de amortizagdes de principal, USD 77.346. Da mesma forma que nos anos
anteriores e ainda mais importante, todos os paises membros tiveram fluxo de fundos de empréstimos
positivo, o que mostra o forte compromisso do Banco em apoiar seus paises membros.

e Conforme assinalado na Nota 2-A, em 3 de fevereiro e em 1 de novembro de 2021, o banco realizou as
segunda e terceira emissées de titulos no mercado de capitais suico. A primeira emissao de titulos ocorreu
em 2019, com o titulo “FONPLATA24” no valor de CHF 150.000, denominado em francos suicos e com
vencimento de 5 anos. A segunda emissdo de titulos concretizou-se em 3 de margo de 2021, com o
recebimento de CHF 200.000 em fundos captados. Os titulos “FONPLATA26”, denominados em francos
suicos, tém prazo de 5 % anos, findo em 3 de setembro de 2026, e cupom a taxa anual fixa de 0,556%. A
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terceira emissdo de titulos, “FONPLATA28”, materializou-se em 1 de dezembro de 2021, com o
recebimento de CHF 150.000 captados com titulos denominados em francos suigos, com vencimento de 7
anos, em 1 de dezembro de 2028, e com cupom anual a taxa fixa de 0,7950%.

e Atabela abaixo mostra o total de dividas a pagar nas diferentes linhas de crédito e nos trés titulos emitidos
em francos suicos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente:

Em 31 de dezembro 2021
Divida em Amortizacdo
31de do principal e Divida em 31
dezembro ajustes de Fundos de dezembro
Entidade de 2020 valor justo captados de 2021
usD usD usD usD

Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF) 69.334 (5.334) -.- 64.000
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) 88.098 -.- 11.902 100.000
Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD) 20.000 -.- -.- 20.000
Banco Europeu de Investimentos (BEI) 6.000 -.- 6.000 12.000
Instituto de Crédito Oficial E.P.E. (ICO) 5.536 -.- -.- 5.536
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) -.- -.- 100.000 100.000
Diferido (281) (317) (598)
Subtotal multilaterais e outros 188.687 (5.651) 117.902 300.938
Emissdo titulo CHF FONPLATA 24 148.809 -.- -.- 148.809
Emissdo titulo CHF FONPLATA 26 -.- -.- 221.828 221.828
Emissdo titulo CHF FONPLATA 28 -.- -.- 163.898 163.898
Diferido (580) (1.442) - (2.022)
Diferengas cambiais 21.413 (8.123) -.- 13.290
Subtotal de titulos 169.642 (9.565) 385.726 545.803
Banco Central da Bolivia (BCB) — LIBOR de 6 meses 80.000 (80.000) -.- -.-
Diferido (5) 5 -.- -.-
Banco Central do Uruguai (BCU) — Taxa fixa 130.000 (50.000) -.- 80.000
Subtotal divida bancos centrais 209.995 (129.995) -.- 80.000
Total dividas 568.324 (145.211) 503.628 926.741

e Como parte de sua estratégia para minimizar os riscos de exposi¢ao a mudangas nas taxas de cambio e de
juros, e cumprindo suas politicas, o Banco outorga e denomina seus financiamentos em ddlares
estadunidenses com base na taxa de juros LIBOR de 6 meses como taxa de referéncia. Além disto, contrata
a maioria de suas dividas em ddlares estadunidenses e com base na taxa LIBOR de 6 meses como taxa de
referéncia. No caso de dividas denominadas em moedas diferentes do délar estadunidense e com taxas
de juros diferentes da taxa LIBOR, o Banco contrata operag¢des de swap de taxa de juros e de moeda para
reduzir sua exposi¢cdao. Em vista disso, em 3 de mar¢o e em 1 de dezembro de 2021, o Banco contratou
duas operacdes de swap de taxa e moeda com a J.P. Morgan (JPM) e com o Crédit Suisse (CS), entidades
com as quais assinou contratos ISDA. Com base nestas operacdes de swap de taxa e moeda, o Banco
transformou, efetivamente, suas obrigacGes denominadas em CHF e com taxa de juros anual fixa em duas
obrigagcdes denominadas em dodlares estadunidenses no valor de USD 222.668, pela emissdo de
CHF 200.000, e de USD 164.474, pela emissdao de CHF 150.000. Os montantes contratados incluem a
comissao do emissor e do agente pagador. Ambas as operagdes de swap levam em conta a amortizagao
semestral com base na taxa LIBOR de 6 meses mais spread fixo. Essas transa¢Ges foram designadas como
operacdes para a protecao dos fluxos de fundos, de acordo com o marco de referéncia estabelecido pela
IFRS 9 (vide Notas 4.10; 6; e 8(ii)).
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e 0O Banco usa derivativos ndo com fins especulativos, mas com o objetivo de reduzir o grau de exposicdo a
riscos decorrentes das mudancas nas taxas de cambio de moedas diferentes do délar estadunidense e nas
taxas de juros diferentes da taxa LIBOR de 6 meses, utilizada como taxa de referéncia para suas operagdes
de empréstimos e para a maioria de suas dividas.

e Com a assinatura do contrato de fideicomisso com o Fundo para a Convergéncia Estrutural do MERCOSUL
(FOCEM), em 24 de julho de 2020, o banco assumiu o papel de agente fiducidrio para a administra¢do da
carteira de investimentos do FOCEM, pelo que recebe comissdo baseada no retorno obtido pelo FOCEM
em seus investimentos. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Banco recebeu USD 16 a
titulo de comissdes por administracao (em 31 de dezembro de 2020 recebeu USD 42 a titulo de comissdes).

NOTA 3 — DETERMINAGAO DA RECEITA

O Banco gera a maior parte de suas receitas da concessdo de empréstimos com garantia soberana a seus paises
membros e, a partir de 2020, uma pequena parte, da aprovacdo de empréstimos sem garantia soberana a
bancos publicos nos ambitos nacional e subnacional dos paises membros. Os fatores a seguir afetam
diretamente o crescimento da carteira de empréstimos e determinam a gerac¢do de receitas por empréstimos:

A capacidade de empréstimo, que equivale a 3 vezes o valor do patrimonio;
O montante dos desembolsos dos empréstimos;

O montante de amortizagGes do principal recebido durante o ano; e

A taxa LIBOR de 6 meses e a taxa de retorno operacional ou spread.

A receita de investimentos estd diretamente relacionada aos investimentos das disponibilidades (caixa e
equivalentes de caixa), com vistas a reduzir os custos para manter a liquidez exigida. O Banco mantém liquidez
para poder cumprir seus compromissos de desembolsos de empréstimos, o pagamento de suas obrigacbes por
dividas contraidas e, também, para arcar com seus custos de funcionamento durante periodo de 12 meses (vide
Nota 6.5).

A tabela a seguir mostra a média dos ativos e passivos financeiros e as despesas administrativas, discriminando
as receitas, despesas e a receita liquida:

Em 31 de dezembro de

2021 2020
Saldo Retorno? Saldo Retorno?
médio Receitas % médio Receitas %
usD usD usD usD
Empréstimos a receber 1.385.548 42.221 3,05 1.093.977 43.108 3,94
Investimentos 455.711 4.807 1,05 369.145 8.057 2,18
Caixa e equivalentes de
caixa 80.149 -.- -.- 34.725 -.- -.-
Ativos financeiros  1.921.408 47.028 2,45 1.497.847 51.165 3,42
Dividas (747.533)  (10.949) 1,46 (416.516)  (8.626)  (2,07)
Ativos financeiros liquidos 1.173.875 36.079 3,07 1.081.331 42.538 3,93
Ajustes contabeis! (2.957) (0,25) -.- 2.244 0,20
Despesas administrativas (9.092) (0,77) - (8.868) (0,82)
Ativos financeiros liquidos  1.173.875 24.030 2,05 1.081.331 35.914 3,32
Patriménio liquido  1.157.299 24.030 2,08 1.068.865 35.914 3,36
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31 de dezembro de

!Provisées e outros encargos 2021 2020

usD usD
Provisdo p/perdas por desvalorizagcdo dos empréstimos — Nota 8.4 (2.599) 2.498
Depreciagdo (379) (321)
Diferengas cambiais — lucros/(perdas) (41) 129
Participagdo de fundos especiais em receitas por investimentos (23) (162)
Outras receitas 85 100
Total ProvisGes e outros encargos (2.957) 2.244

2 0s rendimentos s3o apurados com base nas receitas/despesas reais no final do ano, divididas pelo saldo médio de cada
categoria de ativos e passivos financeiros. Tais médias sdo apuradas somando o saldo inicial do ano anterior com o saldo
final do ano corrente e dividindo por 2, de forma que podem ser diferentes da média real.

NOTA 4 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo resumidas as principais politicas contabeis aplicadas a elaboracdo destas demonstragdes
financeiras. Salvo indicagdo expressa em contrario, estas politicas contdbeis foram aplicadas consistentemente
a todos os anos apresentados.

4.1 Bases de apresentagao
(i) Cumprimento as Normas Internacionais de Relatédrio Financeiro

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS, na sigla em inglés) e interpretacées do Comité de Interpretacdes de IFRS (IFRIC, na sigla em
inglés) aplicaveis as entidades sujeitas as normas IFRS e que cumprem as normas emitidas pelo Conselho de
Normas Internacionais de Contabilidade (IASB, na sigla em inglés).

O Banco apresenta seu balango patrimonial organizado conforme a ordem de liquidez. Ativos e passivos sao
apresentados de acordo com sua realizacdo financeira nos 12 meses seguintes a data do balanc¢o patrimonial
(correntes) e para além de 12 meses seguintes a data do balango patrimonial (ndo correntes), conforme a Nota
13.

(ii) Custo histoérico

As demonstragOes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, com exce¢do dos seguintes
componentes:

e Investimentos disponiveis para venda, mensurados pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes.

e Investimentos classificados para serem mantidos até seu vencimento, mensurados a custo amortizado e
ajustados a valor justo, por meio da aplicacdo de provisdo para perdas potenciais por desvalorizagdo nos
casos em que esta seja menor.

e  Propriedades mensuradas pelo valor justo.
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(iii) Novas normas e altera¢des adotadas pelo Banco

O quadro abaixo apresenta um resumo das novas normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), bem como
de alteragbes das normas em vigor, que comegaram a ser aplicadas pelo Banco a partir de 1 de janeiro de 2021.
As normas e alteragdes abaixo arroladas excluem as seguintes normas internacionais, interpretacées ou
alteracdes que ndo se aplicam as atividades do Banco no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021: IFRS 17,
Contratos de Seguros; IAS 16 Ativo imobilizado (edificios, instalagdes e equipamentos); IFRS 3, Combinac¢des de
Negdcios; IAS 37, ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes; Melhorias anuais a IFRS 9,
Instrumentos Financeiros; IFRS 16, Arrendamento; IFRS 1, Adogao Inicial das IFRS; IAS 1, Apresentacdo das
demonstragdes contabeis; IAS 1 e Pronunciamento Técnico, Divulgacdao de politicas contdbeis; IAS 8, Politicas
contdbeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro; IAS 12, Tributos sobre o lucro.

A maioria das alteragdes listadas a seguir comecou a ser aplicada formalmente pelo Banco a partir do exercicio
iniciado em 1 de janeiro de 2021, ndo tendo impacto significativo sobre os montantes reconhecidos em
exercicios anteriores e ndo se espera que tenha impacto significativo neste exercicio nem em exercicios futuros:

Norma

Requisitos relevantes

Entrada em vigor

Alteragbes a IAS 1
— Classificagdo de
Passivos como
Circulantes ou Nao
Circulantes

Estas alteragBes pontuais a IAS 1, “Apresentacdo das demonstragdes
financeiras”, esclarecem a apresentagdo do passivo, classificado seja como
corrente ou ndo corrente, dependendo da existéncia ou ndo de direitos de
terceiros no encerramento do periodo contabil. A classificagdo ndo é
atingida pelas expectativas da entidade ou por fatos posteriores a data de
encerramento do periodo (por exemplo, a obtengdo de exceg¢do ou o
descumprimento de cldusula contratual). A alteracdo esclarece, ainda, o
significado atribuido pela IAS 1 quando faz referéncia ao “cancelamento”
de passivo.

1 de janeiro de
2021

Concessdes de
Arrendamento
Relacionadas a
Covid-19 -
AlteragOes a IFRS
16

Esta alteracdo a IFRS 16 estd ligada ao reconhecimento e ao registro de
concessdes em contratos de arrendamento outorgadas aos arrendatarios
em decorréncia da pandemia da COVID-19. A alteragdo outorga aos
arrendatdrios a opc¢do de tratar as concessdes de arrendamento por ela
abrangida da mesma forma como sao tratados os custos de arrendamento.
As entidades que venham a aplicar esta alteracdo deverdo divulga-la em
suas notas explicativas das demonstragGes financeiras, incluindo a natureza
dos contratos de arrendamento aos quais foram aplicadas concessdes, bem
como o montante reconhecido no resultado do exercicio como resultado
das concessbes recebidas.

1 de janeiro de
2021

Reforma na Taxa
de juros de
referéncia, Fase 2
— Alteragdes as
IFRS 9, IAS 39, IFRS
7,IFRS4 e IFRS 16

Estas alteragBes as IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 foram desenhadas
para abranger questdes ligadas a reforma na taxa de juros de referéncia,
incluindo a substituicdo de uma taxa por outra taxa alternativa. As
alteragdes introduzidas na Fase 2 oferecem as seguintes alternativas:

e Com a mudanca na determinacdo do fluxo de fundos de ativos e passivos
financeiros (incluindo passivos por arrendamentos), o efeito do alivio é
fazer com que as alteragGes necessarias como resultado direto da reforma
da taxa LIBOR, consideradas economicamente equivalentes, ndo tenham
como resultado lucros ou ganhos imediatos no resultado do exercicio. Os
alivios referentes a contabilidade de operagdes de protecdo permitirdo
continuar com a aplicagdo da IAS 39 e da IFRS 9 que sdo diretamente
afetadas pela reforma da taxa LIBOR. No entanto, se houver ineficiéncias
adicionais, estas devem ser reconhecidas. As entidades afetadas deverdo
divulgar a natureza e a extensdo dos riscos ligados a reforma da taxa LIBOR
a qual estdo expostas, a forma como administrardo esses riscos e os
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Norma

Requisitos relevantes

Entrada em vigor

avancos realizados para completar a transicdo para a adogdo de taxa de
referéncia alternativa. Considerando a natureza dos contratos com base na
taxa LIBOR, essas alteragdes podem atingir todo tipo de entidade.

A Nota 7.1.1 apresenta os avangos do Banco no que diz respeito a transi¢ao
da taxa de referéncia LIBOR de 6 meses para a taxa de referéncia SOFR sob
a modalidade “vencida”, que entrara em vigor a partir de 1 de janeiro de
2022 para todas as operagGes de empréstimos outorgados, bem como para
dividas contraidas. Nos casos nos quais a divida esteja denominada em
moeda diferente do ddlar estadunidense e que o Banco tenha contratado
operag0es de swap de moeda e taxa para compensar os riscos de diferengas
cambiais e de mudancgas na taxa de juros, a migracdo da taxa LIBOR de 6
meses para a taxa SOFR serd estabelecida por cada entidade credora. No
caso de operagOes de swap de taxas e moeda, a migracao da taxa LIBOR
para a SOFR ocorrerd a partir de 1 de julho de 2023.

4.2 Informagdes sobre segmentos

Baseado na analise de suas operagdes, o Banco determinou que possui apenas um segmento operacional, que

consiste no financiamento das necessidades de desenvolvimento de seus paises membros.

O Banco avalia periodicamente seu desempenho e sua posicdo financeira de forma a tomar as decisGes que
considerar pertinentes para atingir seus objetivos estratégicos.

4.3 Conversio para moeda estrangeira

(i) Moeda funcional e de apresentagao

Os saldos apresentados nas demonstracdes financeiras, bem como as transa¢des que os constituem, sdo
mensurados usando o ddlar estadunidense, que é a moeda do ambiente econédmico primdrio no qual opera o
Banco (“moeda funcional”).

(ii) TransagOes e saldos

A conversdo das transacées em moeda estrangeira é feita com base na moeda funcional, usando a taxa de
cambio em vigor na data de cada transa¢do. Ganhos ou perdas por transa¢gdes em moeda estrangeira resultam
dos pagamentos realizados em moedas diferentes do délar estadunidense e, em geral, referem-se a despesas
administrativas incorridas na sede principal do Banco, ou em seus escritérios de ligacdo e de acompanhamento
de projetos em Assuncgdo, no Paraguai, Buenos Aires, na Argentina, Montevidéu, no Uruguai, e Brasilia, no Brasil.
Ganhos ou perdas por diferengas cambiais associados a despesas administrativas sdao apresentados na
demonstracdo de resultados em base liquida nas despesas administrativas.
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Os ativos financeiros, tais como investimentos e empréstimos, sdo denominados em délares estadunidenses,
com excegdo dos titulos denominados em francos suicos que foram trocados por ddlares estadunidenses. O
Banco ndo mantém passivos financeiros em moedas diferentes do ddlar estadunidense, portanto, ndo hd
diferengas cambiais a eles relacionadas.

Com excecdo de pequeno numero de bens e servigos relativos a despesas administrativas denominadas em
moedas diferentes da moeda funcional, a maioria das despesas operacionais do Banco sao incorridas na moeda
funcional e registradas ao seu valor justo. Apenas é mantida disponivel pequena importancia em moeda local na
sede do Banco e em cada escritdrio de ligacdo para pagar os custos dos bens e servigos nesses locais. Essas
importancias sdo traduzidas para a moeda funcional, usando a taxa de cdmbio em vigor na data na qual é
estabelecido seu valor justo. As diferencas cambiais em ativos e passivos mensurados a valor justo sdo
apresentadas junto com ganhos e perdas ao valor justo.

4.4 Realizagao de receita

A receita de juros sobre empréstimos e de investimentos a custo amortizado é determinada aplicando o método
da taxa de juros efetiva. As outras receitas relativas a gestdo de empréstimos, que consistem em taxas de
administracdao e comissdes de compromisso, sao determinadas de acordo com o que estabelece a IFRS 15.

O Banco reconhece as receitas quando seu montante pode ser mensurado de forma confiavel e é possivel que
os beneficios econémicos sejam favoraveis. O Banco baseia suas estimativas nos resultados histdricos, levando
em conta o tipo de transagao ou de tomador de recursos e as especificacdes de cada um dos acordos assinados.

4.5 Arrendamentos

Contratos de arrendamento por prazos de até 12 meses que nao incluem op¢do de compra sao reconhecidos
como despesa com base no método da linha reta ao longo do prazo do contrato respectivo.

Todos os contratos de arrendamento sdo inicialmente reconhecidos como ativo, com base no direito de uso, e
como passivo pelo valor total do arrendamento a ser pago ao longo do contrato. O direito de uso é mensurado
inicialmente com base no valor do passivo de arrendamento somado a quaisquer custos indiretos incorridos.
Apbds o inicio do arrendamento, o Banco deve mensurar o ativo de direito de uso do bem arrendado com base
no modelo baseado em custos.

4.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para os efeitos de apresentacdo na demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o
dinheiro em caixa, depdsitos em bancos e investimentos altamente liquidos, com prazos originais de até 90 dias,
conversiveis em dinheiro em montantes determinaveis e que ndo apresentam riscos significativos de altera¢des
no valor.

4.7 Carteira de empréstimos

A carteira de empréstimos é reconhecida inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, é mensurada a seu
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, menos a provisdo para perdas por desvalorizagao.
Para mais informacdes sobre a contabilizacdo da carteira de empréstimos, vide Nota 8.4.
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4.8 O modelo de negdcios e seu efeito em ativos e passivos financeiros

A classificacdo, a mensuracdo, o reconhecimento e a divulgacdo de ativos e passivos financeiros nas
demonstracdes financeiras do Banco sdo determinados por seu modelo de negécios. A arquitetura do modelo
de negécios foi desenhada com vistas a ajudar seus paises membros a melhorar a qualidade de vida de seus
habitantes por meio do financiamento de projetos focados em melhorar a integragdo e o desenvolvimento
socioecondmico. O Banco, como qualquer outro banco de desenvolvimento multilateral (BDM), financia seu
programa de empréstimos por meio de uma combinac¢do de fundos provenientes de subscri¢des de capital em
dinheiro integralizadas por seus paises membros, capital autogerado por acumulagdo de receitas liquidas e
realizadas e dividas assumidas por meio da emissao de titulos e empréstimos contratados com outros BDM e
instituicdes financeiras internacionais. O capital do Banco é composto por capital a ser pago em dinheiro e capital
a realizar. O capital a realizar é subscrito e autorizado pelos paises membros, que assumem o compromisso de
integralizar esse capital no caso de emergéncia ou catastrofe que impec¢a o acesso do Banco aos mercados de
capitais ou de captar financiamentos de outros BDM, agéncias ou instituicGes bilaterais de cooperagao
internacional para cumprir suas obrigag¢des financeiras.

Um dos elementos-chave no modelo de negdcios do Banco é sua habilidade de manter sua relevancia. A
relevancia do Banco é medida por meio de sua capacidade de mobilizar recursos, tanto por meio de seus
financiamentos como de recursos de cooperagdo técnica, suficientes para ajudar seus paises membros com suas
necessidades de desenvolvimento.

Para cumprir sua missdo, os BDM devem aumentar continuamente seu capital por meio do aumento de sua
capacidade de empréstimo ao longo do tempo. Com esse propdsito, em média, a cada 5 a 7 anos, os BDM podem
realizar aumento de capital consistente em capital a ser pago em dinheiro e capital a realizar e, em alguns casos,
também por meio da adigdo de novos membros.

A capacidade de empréstimo é determinada por meio do capital a realizar de membros com nota de risco de
crédito com grau de investimento, como é o caso dos primeiros e mais antigos BDM com membros no ambito
mundial, ou por meio da aplicagdio de multiplicador sobre o patrim6nio, como é o caso dos BMD
contemporaneos e das instituicdes regionais de desenvolvimento, como o Banco.

No caso do Banco, a capacidade de empréstimo é medida com base em multiplicador de trés vezes o montante
do patriménio.

Com base na sua estrutura de capital, pela qual no final do periodo de subscricdo e integralizacdo do ultimo
aumento de capital, atingira em torno de 45% de capital a pagar em dinheiro e 55% de capital a realizar, o Banco
precisa captar recursos de terceiros para financiar parte dos desembolsos de empréstimos outorgados. A
capacidade de endividamento do Banco também é determinada com base em multiplicador de duas vezes o
montante do patrimonio mais os ativos liquidos.

O principal ativo financeiro do Banco sao os empréstimos outorgados a seus paises membros. Todos os ativos e
passivos financeiros sdao contratados e denominados em délares estadunidenses e incorrem em juros com base
na taxa LIBOR de 6 meses, mais spread. No ambito da politica prudencial de administracdo de riscos do Banco,
nos casos nos quais as dividas sdo contratadas em moedas diferentes do délar estadunidense e com taxas de
juros diferentes da taxa LIBOR de 6 meses, o Banco usa derivativos com o Unico propdsito de minimizar o risco
de exposicdo a diferencas cambiais e a variagOes nas taxas de juros e ndo para fins especulativos. Os derivativos
sdo classificados como instrumentos de protec¢do (hedge) dos fluxos de fundos das dividas contraidas.
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O Banco mantém liquidez com vistas a garantir sua habilidade de cumprir seus compromissos estimados de
desembolso de empréstimos, servigos de divida e para dar conta das despesas operacionais e dos investimentos
de capital planejados que se espera incorrer nos 12 meses seguintes ao encerramento do exercicio fiscal. As
disponibilidades sdo investidas apenas para reduzir os custos de manter o nivel de liquidez requerido pelas
politicas do Banco.

As principais divulgacdes que fazem parte integral destas demonstra¢des financeiras apresentam informacgées
especificas a respeito de cada um dos ativos e passivos financeiros importantes do Banco, bem como
informacdGes adicionais a respeito de seu modelo de negdcios e de como este modelo determina a forma pela
qual ativos e passivos sao classificados, medidos, reconhecidos e divulgados, assim como o momento oportuno
para fazé-lo.

(i) Classificagao

A classificagdo dos ativos financeiros depende do propdsito para o qual os investimentos foram adquiridos. O
Banco classifica seus investimentos em duas carteiras diferentes. Uma na qual os investimentos podem ser
vendidos a qualquer tempo antes do vencimento de seu contrato e outra na qual os investimentos sao
adquiridos com a intencdo de serem mantidos até seu vencimento contratual. A classificacdo dos investimentos
em qualquer uma das carteiras é determinada com base nas exigéncias do processo de planejamento da liquidez
e outros fatores importantes. O Banco determina a classificagdo de seus investimentos no momento de sua
aquisicdo e reconhecimento.

Os investimentos mantidos até seu vencimento sdo mensurados ao menor valor entre seu custo amortizado e
seu valor justo e estdo sujeitos a revisdo, no minimo anualmente, de forma a validar a razoabilidade. Os
investimentos classificados para venda sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA). A Nota 8 apresenta maior detalhamento sobre cada tipo de ativo financeiro.

O Banco classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

e  Ativos financeiros mantidos a custo amortizado (carteira de empréstimos e investimentos): sdo ativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes apenas do pagamento do capital e dos juros,
ndo sendo classificados na categoria de “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”, e sao
mensurados pelo custo amortizado. Os saldos desses ativos sdao ajustados pela provisao para perdas
esperadas, sendo reconhecidos e apurados conforme descrito nesta nota.

e  Ativos financeiros mantidos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: sio ativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes de capital e juros e da venda dos ativos, que
sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ndo sdo classificados na
categoria de “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.

e 0O Banco nao detém ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

e  Os derivativos resultantes da operacdo de swap de moeda e taxa sdo adquiridos como parte da estratégia
integral de riscos para a cobertura do risco da taxa de juros e da taxa de cambio de moeda estrangeira e
estdo associados a captacao de divida em moedas diferentes do délar estadunidense ou que cobram juros
com base em taxas diferentes da taxa de referéncia das operac¢des de empréstimo do Banco, que é a taxa
LIBOR de 6 meses. Os derivativos foram classificados como instrumentos de protecdo dos fluxos de fundos
esperados e sdo considerados totalmente efetivos. Considerando o direito do Banco de compensag¢do no
caso de descumprimento pela contraparte, as altera¢cdes no valor justo dos derivativos contratados sao
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apresentadas de forma liquida, junto com a garantia recebida da contraparte, fazendo parte do ativo, sob
o titulo “derivativos” no balanco patrimonial. Os titulos sdo avaliados pelo custo amortizado no saldo de
divida no balango patrimonial. As alteracdes no valor justo da operacdo de swap de taxa de juros fazem
parte de outros resultados abrangentes (vide notas 2, 4.10 e 8.5 {(ii)).

(ii) Reclassificagdo

Os ativos financeiros diferentes dos empréstimos podem ser reclassificados em categoria diferente de
“investimentos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes”, com base no modelo de negdcios
usado para gerir os ativos financeiros ou com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais associados
a esses ativos.

O Banco reclassifica ativos financeiros apenas quando o modelo de negécios é alterado. No caso de
reclassificacbes, elas sdo realizadas e informadas no periodo no qual elas ocorrem. Esse tipo de alteracdes é
pouco frequente, ndo tendo ocorrido nenhuma neste exercicio.

(iii) Reconhecimento e baixa

A geragao, compra e venda normais dos ativos financeiros sdo reconhecidas na data da negociagao desses ativos,
gue é a data na qual o Banco gera, compra ou vende os ativos. Os ativos financeiros sdo baixados no momento
da extingdo dos direitos de receber fluxo de caixa desses ativos financeiros ou da transferéncia dos beneficios
ou riscos da propriedade desses ativos.

Quando os investimentos designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo vendidos, os
ajustes no valor justo acumulados na reserva do patrimonio sdo reclassificados na demonstracao de resultados
como ganhos ou perdas com investimentos.

(iv) Mensuragdo

No inicio da transacdao, o Banco mensura os ativos financeiros ao valor justo mais os custos de transagao
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos financeiros.

Os empréstimos e os investimentos mantidos até o vencimento sdo posteriormente avaliados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Os investimentos disponiveis para venda sdo mensurados ao valor justo e as perdas e ganhos como resultado de
alteragGes no valor justo sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes até o momento de sua realizagao,
quando perdas e ganhos sao reclassificados como parte do lucro operacional. Os juros gerados a partir dos ativos
financeiros avaliados pelo valor justo mantidos a seu custo amortizado e empréstimos sdo apurados usando o
método da taxa de juros efetiva e reconhecidos na demonstracao do resultado do exercicio como parte das
receitas operacionais.

A Nota 8.7 apresenta de forma mais detalhada a determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros.
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(v) Desvalorizagao

O Banco avalia a possibilidade de desvalorizacGes potenciais de um ativo financeiro especifico ou de um grupo
de ativos financeiros. O Banco determina a adequagdao de sua provisdao para risco de perdas potenciais em
empréstimos, usando metodologia padrdo adotada pelos principais BDM, considerada boa pratica. A
metodologia usada quantifica a perda esperada com base nos seguintes fatores: (i) a exposicdo maxima ao risco
de descumprimento (default), (ii) a probabilidade de descumprimento e (iii) a perda maxima esperada no caso
de descumprimento. Embora o Banco aplique a mesma férmula, os valores que assume cada fator sdo diferentes
para a carteira de empréstimos outorgados com garantia soberana e sem garantia soberana.

Para a carteira de empréstimos com garantia soberana, o Banco avalia a probabilidade de risco de
descumprimento (default) pelos paises membros com base na classificacdo mais recente de risco de crédito
atribuida por trés agéncias de classificagdo de risco internacionalmente reconhecidas.

Para empréstimos sem garantia soberana, o Banco avalia a probabilidade de descumprimento (default), usando
a classificagdo de risco de crédito mais recente emitida por uma das agéncias reconhecidas internacionalmente
e ajustada pela classificacdo de risco de crédito desenvolvida internamente pelo Banco.

A provisao atribuivel a carteira de empréstimos é apresentada como dedu¢dao do montante da carteira de
empréstimos.

Se, em periodo posterior, os montantes das perdas por desvalorizagdo diminuirem e essa diminuicao estiver
relacionada de forma objetiva a evento que ocorra depois do reconhecimento da desvalorizagdo (como uma
melhoria na capacidade crediticia do devedor), a desvalorizagdo antes contabilizada pode reverter-se com efeito
na demonstracdo do resultado do exercicio.

A cobranca de juros e comissdes de empréstimos é descontinuada uma vez transcorridos mais de 180 dias do
vencimento do servigo do empréstimo sem que ele tenha sido pago. O montante de juros e comissdes a receber
de empréstimos declarados em estado de moratdria manter-se-a dessa forma até que o empréstimo seja
declarado quitado pelo Banco. Para quitar o empréstimo é necessdrio que o tomador de recursos pague a
totalidade dos montantes devidos ao Banco e confirme ter superado as dificuldades financeiras que motivaram
o descumprimento em tempo e forma de suas obrigacdes referentes a empréstimos outorgados pelo Banco.

A Nota 8.4 (iii) apresenta explica¢do detalhada dessa metodologia, bem como da determinag&o da provisdo para
perdas por desvalorizacdao de empréstimos.

A desvaloriza¢do esperada no valor de investimentos disponiveis para venda mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (VJORA) faz parte do valor de mercado.

Além disso, e no caso de investimentos avaliados pelo custo amortizado, o Banco avalia potenciais perdas por
desvalorizagdo no valor dos investimentos fazendo a revisdo das mudancas na classificacdo de risco de crédito
do emissor, de forma a estabelecer se elas sdo temporarias ou mostram desvalorizagao permanente. Nesse caso,
o Banco ajustard o valor justo reconhecendo uma provisdo regularizadora do valor do investimento com
lancamento no resultado do exercicio.
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Para investimentos mantidos até o vencimento, mensurados ao custo amortizado, o Banco estima as perdas por
desvalorizacao esperadas por meio da comparacdao do pregco bruto com o pre¢o de mercado para cada
investimento mantido em carteira, referente a seu valor contabil, reconhecendo as perdas potenciais por
desvalorizacdo com base na diferenga entre o valor contdbil e o preco de mercado, na medida em que o ultimo
seja inferior ao valor contabil.

Exceto pela determinagdo da suficiéncia do montante da provisdo para perdas esperadas em empréstimos com
garantia soberana e sem garantia soberana e para os efeitos de estimar o montante de perdas de crédito
esperadas (PCE) em outros ativos financeiros, segundo suas politicas internas, o Banco classifica seus
instrumentos financeiros mensurados a custo amortizado ou a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (ORA), numa das seguintes etapas:

Etapa 1: inclui os instrumentos cujo risco de incobrabilidade ndo aumentou de forma significativa desde seu
reconhecimento inicial e cuja desvalorizacdo a incorrer seja igual a PCE nos préximos 12 meses.

Etapa 2: inclui todos os ativos cuja qualidade de crédito sofreu mudanga significativa desde seu reconhecimento
inicial, mas que ainda nao sofreram desvalorizacgao.

Etapa 3: inclui ativos que atingiram ou estdo prestes a atingir seu vencimento, cuja qualidade de crédito sofreu
desvalorizagdo significativa, bem como compromissos de empréstimo ou garantias financeiras cujo desembolso
seja provavel e sua cobranca, duvidosa.

Classificacdo em etapas: Imediatamente apds o reconhecimento inicial de um ativo financeiro, estima-se se
ocorreu deterioragao de sua qualidade de risco de crédito, e em que medida, com base nos seguintes critérios:

- Vencimento do prazo contratualmente estabelecido para as amortiza¢Bes de principal ou de juros
superior a 180 dias;

- Queda significativa na classificagao de risco de crédito do ativo;

- Deterioracdo da qualidade de crédito do ativo.

(vi) Realizagdo de receita

Os ganhos oriundos dos juros sdo contabilizados usando o método da taxa de juros efetiva. Se houver
empréstimos em estado de ndo acumulacgdo de receita, eles serdo considerados créditos com reducao ao valor
recuperavel. Considera-se que um empréstimo sofre desvalorizacdo quando a analise das informacdes
disponiveis e dos eventos atuais mostra que ha certa probabilidade de que o Banco ndo possa recuperar o
montante total de capital e juros devidos de acordo com os termos do contrato de empréstimo. Quando um
empréstimo sofre desvaloriza¢do, o Banco reduz o valor contdbil desses ativos ao valor recuperdvel, sendo os
fluxos de caixa futuros estimados descontados da taxa de juros efetiva original e revertido, o efeito do desconto,
nas receitas financeiras. Os ganhos com os juros sobre empréstimos com desvalorizacdo sdo contabilizados
usando a taxa de juros efetiva original.

4.9 Propriedades e equipamentos

As propriedades sdo contabilizadas por seu valor contabil, que incorpora o resultado de reavaliacGes, que, por
sua vez, sdo contabilizadas em resultados abrangentes e acumuladas nas reservas no patriménio. Se o aumento
do ativo por reavalia¢do tiver sido revertido anteriormente na demonstragao de resultados, o aumento posterior
deve ser contabilizado também com efeito na demonstracdo de resultados. As diminuicdes que venham a
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reverter os aumentos por reavaliacgdo dos mesmos ativos serdo contabilizadas, inicialmente, nos outros
resultados abrangentes desde que existam excedentes por reavaliagdo atribuiveis aos ativos. Todas as demais
diminui¢Oes sdo contabilizadas na demonstragdo de resultados.

Os equipamentos sdo contabilizados ao custo histdrico, menos a depreciagdo. O custo histérico inclui as
despesas diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos.

Os custos posteriores sdao incluidos no valor contdbil dos ativos ou sdo contabilizados como ativo separado, se
houver alguma probabilidade de beneficios econdmicos futuros associados ao ativo e seus custos puderem ser
avaliados de forma confidvel. Os valores contdbeis de qualquer componente sao contabilizados como item
separado. Ao serem substituidos, faz-se sua baixa pelo custo liquido da depreciagdo acumulada. Os custos de
consertos e manutengdes sdo contabilizados na demonstragao de resultados no periodo ou nos periodos nos
quais sdo incorridos.

Os métodos de depreciacdo e os periodos usados pelo Banco sdo apresentados na Nota 9.1. Os valores residuais
e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se for o caso, no final de cada gestdo. Os valores contabeis dos
ativos sdo ajustados a seu valor recuperdvel quando o montante contabil desses ativos ultrapassar seu valor
recuperavel estimado.

Perdas ou ganhos sobre a venda dos ativos sdo determinados comparando o valor contabil com o valor de venda
dos ativos, e seu efeito é contabilizado diretamente na demonstracdo de resultados. Quando os ativos

reavaliados sdo vendidos, é politica do Banco transferir os montantes incluidos em outras reservas para os
resultados acumulados.

4.10 Passivo financeiro

Os passivos financeiros consistem em dividas contraidas para financiar desembolsos esperados em empréstimos
e instrumentos derivativos contratados, que fazem parte integral da estratégia de prote¢do do Banco, para
administrar de forma eficaz o risco de variagdes nas taxas de juros e nas taxas de cambio de moedas diferentes
do ddlar estadunidense. O valor justo dos instrumentos classificados para a protecao de fluxos de fundos é
explicado na Nota 8.5 e as mudangas na reserva para alteragSes do valor justo que fazem parte de outros
resultados abrangentes sao incluidas na Demonstracdo das Alteracdes no Capital Proprio e sdo explicadas na
Nota 10.2 (ii).

No inicio da operacgdo de cobertura, o Banco documenta o objetivo de administracdo de riscos e sua estratégia,
bem como a relagcdo econdmica entre os instrumentos de protecdo contratados e os ativos e passivos a serem
protegidos, incluindo se as alteracdes nos fluxos de fundos dos instrumentos de protecao contratados irdo
compensar as altera¢des nos fluxos de fundos dos ativos e passivos protegidos.

A seguir, incluimos uma explicacdo das dividas contratadas e dos instrumentos financeiros derivativos
contratados como parte das operagdes de protecao e das politicas contdbeis utilizadas em relacao a eles.

Dividas: Sao reconhecidas, inicialmente, por seu valor ou preco de compra liquido das despesas incorridas na
transacdo. Depois, as dividas sdo avaliadas pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre o valor desse
passivo reconhecido inicialmente e o valor pago efetivamente é contabilizada na demonstracdo de resultados
com base no método da taxa de juros efetiva.
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Instrumentos financeiros derivativos e atividades de protecdo: Os derivativos sdo usados unicamente como
protecdo contra os riscos de exposicdo a mudancas nas taxas de juros e nas taxas cambiais associadas aos trés
titulos emitidos no mercado suico, denominados FONPLATA24, FONPLATA26 e FONPLATA28; e o swap de taxa
de juros associado a certificado de depdsito a taxa fixa de USD 80.000, recebido do Banco Central do Uruguai
(vide Notas 2, e 8.5 (ii)).

Os derivativos comportam risco de mercado e de crédito. O risco inerente de mercado de instrumento derivativo
consiste na variagdo potencial da taxa de juros, da taxa de cambio ou de outros fatores e esta relacionado com
a natureza e o tipo de instrumento, o volume de transagdes, seu teor e outros termos préprios de cada contrato,
bem como com a volatilidade do valor nominal base do contrato.

O risco de crédito inerente é a possibilidade de que a contraparte da operagdo de troca ndo cumpra seu
compromisso de integralizar as garantias necessarias para recuperar o montante devido.

O Banco mitiga o risco de crédito em seus instrumentos financeiros derivativos por meio de transacées com
contrapartes altamente qualificadas, com classificacdo de crédito de grau de investimento, e assinando um
acordo mestre ISDA juntamente com anexo de apoio de crédito associado (CRA, na sigla em inglés), que prevé a
compensacao de saldos com suas contrapartes.

O Banco documenta formalmente sua relacdo e seu objetivo de gestdo de riscos, bem como sua estratégia de
protecdo para a contratacdo do instrumento financeiro derivativo, incluindo o grau de eficacia do instrumento
derivativo para compensar os riscos a serem protegidos. Além disto, o Banco documenta o resultado desta
estimativa de eficacia, que é realizada de forma prospectiva e retrospectiva, incluindo descricio do método
usado para medir o grau de ineficacia do instrumento derivativo.

Este processo inclui relacionar todos os derivativos designados a valor justo, fluxo de caixa ou de moeda
estrangeira, com o balango geral ou com compromissos vinculantes ou com transacdes projetadas.

O Banco monitora a operac¢do de protecao desde seu inicio e até seu vencimento, analisando a eficdcia dos
derivativos utilizados para prote¢dao na neutralizagao das alteragdes no valor justo ou nos fluxos de fundos dos
itens a serem protegidos, dos compromissos vinculantes ou das transa¢Ges projetadas, conforme o caso.

As alteragdes no valor justo do instrumento derivativo, que é altamente eficaz e foi designado e classificado como
protecdo dos fluxos de caixa, sdo registradas em outros resultados abrangentes como ganho ou perda, de acordo
com sua eficdcia como instrumento de protecdo, até o encerramento da operacao.

A parte ineficaz das altera¢bes no valor justo do instrumento derivativo classificado como protecdo dos fluxos
de fundos é incluida na demonstracao de resultados como custos de dividas assumidas no periodo.

O Banco descontinua o tratamento de contabilidade de protecdo quando é determinado que esse tratamento
deixou de ser eficaz para compensar as alteragdes nos fluxos de fundos do item protegido. Isso pode ocorrer no
momento do vencimento do derivativo; quando ele é vendido, rescindido ou executado; quando o ativo
protegido ou o passivo expira, é vendido, rescindido ou executado. O derivativo deixa de ser designado como
instrumento de prote¢do quando é pouco provavel que uma transacdo projetada venha a ocorrer, ou se a
Administra¢do determinar que a designacdo de derivativo como protec¢do de um item ja ndo é apropriada.
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4.11 Outros passivos e obrigacoes

Sdo montantes que representam passivos referentes a bens e servigos fornecidos ao Banco antes da data de
encerramento, mas que ainda ndao foram pagos. As obrigagdes de outros passivos ndo apresentam garantias e
sdo geralmente pagas em prazo de 30 dias a partir de seu reconhecimento. Esses passivos sdo contabilizados
inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

4.12 Fundos especiais

Sdo montantes que representam passivos referentes a investimentos administrados por conta e ordem de
fundos especiais. As obrigacGes desses passivos ndo apresentam garantias e sdao geralmente pagas quando os
Fundos especiais solicitam dinheiro em espécie ao Banco. Tais passivos sdo contabilizados inicialmente pelo valor
justo e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

4.13 Outros beneficios a funcionarios

Sdo montantes que representam as obriga¢des com o quadro de pessoal do Banco, sob o Fundo de Pensdo (PAC).
Esse passivo é pago aos funciondrios no momento do encerramento do vinculo empregaticio com o Banco. A
contribuicdo realizada anualmente pelo Banco sobre a poupanca voluntaria dos funciondrios estd sujeita a
retengcdo com base no tempo de servico dos participantes. Os montantes retidos em conformidade com os
percentuais de retengdo estabelecidos no PAC sdo diferidos e reconhecidos nos resultados do periodo, a medida
gue os funciondrios cumprem o tempo de servico exigido para usufruir da totalidade do beneficio oferecido pelo
PAC. A nota 8.6 — c) inclui explicagdo detalhada do passivo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020,
respectivamente.

4.14 Capital

O capital autorizado consiste em a¢des de capital a pagar em dinheiro e em a¢des de capital a realizar. O capital
a pagar em dinheiro representa a por¢do do capital autorizado que deve ser subscrito e integralizado pelos paises
membros.

NOTA 5 — ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As demonstrag¢des financeiras sao preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro, que exigem que a Presidéncia Executiva faga julgamentos e estimativas que impactam os montantes
apresentados para ativos e passivos, bem como de receitas e despesas, durante o periodo correspondente. As
estimativas e julgamentos sdo avaliados continuamente e estdo baseados nas normas juridicas em vigor e em
outros fatores, incluindo a expectativa de eventos futuros que sdo razoaveis nas circunstancias atuais.

Esta nota oferece panorama geral das dreas que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade inerente
a cada estimativa e dos itens com maior probabilidade de serem ajustados de forma significativa, pois os
resultados reais poderiam diferir dessas estimativas. As informagdes detalhadas a respeito de cada uma das
estimativas e julgamentos utilizados foram incluidas nas Notas 6 e 7, respectivamente, junto com as informacgdes
sobre as bases de cdlculo aplicadas em cada um dos itens que impactam as demonstragdes financeiras.
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As estimativas mais relevantes que impactam a elaboracdo das demonstracGes financeiras do Banco estdo

relacionadas a:

e Estimativa da provisdo para perdas por desvalorizacdao dos investimentos ao custo amortizado —

Nota 8.3 (ii).

e Estimativa da provisdo para prejuizos da carteira de empréstimos — Nota 8.4 (iii).
e Estimativa da eficacia dos derivativos mantidos para a protecdo de fluxos de caixa — Nota 8.5 (ii).

NOTA 6 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposicdao do Banco a riscos financeiros e como esses riscos poderiam impactar seu
desempenho financeiro futuro.

Risco

Fonte da exposicao

Mensuragao

Gestdo de Riscos

Risco de mercado — Moeda
estrangeira

Com excegdo da emissdo dos
titulos denominados em
francos suigos, que foram
efetivamente protegidos por
meio de operacdes de swap
de taxas de juros e moeda,
como é informado nas Notas
2,4.10, e 8.5 (ii), 99,9% dos
ativos e passivos financeiros
do Banco sdo denominados
em dédlares estadunidenses
(moeda funcional).

Orgamento de fluxo
de caixa

Todas as transagdes de
empréstimos e investimentos,
bem como os passivos de
relevo apresentados nas
demonstracgGes financeiras,
foram ajustadas ou contratadas
em dolares estadunidenses.

O Banco assinou contratos
mestres de compensagao
executaveis sob a convencdo
da ISDA, com direito a
compensar com a JPM e com o
CS, respectivamente. Com base
nesses contratos, o Banco
contratou operagdes de swap
de moeda para compensar o
risco de exposi¢do a
variabilidade na taxa de juros e
na taxa de cambio ligado a suas
emissdes de titulos no mercado
suico. Esses derivativos sdo
parte integrante do processo
de gestdo de riscos do Banco,
projetado para minimizar a
exposicao a riscos financeiros,
portanto, foram designados
como cobertura de fluxo de
caixa.

Risco de mercado: risco da
taxa de juros

Risco de exposi¢do a
flutuacGes das taxas de juros
ativa e passiva aplicaveis aos
empréstimos e as dividas do
Banco.

Andlise de
sensibilidade.

O Banco estabeleceu politicas
para a determinac¢do das taxas
de juros com vistas a mitigar os
possiveis efeitos das flutuagGes
nas taxas de juros, bem como o
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das agoes

investimentos em
instrumentos de patrimonio
que possam estar sujeitos a
risco de prego. Todos os
investimentos consistem em
titulos e certificados de
depdsito, que, de acordo
com o modelo de negdcios
do Banco, sdo classificados
como investimentos
disponiveis para a venda ou a
serem mantidos até seu

sensibilidade baseada
em mudangas na taxa
de juros para titulos
disponiveis para
venda mensurados ao
valor justo por meio
de outros resultados
abrangentes (VJORA)
e com base em
mudancas na
classificacdo de risco
de crédito do emissor

Risco Fonte da exposicao Mensuragao Gestdo de Riscos
Conforme explicado nas impacto negativo associado a
Notas 2, 4.10, e 8.5 (ii), em possiveis desajustes na duragdo
13 de margo de 2019, em 3 da carteira de empréstimos e
de margo de 2021 e em da divida contraida para
novembro de 2021, financia-los.
respectivamente, o Banco
emitiu titulos denominados As possiveis exposicoes
em francos suicos com prazo decorrentes da emissdo dos
de 5anos, 5% e 7 anos, a trés titulos denominados em
taxa fixa. Para cobrir tanto os francos suicos a taxa fixa sdo
riscos de taxa de juros como administradas com eficacia por
o cambial, o Banco contratou meio das operagdes de swap
operagoes de swap cambial e que foram desenhadas para
de taxa de juros com o JPM e substituir a divida denominada
o CS, respectivamente. Em 5 em francos suigos por divida
de maio de 2020, o Banco denominada em ddlares
contratou, ainda, operagao estadunidenses, e a taxa de
de swap com o0 JPM, com juros fixa por taxa variavel
vistas a trocar a taxa de juros baseada na taxa LIBOR de 6
fixa, que gera juros no meses, mais spread fixo,
certificado de depésito coincidindo com a estrutura de
contratado com o BCU no taxas aplicada a todos os
valor de USD 80.000, pela empréstimos a seus paises
taxa LIBOR de 6 meses. Os membros. Portanto, elimina-se
contratos mestres de de forma eficaz a exposi¢do ao
compensacao executaveis, risco de variabilidade na taxa
assinados sob a convengdo de juros e na taxa de cambio.
da ISDA, conferem o direito
de compensacao. Além disso, a operacdo de

swap de taxas de juros
contratada com o JPM limita de
forma eficaz as possiveis
exposi¢des a mudangas na taxa
de juros associada ao
certificado de depdsito.

Risco de mercado — Preco | O Banco ndo mantém Anilise de O Banco ndo mantém

investimentos em instrumentos
de patrimonio que possam
estar sujeitos a risco de preco.

Os titulos classificados na
carteira de disponiveis para
venda sdao monitorados
periodicamente. O banco ndo
participa da carteira de
negociagao nem de atividades
de negociagao.
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Risco

Fonte da exposicao

Mensuragao

Gestdo de Riscos

vencimento.

para titulos mantidos
até seu vencimento,
mensurados ao custo
amortizado.

Risco de crédito

Caixa e equivalentes de caixa,
investimentos a valor de
mercado com alteragdes em
ORA, investimentos ao custo
amortizado e instrumentos
derivativos financeiros para a
cobertura de fluxos de
protecdo de divida.

- Andlise de dreas em
fungdo da duragdo de
empréstimos,
derivativos, titulos e
outros instrumentos
- Analise do risco de
crédito

- Provisdo para
empréstimos

Diversificagdo dos depdsitos
em bancos e limites em
empréstimos.

Politicas e diretrizes
estabelecidas para
investimentos a valor de
mercado e investimentos ao
custo amortizado.

Limites a concentragao de risco
de crédito aplicados a paises
membros e empréstimos sem
garantia soberana.

Sem empréstimos do setor
privado.

Previsdes de fluxo de
caixa

Disponibilidade de fundos
necessarios para cumprir as
obrigagGes e compromissos por
um periodo minimo de 12
meses apos a data das
demonstracgGes financeiras.

Risco de liquidez Dividas, outros passivos e
obrigagGes com fundos

especiais.

O Banco administra os riscos aos quais estdo expostas suas operagdes de acordo com sua politica de gestdo
integral de riscos, que abrange os riscos financeiros de mercado e taxa de juros, os riscos operacionais e os
riscos estratégicos. A gestdo integral de riscos do Banco esta focada em garantir que os riscos sejam mantidos
permanentemente dentro de parametros estabelecidos pelas politicas financeiras do Banco e que refletem a
capacidade de assumir riscos definidos por seus 6rgdos de governanca. A gestdo integral de riscos visa, assim,
evitar os riscos que vao além do limite de tolerancia do Banco e mitigar os riscos financeiros, operacionais e
estratégicos, de acordo com os limites estabelecidos para cada tipo de risco associado a suas operacgoes.

Seguindo as boas praticas internacionais com relacdo a gestdo de riscos, o Banco adotou a classificacdao de
riscos e as definicdes do Office of the Comptroller of the Currency (OCC — Escritério Controlador da Moeda, dos
EUA) e Basileia Il.

A estratégia integrada de gestdo de riscos do Banco baseia-se em modelo de proje¢do de seus fluxos de caixa
e equivalentes nos prazos curto, médio e longo, bem como na projecdo de seu balango patrimonial e receitas.
Essas proje¢Oes sao permanentemente revisadas e ajustadas aos valores reais obtidos e monitorados para
projetar o montante de aprovagdes de empréstimos, desembolsos de empréstimos, dividas para financia-los,
compromissos e obriga¢des, bem como o pagamento das despesas administrativas a serem incorridas para
alcancar a receita liquida esperada e as exigéncias de liquidez.
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6.1 Risco de moeda

A totalidade dos ativos financeiros, cerca de 99,9% de seu passivo, depois de considerar as opera¢Ges de swap
de taxa de juros e moeda, sdo denominados em ddlares estadunidenses, a moeda funcional do Banco. Portanto,
as demonstragdes financeiras do Banco ndo estdo expostas a risco significativo diante de potenciais variagdes
nas taxas de cambio.

6.2 Risco de taxa de juros

A taxa de juros aplicada aos empréstimos do Banco é a taxa LIBOR de 6 meses com spread fixo. O spread fixo é
revisado a cada exercicio para os novos empréstimos com base nas diretrizes da politica de gestdo da receita e
dos encargos financeiros, visando atingir equilibrio entre a acumulac¢do de capital de longo prazo, de forma a
garantir a autossustentabilidade do Banco, e uma estrutura de condi¢des financeiras favordveis para seus paises
membros. O Banco aplica modelo de gestdo de receita liquida como ferramenta para administrar os resultados,
que responde a horizonte de planejamento de médio e longo prazos. O modelo possibilita, por meio da
administracdo de parametros e varidveis, assegurar que os encargos financeiros sejam estaveis e suficientes para
dar conta de todos os fins estabelecidos em suas politicas financeiras e realizar, oportunamente, os ajustes no
spread fixo diante de mudangas significativas nos pressupostos e estimativas utilizados. Essa exposi¢cdo é medida
e avaliada regularmente pelo Banco para garantir a gestdo de risco da taxa de juros.

Em conformidade com a politica de gestdo de receitas e encargos financeiros, o Banco estabelece anualmente
um spread fixo aplicavel a novas operagcbes de empréstimos para o préoximo exercicio (Taxa de Retorno
Operacional). Para os empréstimos aprovados a partir de 1 de janeiro de 2020, a Diretoria Executiva aprovou
estrutura de taxas de juros por meio da qual as taxas de juros sdo estabelecidas de acordo com o prazo dos
empréstimos (Resolucdo 1431/2019 da Diretoria Executiva, de 29 de fevereiro de 2019).

O Presidente Executivo estd habilitado a estabelecer taxas com spreads fixos diferenciados para empréstimos
com prazos inferiores a 15 anos. Neste sentido, para incentivar os tomadores de recursos a tomarem
empréstimos com prazos menores, foram aprovadas taxas operacionais diferenciadas.

Para o Banco, o risco da taxa de juros limita-se a seu componente variavel, baseado na taxa LIBOR de 6 meses.
O Banco realiza andlise de sensibilidade para determinar a variacdo dos resultados ou do patriménio como
resultado de mudancas na taxa LIBOR de 6 meses.

O calculo da andlise de sensibilidade foi realizado com a taxa LIBOR de 6 meses equivalente a 65 pontos base.
A analise apurou os valores maximo e minimo para a taxa LIBOR de 6 meses, de 115 pontos base e 15 pontos

base, respectivamente. Se ocorrer a variagdo positiva ou negativa de 50 pontos base, a receita liquida futura
poderia aumentar ou diminuir USD 4.619, respectivamente.
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ANALISE DE SENSIBILIDADE DA TAXA DE JUROS
VARIAGAO DA TAXA LIBOR DE 6 MESES

0,6517%

Milhares de USD

0.1517%

1.1517%

6.3 Risco de mercado

E o risco de perdas no valor dos ativos financeiros do Banco em decorréncia de mudancas nas condi¢des do
mercado. O Banco administra os riscos de mercado, que impactam principalmente suas carteiras de
investimentos e de empréstimos, por meio de medidas diversas para garantir que a exposicdo a riscos seja
mantida dentro dos limites estabelecidos em suas politicas (vide Notas 4.8, 8.2 e 8.3, para mais detalhes).

Os investimentos do Banco visam assegurar o financiamento de desembolsos de empréstimos, o servico e
amortizacdo de suas dividas e o pagamento de suas despesas de funcionamento. Consequentemente, o Banco
classifica seus ativos de investimento em duas carteiras diferentes, de acordo com seu propdsito:

e Investimentos destinados a satisfazer a programagdo normal dos desembolsos, servigos e amortizagées
de divida e o pagamento de despesas administrativas, incluidos no orcamento trienal: Esses
investimentos sdao designados como investimentos a serem mantidos até o vencimento e avaliados pelo
custo amortizado e ajustados a seu valor justo, no caso de desvalorizagdo, por meio de provisdao para
perdas por desvalorizacdo.

e Investimentos mantidos para garantir liquidez adicional para responder a desembolsos de empréstimos
ndo programados ou a mudangas inesperadas nas condi¢oes do mercado e nas taxas de juros: Em
cumprimento a seus principios de gestdo prudencial, esses investimentos sdo classificados como
investimentos disponiveis para venda avaliados pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA).

Conforme assinalado na Nota 8.7, o Banco usa metodologia para a determinacdo do valor justo baseada em trés
niveis, conforme a disponibilidade de determinado valor de mercado. Com base nessa metodologia, o Banco faz
a anadlise de sensibilidade de suas carteiras de investimentos para apurar as eventuais perdas maximas como
resultado de mudancas nas taxas de juros dos investimentos classificados como disponiveis para venda,
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA), e de mudancas na classificacdo
de risco de crédito dos investimentos classificados na carteira de investimentos para serem mantidos até seu
vencimento, avaliados pelo custo amortizado e regularizados a seu valor justo por meio de previsdao, nos casos
em que o valor justo for menor.
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A tabela abaixo apresenta a exposicdo maxima a risco de perdas por altera¢cdes no preco dos investimentos
classificados como investimentos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA), como
resultado de variacdo de 50 pontos base na taxa de juros, e de perdas por desvalorizagao de um nivel para a
classificacdo de risco de crédito do emissor, para investimentos designados para serem mantidos até seu
vencimento, em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente:

Analise de sensibilidade dos investimentos
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2021 2020
Valor Perda Valor Perda
contdbil | maxima Variacdo contabil maxima Variacdo
Carteira uUsbD usb % usbD uUsD %
Investimentos disponiveis para venda até
12 meses — VIORA 192.965 444 0,23 89.839 375 0,42
Mantidos até seu vencimento até 12 meses
— Custo amortizado -.- -.- -.- 33.108 8 0,02
Certificados a prazo fixo e depdsitos a prazo 151.850 -.- -.- 51.316 -.- -.-
Total até 12 meses 344.815 444 0,13 174.263 383 0,22
Investimentos disponiveis para venda por
mais de 12 meses — VJORA 159.823 1.046 0,65 231.222 3.336 1,44
Mantidos até seu vencimento por mais de
12 meses — Custo amortizado -.- -.- -.- 1.298 -.- -.-
Total superior a 12 meses 159.823 1.046 0,65 232.520 3.336 1,43
Total 504.638 1.490 0,30 406.783 3.719 0,91

0 valor contébil dos investimentos baseia-se no valor justo, para os investimentos disponiveis para venda, e no custo amortizado,
para investimentos mantidos até o vencimento. A totalidade dos investimentos designados como disponiveis para venda e a maior
parte dos investimentos mantidos até seu vencimento sdo negociados no mercado, portanto, seu valor justo é determinado com
base no mercado (Nivel 1). Para os investimentos mantidos até o vencimento que ndo sdo negociados regularmente no mercado,
ha transag¢Oes recentes que oferecem base razodvel para estimar seu valor justo a fim de compara-lo com seu custo amortizado
(Nivel 2). O Banco ndo possui instrumentos de investimento para os quais ndo seja possivel estabelecer o valor justo nem que
precisem da aplicacdo de modelos de avaliagdo (Nivel 3).

6.4 Risco de crédito

E o risco derivado do descumprimento dos termos de qualquer contrato pelo devedor. As politicas financeiras
estabelecem limites individuais de exposi¢ao da carteira por pais com vistas a evitar concentragdo excessiva e
cumprir a politica de proporcionalidade equitativa da distribuicdo do capital de empréstimo para cada pais. O
coeficiente de suficiéncia de capital, que relaciona o montante de ativos financeiros ponderado por riscos com o
total do patrimonio, assegura cobertura razodvel de exposicao ao risco da carteira de empréstimos, tanto em
conjunto como individualmente.

A maioria dos empréstimos outorgados pelo Banco tem garantia de risco soberano dos paises membros. A partir
de 2020, foi aprovada a criacdo de nova linha para o financiamento sem garantia soberana, inicialmente voltada
para bancos de desenvolvimento e empresas de capital principalmente publico, nos ambitos nacional ou
subnacional. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Banco aprovou novo financiamento sem garantia
soberana de USD 42.000, para a Corporacion Vial del Uruguay (CVU), e aumentou em USD 6.000 a linha de crédito
aprovada em 2020 para o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BMG), de USD 36.000 para USD 42.000
(31 de dezembro de 2020 — USD 72.000 aprovados e totalmente desembolsados em duas operacgdes de
financiamento). Vide Notas 2 e 8.4 (i), para mais detalhes.

As politicas financeiras e o regulamento de empréstimos estabelecem as acGes a serem tomadas com relacédo
ao descumprimento e aos saldos vencidos em empréstimos. Tais politicas e regulamentos fazem parte integral
das cldusulas contratuais incluidas em todos os contratos de empréstimo. Além disso, o Banco usa uma
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metodologia para determinar a adequacgao de sua provisdo para desvalorizacdo potencial em empréstimos a
receber e utiliza diferentes fatores com relacdo a sua carteira de empréstimos com garantia soberana e sem
garantia soberana, como é explicado na Nota 4.8.

O risco de crédito da carteira de investimentos dos ativos liquidos se rege por normas internas que
regulamentam o investimento dos ativos liquidos, estabelecendo limites razodveis de investimento por classe
de ativos, setores e emissores, para garantir adequada diversificagdo e combinacdo de fontes e prazos de
vencimento. Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, a nota de classificacao de risco média da
carteira de investimentos do Banco manteve-se em AA, ultrapassando a nota de classificagdo média exigida pela
politica de investimentos de AA-.

6.5 Risco de liquidez

E o risco originado na incapacidade da entidade de cumprir suas obrigacdes sem incorrer em perdas inaceitdveis.
O Banco tem o nivel de liquidez minimo exigido, estabelecido em sua politica de liquidez como o necessario para
cobrir todos seus compromissos, desembolsos de empréstimos, servico de divida e pagamento de despesas
administrativas e de capital por periodo de 12 meses. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de
2020, respectivamente, o Banco ndo assumiu compromissos nem obriga¢des que pudessem gerar exposi¢do ao
risco de liquidez nos prazos curto ou médio.

Atabela a seguir mostra os ativos liquidos e os passivos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

31 de dezembro de

2021 2020

usD usD
Caixa e equivalentes de caixa — Nota 8.1 128.261 32.037
Investimentos — Notas 8.2 e 8.3 504.638 406.783
Liquidez bruta 632.899 438.820
Derivativos para protegao do fluxo de caixa — Nota
8.5 (ii) 5
Dividas — Nota 8.5 926.741 568.324
Outros passivos! — Nota 9.3 3.149 1.982
Fundos especiais — Nota 8.6 21.891 15.066
Total do passivo 951.781 585.377

A cobertura de ativos liquidos com relagdo ao valor liquido de desembolsos e pagamentos a serem efetuados é
equivalente a 1,49 e 0,98 anos, em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

NOTA 7 — GESTAO DE OUTROS RISCOS NAO FINANCEIROS
7.1 Risco operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perda econdmica ou financeira como resultado de falha
Nnos processos internos ou sistemas, seja por comissdo, omissdao ou evento externo adverso. O Banco mantém
organizados, atualizados e em funcionamento os procedimentos, as politicas e as praticas de gestdo de
operacgdes, de forma a prevenir os riscos inerentes ao desenvolvimento de suas operacdes e preparar o Banco
para enfrentd-los. O Banco conta com governanga e sistema de controle interno eficazes, bem como com normas
de comportamento ético e de reputacdo em operacdes, com normas claras para garantir o devido cumprimento
dos aspectos fiduciadrios, ambientais e juridicos aplicaveis, de acordo com suas proprias politicas e com as de
seus paises membros.
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7.1.1 Mudanga esperada na taxa de juros LIBOR de 6 meses a taxa de juros SOFR

Conforme explicado na Nota 6.2, a taxa de juros de referéncia usada pelo Banco é a taxa LIBOR USD de 6 meses,
mais spread. A taxa LIBOR de 6 meses é apurada e publicada diariamente pela ICE Benchmark Administration
(IBA), organizacdo regulada pela Financial Conduct Authority (FCA), do Reino Unido. A IBA anunciou que, depois
de consultas e da autorizacdo da FCA, a partir de 1 de janeiro de 2022, ira descontinuar a publicacdo da taxa
LIBOR para 7 e 60 dias, respectivamente. Anunciou, ainda, que os demais prazos da taxa LIBOR, incluindo a taxa
LIBOR USD de 6 meses usada pelo Banco, serdo descontinuados a partir de 1 de julho de 2023, apds consulta e
com a autorizagdo do FCA. Essa mudanga acarreta implicagdes para todas as transagdes que usam a taxa LIBOR
USD de 6 meses como componente varidvel. No caso do Banco, para todas as operagdes de empréstimo e dividas
contratadas com outros BDM e agéncias e para a parte varidvel de derivativos existentes.

O Alternative Reference Rates Committee (ARRC) é a organizagdo encarregada de encontrar uma taxa de juros
alternativa para substituir a taxa LIBOR USD. Em 2017, o ARRC identificou a Secured Overnight Financing Rate
(SOFR) como a taxa substituta para a taxa LIBOR USD. O Federal Reserve Bank de Nova lorque é o administrador
da SOFR e produz e publica a taxa de juros diariamente. O ARRC emitiu recomendacdes sobre o uso da linguagem
de fallback, do spread LIBOR USD/SOFR e outras.

O Banco adotou a linguagem de fallback em todos os contratos de empréstimo aprovados a partir da segunda
metade de 2020, usando a taxa SOFR sob a modalidade “vencida” a partir de 1 de janeiro de 2022. Em vista
disso, o Banco estd no meio do processo de ajustar seus sistemas de processamento de dados para realizar as
mudancas necessarias nos moédulos de empréstimos, investimentos e dividas, de forma a té-los em producdo
até o final do primeiro trimestre de 2022. Adicionalmente, a documentacdo dos empréstimos subscritos antes
de 31 de dezembro de 2021 comecou a ser alterada em coordenac¢do com cada pais membro para incluir essas
mudancgas.

O Banco continuard a acompanhar de perto as orienta¢des referentes a substituicdo da LIBOR pela SOFR, de
forma a garantir a apropriada mitigacdo do risco operacional préprio dessa mudanga.

7.2 Gestdo de riscos estratégicos

Risco estratégico — E o risco derivado de decises contrérias a atividade da entidade, da aplicacdo incorreta de
decisGes ou da falta de resposta as mudancas no setor de instituicdes financeiras de desenvolvimento onde
atua. O Banco tem Plano Estratégico Institucional (PEl), aprovado por seus Governadores, que estabelece os
objetivos estratégicos a serem atingidos, bem como os indicadores para possibilitar sua mensurag¢ao no tempo.
Anualmente, os Governadores aprovam o orgamento para o ano seguinte, que inclui resumo do que foi atingido
no exercicio anterior e os objetivos e resultados a serem atingidos no exercicio seguinte. O orcamento do Banco
resume seu plano de trabalho e inclui, ainda, indicadores baseados em resultados e os custos necessarios para
atingi-los, baseados na matriz de resultados estabelecida no PEl. Dessa forma, assegura-se alinhamento
adequado entre os objetivos estratégicos de longo prazo e os resultados a serem atingidos no curto prazo, de
maneira a avangar na consecucdo desses objetivos estratégicos.

As demonstracGes financeiras refletem a compatibilidade e a consisténcia dos resultados com os objetivos

estratégicos da missdo e da visdo estabelecidas para o Banco, em termos da consecu¢ao das metas anuais para
a aprovacgao de operagdes e de seus custos associados.
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Risco de descumprimento — E o risco derivado de violacdes a leis, normas, regulamentos, praticas definidas,
politicas, procedimentos ou normas éticas. O risco de descumprimento pode impactar de forma negativa a
reputacdo da entidade. O Banco é pessoa juridica internacional regida por seu Convénio Constitutivo, suas
politicas e regulamentos e conta com Tribunal Administrativo, Comité de Auditoria da Diretoria Executiva,
Assessor Juridico, Responsavel por Compliance e Auditoria Interna, que zelam pelo cumprimento dos fatores
gue poderiam, de outra forma, desencadear casos de risco de descumprimento.

Risco de reputagdo — E o risco derivado de opinido publica negativa, que impacta a capacidade da organiza¢io
de estabelecer novas relacdes ou manter as ja existentes, afetando diretamente sua receita atual e futura. Este
risco pode expor a entidade em processo judicial ou gerar perda financeira ou po6r em risco sua competitividade.
Por meio da area de comunicag¢es, o Banco faz o monitoramento regular deste risco e, da area de operacgoes,
faz 0 acompanhamento de cada um dos projetos em vigor. Até hoje, ndo ha indicios deste risco para o Banco.

NOTA 8 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Esta nota apresenta informacgdes sobre os instrumentos financeiros do Banco, incluindo:

Visdo geral de todos os instrumentos financeiros mantidos pelo Banco.

InformacGes especificas sobre cada tipo de instrumento financeiro.

Politicas contabeis.

InformagBes sobre a determinag¢do do valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo a avaliagao
profissional utilizada e as incertezas que afetam as estimativas.

O Banco mantém os seguintes instrumentos financeiros ativos:

Ativos Ativos
financeiros ao financeiros a
valor justo por custo
meio de ORA amortizado Total
Nota usb usb usb

31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 8.1 24.652 103.609 128.261
Investimentos ao valor justo por meio de ORA 8.2 355.043 -.- 355.043
Investimentos a custo amortizado? 8.3 -.- 151.961 151.961
Carteira de empréstimos? 8.4 1.514.339 1.514.339

Subtotal 379.695 1.769.909 2.149.604
Derivativos para a protecdo do fluxo de caixa 8.5 694 -.- 694

Total ativos financeiros 380.389 1.769.909 2.150.298
Passivo financeiro:
Dividas 8.5 (926.741) (926.741)
Outros passivos 8.5 -.- (3.149) (3.149)
Fundos especiais 8.5 (21.891) (21.891)

Total passivo financeiro -.- (951.781) (951.781)

Ativos financeiros liquidos 380.389 818.128 1.198.517
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31 de dezembro de 2020
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos ao valor justo por meio de ORA
Investimentos a custo amortizado®
Carteira de empréstimos?
Total ativos financeiros

Passivo financeiro:
Derivativos para a protecdo do fluxo de caixa
Dividas
Outros passivos
Fundos especiais
Total passivo financeiro
Ativos financeiros liquidos

Nnclui juros e outras receitas de investimentos.

2Inclui juros e outras receitas de empréstimos.

Nota

8.1
8.2
8.3
8.4

8.5
8.5
8.5
8.5

Ativos Ativos
financeiros ao financeiros a
valor justo por custo
meio de ORA amortizado Total
uUsb uUsb usb
32.037 32.037
322.778 322.778
-.- 85.826 85.826
1.247.631 1.247.631
322.778 1.365.494 1.688.272
(5) (5)
(568.324) (568.324)
-.- (1.982) (1.982)
(15.066) (15.066)
(5) (585.372) (585.377)
322.773 780.122 (1.102.985)

A exposicdo do Banco aos riscos ligados a instrumentos financeiros é apresentada na Nota 8.5 (ii). O nivel maximo
de exposicdo ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, corresponde aos
saldos acima registrados para cada um dos ativos financeiros mantidos.

8.1 Caixa e equivalentes de caixa

Saldos em bancos e depdsitos com vencimento original de até trés meses:

Saldos em bancos

Depositos a prazo fixo e titulos de curto prazo

Total

(i) Classificagdo de equivalentes de caixa

31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
62.615 32.037
65.646
128.261 32.037

Os depdsitos a prazo fixo e titulos sdo considerados equivalentes de caixa, quando seu prazo de vencimento é
igual ou inferior a trés meses contados a partir da data de sua aquisicdo. Da Nota 4.6 consta a politica com

relagdo a caixa e equivalentes de caixa.
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8.2. Investimentos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (ORA)

Os investimentos classificados nesta categoria correspondem a titulos emitidos por emissores de alta qualidade
e consistem em:

31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Titulos soberanos 225.943 173.514
Titulos de organismos multilaterais de desenvolvimento 111.201 132.482
Setor financeiro 13.587 12.969
Titulos do Tesouro da Republica Argentina 2.057 2.096
Subtotal 352.788 321.061
Juros acumulados a receber 2.255 1.717
Total 355.043 322.778

Na data da disposicdo dos investimentos, o saldo reconhecido nas “reservas de investimentos ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes” faz parte da determinac¢do dos resultados do exercicio.

(i) Investimentos com coligadas
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, o Banco ndo mantinha investimentos com coligadas.
(i) Classificagdo dos investimentos mantidos pelo valor justo com efeito em outros resultados abrangentes

Os investimentos sdo classificados como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes quando os fluxos de caixa contratuais desses ativos provém apenas do capital e dos juros
e o objetivo do modelo de negdcios do Banco sobre esses ativos é atingido por meio da cobranca dos fluxos de
caixa contratuais e da venda desses ativos.

(iii) Desvalorizacao

Vide Nota 4.8 para mais detalhes a respeito das politicas aplicaveis a apuracdo da desvalorizacdo e a exposicao
dos ativos financeiros a ela.

(iv) Montantes reconhecidos em Outros Resultados Abrangentes

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Banco reconheceu perda liquida ndo realizada de
USD 9.700, em sua demonstracdo dos resultados abrangentes. Essa perda é composta por perda nao realizada
por alteragGes no valor de mercado de investimentos, de USD 3.928, e de perda nao realizada, de USD 5.744, na
valorizagdo de operacgdes de swap cambial e de taxas de juros (31 de dezembro de 2020, perda liquida de USD
794, que consiste em USD 2.417 relativo a perdas liquidas por alteragdes no valor de mercado de investimentos
mantidos ao valor justo, e ganhos de USD 1.651 por alteragSes no valor de mercado na parte efetiva de
derivativos designados como cobertura do fluxo de caixa dos titulos circulantes). Adicionalmente, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021, o resultado abrangente diminuiu de USD 28, como resultado da depreciagdo
do montante decorrente da reavaliagao técnica da propriedade reconhecida em 2018, USD 812 (31 de dezembro
de 2020 — USD 28).
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(v) Valor justo, desvalorizagdo e exposi¢do ao risco

A Nota 8.7 apresenta informacdes importantes sobre os métodos e pressupostos usados na determinacdo do
valor justo.

Todos os investimentos ao valor justo sdo denominados em délares americanos, a moeda funcional na qual sdo
apresentadas as demonstragdes financeiras.

8.3 Investimentos a custo amortizado

Os investimentos classificados nesta categoria sdo certificados de depdsitos e investimentos em titulos e
obrigacdes, compostos da seguinte forma:

31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Investimentos em depdsitos a prazo fixo e certificados de
depésito Y
Soberanos 141.860 28.853
Organismos multilaterais de desenvolvimento 9.990 22.463
Subtotal 151.850 51.316
Investimentos em outros valores ?
Titulos soberanos - 28.544
Titulos de organismos multilaterais de desenvolvimento -.- 1.298
Titulos do setor financeiro -- 4.564
Subtotal 34.406
Capital investido 151.850 85.722
Juros e comissdes acumulados a receber 111 105
Total 151.961 85.827

(1) Osinvestimentos sdo depdsitos a prazo e certificados de depdsito, com vencimento original superior a trés meses.

(2) Os investimentos incluem titulos soberanos e titulos emitidos por organizagdes multilaterais de desenvolvimento e
outras instituicGes financeiras cujos titulos comerciais se encaixam no perfil de risco estabelecido para os
investimentos do Banco.

(i) Investimentos mantidos até o vencimento

O Banco considera como investimentos mantidos até o vencimento a custo amortizado aqueles ativos
financeiros que sdo mantidos em modelo de negdcio cujo objetivo é atingido pela obtencdo de fluxos de caixa
estipulados em contrato, em datas especificas, correspondentes a amortiza¢do do capital e pagamento de juros.
Com base nos resultados da estimativa realizada pelo Banco, referente a PCE dos investimentos mantidos ao
custo amortizado, a Instituicdo determinou que seu valor contabil em 31 de dezembro de 2021 é inferior ao
valor justo estabelecido com base no preco de mercado, portanto, nenhuma provisio foi realizada (2020 —
Nenhuma).

(ii) Desvaloriza¢ao e exposig¢do ao risco
A partir do anuncio oficial de 4 de agosto de 2020, por meio do decreto 676/2020, a Republica Argentina aprovou
os termos aplicdveis ao programa de troca das diferentes séries de titulos em circulagdo. Em sua qualidade de

detentor das séries de titulos “PAR” e “DISCOUNT”, recebidos em 2005 como parte da troca de divida realizada
naquela ocasido, o Banco participou desta nova proposta de restruturagdo de divida e trocou sua posse de titulos
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“PAR”, cujo valor nominal na data do acordo de troca era de USD 2.279, recebendo USD 2.279 em titulos da
série USD 2041 L.A. Além disso, trocou sua posse de titulos série “DISCOUNT”, cujo valor nominal na data da
troca era de USD 2.308, e o capitalizado, de USD 3.236, respectivamente, por USD 3.236 em valor nominal em
titulos da série USD 2038 L.A. Como parte dessa troca e como incentivo para a aceitagdo antecipada dos termos
propostos pelo governo argentino, o Banco recebeu USD 218 em valor nominal de titulos da série USD 2029 L.A.,
em reconhecimento pelo pagamento do cupom ndo pago de juros acumulados nos titulos entregues em troca
em 4 de setembro de 2020 (USD 37 correspondentes a juros acumulados no cupom da série “PAR” e USD 181,
acumulados no cupom da série “DISCOUNT”).

O Banco registrou essa operagdo de troca, substituindo sua posse de titulos “PAR” e “DISCOUNT” pelas novas
séries recebidas em titulos USD 2038 L.A. e USD 2041 L.A., a seu valor nominal, que é o mesmo valor das séries
entregues em troca. Consequentemente, a troca ndo gerou quaisquer ganhos ou perdas além da reclassificacdo
em ORA do montante da provisao para perdas por desvalorizacdao por perdas esperadas na posse de titulos PAR
e DISCOUNT que, na data de liquidacdo, 8 de setembro de 2020, era de USD 3.852, compostos por USD 2.960
reconhecidos em 31 de dezembro de 2019 e USD 892 reconhecidos entre 1 de janeiro e 31 de agosto de 2020.

Os titulos recebidos em troca foram classificados como investimentos disponiveis para venda e, portanto,
avaliados a VJORA, refletindo a inten¢do do Banco de vendé-los no momento apropriado.

8.4 Carteira de empréstimos

A composic¢do da carteira de empréstimos a receber por pais membro é a seguinte:

31 de dezembro de

2021 2020

Pais usb usb
Argentina 403.808 322.860
Bolivia 355.393 331.636
Brasil 143.243 106.045
Paraguai 275.547 179.773
Uruguai 269.610 239.181
Carteira de empréstimos bruta com garantia soberana (GS) 1.447.601 1.179.495
Carteira de empréstimos bruta sem garantia soberana” (SGS) 72.000 72.000
Total carteira bruta 1.519.601 1.251.495
Menos: Taxa de administragdo a creditar (3.595) (4.723)
Subtotal carteira de empréstimos 1.516.006 1.246.772

Menos: Provisdo p/perdas por desvalorizacdo potencial em

empréstimos GS (11.123) (8.491)
Menos: Provisdo para desvalorizagdo potencial de empréstimos SGS (1.217) (1.250)
Total carteira liquida de empréstimos 1.503.666 1.237.031

Os juros acumulados a receber sobre empréstimos totalizam USD 10.673 e USD 10.600, em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020, respectivamente.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, todos os empréstimos foram classificados

no Nivel 1. O saldo da provisao para perdas por desvalorizacao potencial em empréstimos em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020 é o seguinte:
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31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Provisdo no inicio do exercicio de periodo ou ano GS 8.491 12.239
Aumento/diminuicdo na provisdo para empréstimos GS 2.632 (3.748)
Subtotal provisdo GS 11.123 8.491
Provisdo no inicio do exercicio de periodo ou ano SGS 1.250 -.-
Aumento/diminuigdo na provisdo para empréstimos SGS (33) 1.250
Subtotal provisdo SGS 1.217 1.250
Provisdo p/desvalorizacdo potencial de empréstimos 12.340 9.741

A carteira bruta classificada por data de vencimento é a seguinte:

31 de dezembro de

Prazo de vencimento 2021 2020

Usb uUsb
Até um ano de prazo 108.752 75.667
Um a dois anos 147.786 98.918
Dois a trés anos 176.558 127.677
Trés a quatro anos 169.383 147.428
Quatro a cinco anos 145.965 136.154
Mais de cinco anos 771.156 665.651
Total carteira de empréstimos bruta 1.519.601 1.251.495

(i) Classificacdo da carteira de empréstimos

A maior parte da carteira de empréstimos corresponde a empréstimos outorgados com garantia soberana do
pais membro. Desde 2020, o Banco comecou a outorgar financiamentos a bancos e empresas com capital
principalmente publico, em nivel subnacional. O saldo pendente desses empréstimos representa cerca de 4,7%
dos empréstimos brutos pendentes em 31 de dezembro de 2021 (31 de dezembro de 2020 — 5,7%).

Os empréstimos com garantia soberana sao aqueles nos quais os paises membros reconhecem a condi¢do de
credor preferencial do Banco.

Os financiamentos que formam a carteira de empréstimos, devido a sua natureza e seus respectivos termos, ndo
constituem instrumentos derivativos. As cobrancas de amortizacdes do principal respondem a montantes
estabelecidos e os empréstimos ndo sdao comercializados em mercado ativo de valores. Como é explicado na
Nota 13, o montante de amortizagdes do principal a ser recebido nos 12 meses seguintes ao encerramento do
exercicio é classificado como corrente e o saldo restante, como ndo corrente. As Notas 4.7 e 4.8 (v) descrevem
as politicas contdbeis usadas em relagdo a contabilizacdo da carteira de empréstimos e o reconhecimento de
desvalorizacbes potenciais, respectivamente.

O PEl 2022—2026, aprovado pela Assembleia de Governadores em 17 de setembro de 2021, inclui o
financiamento de atividades de pré-investimento, investimento, cooperacdo técnica e de geragdo de
conhecimento. Para tanto, o PEl 2022—2026 baseia-se na aprovac¢do pela Assembleia de Governadores, em
2019, de uma alteracdo na “Politica de Apropriacdo dos Recursos de Financiamento” com vistas a permitir o
financiamento de sociedades de economia mista nos paises membros nos ambitos nacional e subnacional, sem
garantia soberana (SGS). Antes dessa alteracdo, a Diretoria Executiva aprovou nova linha de financiamento para
operacdes SGS em novembro de 2019.
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Sob essa nova linha de financiamento SGS, o Banco estad autorizado a outorgar empréstimos e garantias a
sociedades de economia mista e empresas publicas nos ambitos nacional e subnacional. Para serem elegiveis
para o financiamento, essas instituicdes devem cumprir as exigéncias de capacidade financeira e liquidez e
contar com classificagdo de risco de crédito estabelecida pelo Banco.

A partir da criagao dessa nova linha de financiamento de garantia sem garantia soberana a bancos e empresas
publicas com capital principalmente publico em 2020, e até 31 de dezembro 2021, o Banco aprovou trés
empréstimos e aumentou o montante de uma linha de crédito para o total de USD 120.000, dos quais
USD 72.000 ja foram desembolsados (2020 — USD 72.000 aprovados e totalmente desembolsados). Esses
financiamentos correspondem a linhas de crédito renovaveis com vigéncia de até 8 anos, com caréncia de até 2
anos e de até 5 anos de amortizagdo. Da mesma forma que nos financiamentos outorgados com garantia
soberana, esses empréstimos acumulam juros com base na taxa de referéncia LIBOR de 6 meses mais um spread
estabelecido com base na classificagdo de risco de crédito no momento da aprovac¢do do financiamento. Além
disso, esses financiamentos geram comissdao de compromisso sobre o saldo desembolsado em cada etapa
aprovada dentro da linha de crédito mais uma taxa de administragdo com base na vigéncia de cada etapa.

As operacles sem garantia soberana exigem que o tomador de recursos pague soma inicial ndo reembolsavel
para cobrir os custos legais e de risco de crédito préprios do processo de geragdo do empréstimo.

(ii) Valor justo da carteira de empréstimos

Considera-se que o valor contabil seja proximo do valor justo, pois os fluxos de caixa futuros a receber desses
ativos sdo préximos ao valor contabilizado.

(iii) Desvalorizacdo e exposi¢ao ao risco

As provisdes para possiveis perdas em empréstimos com garantia soberana e sem garantia soberana sao
mantidas em nivel considerado adequado pelo Banco para absorver as perdas eventuais inerentes a carteira de
empréstimos na data das demonstracdes financeiras.

Conforme assinalado na Nota 4.7, a acumulagdo de juros na carteira é interrompida quando ha mora superior a
180 dias. Os juros acumulados a receber em empréstimos declarados em moratdria sdo registrados no momento
da cobranca efetiva, até que esses empréstimos voltem a ser declarados novamente em estado de acumulagao
de renda. Esta condicdo exige que a totalidade do principal e das comissdes ou juros devidos pelo tomador de
recursos seja quitada, bem como a certeza de que ele tenha superado as dificuldades financeiras que motivaram
0 atraso no cumprimento de suas obrigag¢des.

O Banco ndo teve e ndo tem atualmente empréstimos em estado de moratéria. Ndo obstante, e consistente
com sua politica de gestdo integral de riscos, o Banco constitui uma provisdo para refletir uma potencial
impossibilidade de cobrar de sua carteira de empréstimos.

Além disso, o Banco mantém politicas de exposicdo a riscos para evitar concentrar sua carteira de créditos em
um Unico pais, que poderia ser afetado por situacdes de mercado ou outras circunstancias. Por isso, o Banco usa
determinados parametros de mensuragao, tais como: os montantes de seu patriménio e o total de ativos. O
Banco faz revisdo trimestral do estado de sua carteira de empréstimos para avaliar desvalorizacGes que possam
afetar sua cobrabilidade total ou parcial. As informacgGes sobre qualidade crediticia, exposicdo ao risco de
crédito, moeda e taxa de juros foram incluidas nas Notas 4.7 e 6.

37



7€ FONPLATA

8.5 Dividas

As dividas incluem empréstimos a receber contratados com outros organismos multilaterais e bilaterais de
desenvolvimento (OMD); institui¢Ges financeiras; depdsitos a prazo de bancos centrais dos paises membros do
Banco; titulos e instrumentos financeiros derivativos utilizados como protecdo; e garantias recebidas ou pagas
em conformidade com o contrato mestre ISDA, com direito a compensac¢do e liquidacdo de saldos para
compensar o risco de crédito no caso de descumprimento pela contraparte na operacao de swap de taxa de
juros e de moeda contratada. O valor liquido da operagdo de swap a receber e a pagar, junto com o valor da
garantia recebida do J.P. Morgan (JPM) e do Crédit Suisse (CS), é o saldo liquido a pagar de USD 694, em 31 de
dezembro de 2021 (31 de dezembro de 2020 — USD 5 de saldo liquido a receber), e é registrado em “Derivativos
para a protecdo de fluxos de caixa”, no balango patrimonial.

O total de divida em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, é o seguinte:

31 de dezembro de
2021 2020
usb usb
Dividas
Empréstimos e certificados de depdsito a custo amortizado 381.536 398.968
Titulos 547.825 170.222
Menos: despesas de emissdo de divida a amortizar (2.620) (866)
Total 926.741 568.324

(i) Empréstimos de OMD e outras instituigoes e certificados de depdsitos a prazo de bancos centrais

O saldo pendente de dividas contratadas pelo Banco para o financiamento de desembolsos em empréstimos
aprovados a seus paises membros é o seguinte:

31 de dezembro de 31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Banco de Desenvolvimento da América Latina — Vide (1) abaixo 64.000 69.333
Depositos a prazo de Bancos Centrais — Vide (2) abaixo 80.000 210.000
Banco Interamericano de Desenvolvimento — Vide (3) abaixo 100.000 88.098
Agéncia Francesa de Desenvolvimento — Vide (4) abaixo 20.000 20.000
Banco Europeu de Investimentos (BEI) — Vide (5) abaixo 12.000 6.000
Instituto de Crédito Oficial E.P.E. (ICO) — Vide (6) abaixo 5.536 5.536
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) — Vide (7) abaixo 100.000 -.-
Total 381.536 398.967

Em margo de 2018, a Diretoria Executiva do Banco atualizou suas politicas financeiras por meio da RDE 1409.
Dentre as altera¢Ges realizadas, foram modificadas a metodologia para determinar a capacidade de
empréstimo, aplicando multiplo de trés ao patrimonio, e a metodologia para determinar o limite maximo de
endividamento, estabelecendo-o como o montante equivalente a soma dos ativos liquidos mais duas vezes o
montante do patrimonio.

O Banco desenhou sua estratégia de divida e de programacao financeira, de forma a diversificar as fontes de

financiamento e obter um custo médio de financiamento nas melhores condi¢des possiveis, de acordo com sua
nota de risco de crédito e sua condigdo de credor preferencial.
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(1)

(2)

(3)

No ambito do Convénio Quadro vigente com o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF), assinado
em 14 de novembro de 2016. Em 12 de junho de 2020, o Banco realizou desembolso de USD 64.000 contra
a linha de crédito ndo usada. Os termos aplicdveis para este novo desembolso preveem pagamento Unico
depois de dois anos com pagamentos semestrais de juros com base na taxa LIBOR de 6 meses mais spread.
No ambito de sua politica de administragdo estratégica da liquidez, em 17 de setembro de 2021, o Banco
assinou nova linha de crédito ndo rotativo de USD 100.000 com prazo 10 de junho de 2022. No exercicio
findo em 31 dezembro de 2021, essa linha de crédito ainda ndo tinha sido usada.

O Banco acordou com os Bancos Centrais de seus paises membros a possibilidade de aceitar fundos
denominados em ddlares estadunidenses a médio prazo. A tabela a seguir mostra a data de captacdo de

fundos, seu vencimento e a taxa de juros aplicavel.

Em 31 de dezembro de

Data de
Banco Central 2021 2020 captacdo Vencimento Tipo de taxa de juros
usD usD

Bolivia -.- 30.000 15/5/2018 15/5/2021 LIBOR 6 meses mais spread
Bolivia -- 50.000 5/6/2020 11/8/2021 LIBOR 6 meses mais spread
Uruguai -.- 50.000 5/5/2020 11/5/2021 Fixa®

Uruguai 80.000 80.000 5/5/2020 5/5/2023 Fixa®

Total 80.000 210.000

'De acordo com suas politicas prudenciais de risco, o Banco mudou as obriga¢des assumidas a taxa fixa por obrigacdes com base na
taxa LIBOR de 6 meses. Essa operagdo de derivativos foi realizada no ambito do contrato mestre ISDA assinado com o JPM em margo
de 2018 (vide Notas 2 e 8.5 (ii), para mais detalhes).

Em 1 de dezembro de 2017, o Banco assinou acordo de financiamento de USD 100.000 com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID). O empréstimo estd baseado na taxa LIBOR de 3 meses e prevé
prazo de desembolso de 5 anos, periodo de caréncia de 5 % anos e periodo de amortiza¢do de 25 anos. Ao
amparo deste acordo de financiamento, que entrou em vigor no momento de sua assinatura, foi previsto
o financiamento retroativo de até USD 20.000, com base em projetos previamente identificados com
despesas elegiveis incorridas entre 15 de junho e 15 de novembro de 2017. Além disso, e para otimizar a
gestdo de recursos sob essa linha, ambas as partes acordaram que o Banco realizaria os desembolsos a
serem requeridos nos empréstimos elegiveis e o BID reembolsaria o Banco no montante desembolsado
sob a modalidade de reconhecimento de despesas. Assim, os fundos tomados pelo Banco sob essa linha
de crédito sdo de disponibilidade livre para o Banco. Em 25 de junho de 2021, o Banco recebeu USD 7.712
a titulo de reembolso de desembolsos realizados em projetos elegiveis e, em 28 de junho de 2021, o Banco
recebeu USD 4.190 para serem alocados ao reembolso de desembolsos realizados nos projetos ARG-35 e
ARG-39, (em 2 de novembro de 2020, o Banco recebeu USD 27.883). Com o reembolso recebido em 31 de
dezembro de 2021, essa linha de crédito foi totalmente desembolsada, totalizando o montante devido ao
BID USD 100.000 (USD 88.098, em 31 de dezembro de 2020). Até hoje, o Banco mantém negociagGes
avancadas para nova linha de crédito por etapas no montante de USD 300.000, com uma primeira etapa
de USD 100.000.

A préxima tabela apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o financiamento da

linha aprovada com o BID, o valor total a ser financiado, o montante desembolsado até hoje e o saldo ainda
a ser desembolsado:
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31 de dezembro de 2021 e 2020, respectivamente

BID A ser
Empréstimos Montante financiado
Montante - <
legivel Desembolsado ~ ndo pelo
SEENE financiavel FONPLATA
ARG-26/2016 Modernizacdo 750 750 - 6.750
ARG-28/2016 Compl. Fronteirigos 10.000 2.000 8.000 10.000
ARG-31/2016 BICE 12 Etapa 14.328 14.328 5.672
ARG-31/2016 BICE 22 Etapa 13.881 13.881 6.119
ARG-35/2017 Infraestr. para a integracdo 11.500 2.220 9.280 10.700
ARG-32/2016 Aristobulo del Valle 20.000 9.709 10.291 17.214
ARG-39/2018 Rodovia 13 Chaco 20.000 20.000 45.000
BRA-16/2014 Corumbd 10.000 10.000 30.000
PAR-20/2015 Integragdo 23.250 22.922 328 46.750
PAR-25/2018 Rotas Jesuiticas 12.000 -.- 12.000 -.-
Adiantamento para projetos ARG-35/ARG-
392 4.190 (4.190) (4.190)
Projetos elegiveis ndo desembolsados (35.709) -.- -.- -.-
Total 100.000 100.000 35.709 174.015

(4)

(5)

2Esta importancia sera alocada mais adiante.

Além disso, e ao amparo do acordo de financiamento N.2 4377/0C-RG, o Banco e o BID assinaram a ATN/OC-
16469-RG para a Integracdo Regional da Bacia do Prata: Integracdo de Corredores Regionais, que prevé a
concessdo ao Banco de até USD 500 em recursos de cooperacgao técnica. Adicionalmente, e no ambito dos
termos da ATN/OC-16469-RG, o BID aprovou a ATN/OC-1728-RG, descentralizando os recursos reservados
para o subcomponente 1.2 no total de USD 100. Desse montante, o Banco solicitou desembolsos no total
de USD 70. Em 31 de dezembro de 2020, o Banco tinha desembolsado USD 64,05 desses recursos em sete
parcelas por consultoria de servicos profissionais e desenvolvimento de aplicativos eletrénicos para
melhoria da administracao de operagdes do Banco. As tarefas realizadas langaram as bases para um sistema
de gestdao da documentacao. O restante ndo utilizado, de USD 5,94, foi reembolsado ao BID em 28 de janeiro
de 2021. Com a implementacdo do sistema de gestdo da documentacdo, o Banco cumpriu o propdsito da
ATN, tendo o montante restante ndo utilizado sido cancelado pelo BID.

Em 13 de dezembro de 2017, o Banco assinou contrato de divida com a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento no valor de USD 20.000 amortizaveis em 15 anos a taxa LIBOR de 6 meses mais spread.
Em 20 de outubro de 2018, foram desembolsados USD 5.000 desta linha para o empréstimo BOL-28/2016
“Colhendo”, que havia sido aprovado no valor total de USD 10.000. O Banco recebeu o restante ndo
desembolsado sob esta linha de crédito, de USD 15.000, em 11 de setembro de 2020.

Além disso, em 6 de julho de 2018, o Banco assinou linha de financiamento de USD 60.000 com o Banco
Europeu de Investimentos (BEI). Em 31 de dezembro de 2021, o Banco retirou dessa linha de crédito USD
12.000, tendo recebido USD 6.000 em 31 de agosto de 2021 e USD 6.000 em 17 de agosto de 2020.

Em 17 de dezembro de 2018, o Banco acordou linha de crédito com o Instituto de Crédito Oficial E.P.E. —
(ICO), no total de USD 15.000, com vigéncia até 17 de dezembro de 2020. Dessa linha de crédito foram
recebidos apenas USD 5.536 em 2019. Em 23 de junho de 2021, o Banco assinou nova linha de crédito com
0 ICO, no total de USD 15.000, que prevé o financiamento retroativo de desembolsos elegiveis que foram
realizados a partir de 1 de janeiro de 2020, inclusive.
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A tabela a seguir apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o financiamento da linha
aprovada com o ICO, o valor total a ser financiado, o montante desembolsado até hoje e o saldo ainda a ser
desembolsado:

31 de dezembro de 2021 e 2020, respectivamente

Empréstimos ICO
Montante Desembolsado Desembolsado Nao

elegivel 2020 2021 desembolsado
BOL — 25 Rede de esgoto 1.674 1.674 - -.-
URU — 14 Liquidos residuais 3.629 2.129 -.- 1.500
ARG - 38/2018 Ferroviario 1.733 1.733 -.- -.-
Projeto a ser identificado 7.964 - -.- 7.964
ICO FASE Il 15.000 - -.- 15.000
Projeto cancelado (9.464) - -.- (9.464)
Total 20.536 5.536 15.000

(7) Em 22 de junho de 2021, o Banco contratou mecanismo de crédito facilitado com prazo de 5 anos, no valor
de USD 100.000, com o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), cujo total foi desembolsado em 30 de
junho de 2021. Os fundos foram usados para financiar desembolsos esperados do empréstimo até o final
do ano.

(ii) Titulos e instrumentos financeiros derivativos utilizados para protec¢ao de fluxos de caixa

Conforme assinalado nas Notas 2 e 4.10, o Banco emitiu seus segundo e terceiro titulos no mercado de capitais
suico, identificados como FONPLATA26 e FONPLATA28, respectivamente, denominados em francos suicos, e
que foram formalizados em 3 de margo e 1 de dezembro de 2021, respectivamente, com o recebimento dos
fundos. O FONPLATAZ26 totalizou CHF 200.000, com cupom a taxa fixa anual e prazo de 5 anos e meio, em 3 de
setembro de 2026, e o FONPLATA28, CHF 150.000, com cupom a taxa fixa anual e prazo de 7 anos, em 1 de
dezembro de 2028.

Seguindo sua politica de gestdo de riscos, o Banco contrata derivativos para a troca de obriga¢cdes denominadas
em moedas diferentes do ddlar estadunidense e com taxas de juros diferentes da taxa LIBOR de 6 meses por
obrigacdes denominadas em ddlares estadunidenses que geram juros com base na taxa LIBOR de 6 meses. De
acordo com a natureza dessas transa¢des, o Banco considerou que as operag¢des de swap cambial e de taxa de
juros realizadas sdo eficazes para neutralizar tanto os riscos de diferengas cambiais quanto de variagdes na taxa
de juros. Consequentemente, o Banco designou esses derivativos como operac¢des de protecao dos fluxos de
fundos esperados, de acordo com a IFRS 9.

A seguir apresentamos os swaps cambiais em vigor em 31 de dezembro de 2021 e 2020, respectivamente:

31 de dezembro de 2021

1. JPM -Swap de moeda e de taxas de juros referente a operacao de cambio de CHF 150.000, com prazo de
5 anos a taxa fixa e cupom anual de 0,578%, mais 1 ponto base de comissao para o agente pagador, para
USD 148.809, com prazo de 5 anos e pagamento de juros semestrais, baseados na taxa LIBOR de 6 meses.

2. JPM - Swap de taxas de juros para alterar os pagamentos semestrais de taxa fixa, ligados a depdsitos a

prazo obtidos do BCU, no montante agregado de USD 80.000, por pagamentos semestrais a taxa de juros
varidvel com base na taxa LIBOR de 6 meses (vide Notas 2 e 8 (i) (2)).
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31 de dezembro de 2021

3. CS-Swap de moeda e de taxas de juros referente a operacdo de cambio de CHF 200.000, com prazo de
5 % anos a taxa fixa e cupom anual de 0,556%, para USD 222.668, mais 1 ponto base de comissdo para o
agente pagador, com prazo de 5 % anos e pagamento de juros semestrais, baseados na taxa LIBOR de 6
meses.

4. CS-—Swap de moeda e de taxas de juros referente a opera¢do de cambio de CHF 150.000, com prazo de
7 anos a taxa fixa e cupom anual de 0,7950%, para USD 164.474, mais 1 ponto base de comissao para o
agente pagador, com prazo de 5 }5 anos e pagamento de juros semestrais, baseados na taxa LIBOR de 6
meses.

31 de dezembro de 2020

1. JPM - Swap de moeda e de taxas de juros referente a operagdo de cambio da divida denominada em
francos suicos pela emissdo de titulos de 2019 de CHF 150.000, com prazo de 5 anos a taxa fixa e cupom
anual de 0,578%, mais 1 ponto base de comissdo para o agente pagador, para USD 148.809, com prazo
de 5 anos e pagamento de juros semestrais, baseados na taxa LIBOR de 6 meses.

2. JPM — Swap de taxas de juros para alterar os pagamentos semestrais de taxa fixa, ligados a depdsitos a
prazo obtidos do BCU, no montante agregado de USD 130.000, por pagamentos semestrais a taxa de juros
varidvel com base na taxa LIBOR de 6 meses.

O Banco assinou contrato mestre ISDA com cada uma de suas contrapartes, sob os quais cada parte deve
compensar a outra com garantia por qualquer diferenca no risco de crédito como resultado de mudanca na
valorizacdo diaria das operacdes de swap devido a mudangas nas taxas de juros e de cambio. A garantia a
integralizar pela parte que estiver em déficit pode consistir em numerario ou letras do Tesouro dos Estados
Unidos e deve ser constituida toda vez que esse déficit ultrapassar USD 500. O Banco usa seu préprio modelo
de avaliagao para monitorar a equidade e a razoabilidade das avalia¢cGes realizadas pelas contrapartes, o qual
se baseia em informacdes do mercado sobre taxas de juros e taxas de cambio fornecidas pelo servico financeiro
da Bloomberg.

Caso a garantia seja integralizada em dinheiro, a parte que a receber estard obrigada a pagar a contraparte juros
com base na taxa de juros interbancaria publicada pelo Federal Reserve Bank dos Estados Unidos.

Os juros recebidos pelo Banco, referentes ao montante de garantia mantido pelo JPM, sdo reconhecidos como
parte das receitas de investimentos. Os juros pagos pelo Banco ao JPM como compensa¢ao da garantia dele
recebida fazem parte do servigo da divida.

Em 31 de dezembro de 2021, o Banco mantém garantia em dinheiro recebida do JPM, no valor de USD 16.322,
e mantém posicao de garantia a receber com o CS de USD 8.720, e posicao liquida a pagar de USD 7.602. Os
depédsitos de garantia recebidos do JPM e enviados ao CS fazem parte dos contratos de swap de moeda e taxas
assinados e foram desenhados para proteger as partes do risco de descumprimento de uma das partes, perante
mudancas cambiais e de taxas de juros objeto do swap (31 de dezembro de 2021 — USD 23.584 de garantia a
pagar a JPM). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Banco reembolsou ao JPM USD 7.260 da garantia
recebida e encaminhou USD 8.720 ao CS por garantia requerida, totalizando USD 15.980 de uso de fundos.

O montante total de juros recebidos e pagos por garantia recebida e encaminhada as contrapartes baseia-se nas
taxas de juros para aplicacdes da Reserva Federal dos EUA e totalizou USD 13 e USD 5, respectivamente, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (31 de dezembro de 2020 — USD 0 de juros recebidos e USD 30 de
juros pagos).

42



7€ FONPLATA

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balan¢o patrimonial quando o Banco tem direito,
por contrato, de compensar os montantes reconhecidos, e a intengao de cumprir o contrato compensando a
obrigacdo liquida ou realizar o ativo e saldar o passivo de forma simultanea.

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros reconhecidos como se tivesse sido executada a opg¢do de
compensacdo (operacdes de swap de taxa e moeda e de garantia) com base no direito de compensacédo e
subsequente liquidacdo do contrato, o que nao foi efetivado até 31 de dezembro de 2021. A coluna “montantes
liguidos” mostra o impacto no balango patrimonial para o Banco, caso o direito a compensacao e liquidagdo nao

seja executado.

31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a receber VJIORA — CS
Garantia a receber — CS
Subtotal derivativos a receber — CS

Passivos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VJIORA —CS
Subtotal derivativos a pagar — CS
Exposigdo liquida de derivativos a receber

31 de dezembro de 2021

Ativos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a receber VJORA — JPM

Swap cambial e de taxa de juros a receber VJORA — JPM
Subtotal derivativos a receber — JPM

Passivos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VIORA —JPM
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VIORA — JPM
Garantia a pagar —JPM
Subtotal derivativos a pagar — JPM
Exposicdo liquida de derivativos a pagar*
Exposicdo liquida de derivativos a receber

31 de dezembro de 2020

Ativos financeiros:

Swap cambial e de taxa de juros a receber VIORA — JPM

Swap cambial e de taxa de juros a receber VIORA — JPM
Subtotal derivativos a receber — JPM

Passivos financeiros:
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VJORA — JPM
Swap cambial e de taxa de juros a pagar VJORA — JPM
Garantia a pagar —JPM
Subtotal derivativos a pagar — JPM
Exposigdo liquida de derivativos a pagar

Montantes brutos
compensados no

Montantes liquidos

Montantes balango apresentados no
brutos patrimonial balanc¢o patrimonial
usD usD usD
230.790 (239.500) (8.710)
8.720 8.720
239.510 (239.500) 10
(239.500) 239.500
(239.500) 239.500
10 -.- 10
333.249 (316.326) 16.923
80.562 (80.479) 83
413.811 (397.075) 17.006
(316.326) 316.326 -
(80.479) 80.479
(16.322) (16.322)
(413.127) 397.075 (16.322)
684 -.- 684
694 -.- 694
179.475 (179.475)
132.360 (132.360)
311.835 (311.835)
(156.261) 179.475 23.214
(131.995) 132.360 365
(23.584) (23.584)
(311.840) 311.835 (5)
(5) - (5)
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1Devido ao encerramento antecipado dos mercados de capital em 31 de dezembro de 2021, o JPM transferiu ao Banco o ajuste
correspondente de spread de USD 690, em 3 de janeiro de 2022, mudando a exposi¢do do Banco ao risco de crédito de USD 684 para
passivo liquido de USD 6.

Todos os derivativos sdo mensurados ao valor justo, usando técnicas de avaliacdo, com base no uso de

informacgGes do mercado confidveis e observaveis na medida do possivel, portanto sdo classificados no nivel 2
(vide Nota 8.7).

A divida a pagar classificada de acordo com sua data contratual de vencimento é a seguinte:

31 de dezembro de

Vencimentos 2021 2020

usb usb
Até um ano 66.016 135.333
De um a dois anos 104.592 66.016
De dois a trés anos 205.606 87.330
De trés a quatro anos 41.688 177.553
De quatro a cinco anos 244.579 7.760
Mais de cinco anos 266.880 95.198
Total 929.361 569.190

(i) Valor justo das dividas

Os depdsitos a prazo obtidos de bancos centrais e os empréstimos contratados com OMD e outras instituicdes
sdo mantidos a custo amortizado. Estima-se que o valor contdbil se aproxima de seu valor justo toda vez que os
fluxos de caixa a serem usados para quitar os saldos pendentes sao muito semelhantes ao valor contabil da
divida.

Os titulos a pagar e a operagao de swap cambial e de taxa de juros designada como operagdo de protegdo sao
mensurados ao valor justo, sendo a parte eficaz da operacdo de cobertura registrada como parte da reserva de
operacdes de protecdo em outros resultados abrangentes e a parte ineficaz da operacao de cobertura, como
parte do servi¢o da divida na demonstragao do resultado do exercicio.

(iv) Exposigdo ao risco

As Notas 6 e 7, respectivamente, oferecem informacdées referentes ao risco de exposicdo associado as dividas
contraidas.

8.6 Fundos especiais

O saldo que o Banco mantém com fundos especiais em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente,
inclui os seguintes itens:

31 de dezembro de
2021 2020
usb usb
FOCOM 13.769 8.838
PAC 4.056 2.986
PCT 4.066 3.242
Total 21.891 15.066
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A Assembleia de Governadores do Banco pode criar fundos especiais para fins especificos, que sdo
considerados entidades juridicas separadas e independentes do Banco e cujo controle é exercido diretamente
pelos paises membros, por meio da Assembleia de Governadores. Portanto, os saldos desses fundos ndo sao
consolidados pelo Banco.

Os fundos especiais sdao financiados por meio da distribuicdo de parte dos resultados acumulados nao
alocados ou ganhos retidos mantidos na reserva de capital. No ano de 2014, a Assembleia de Governadores
criou e financiou os seguintes fundos especiais:

a. Fundo especial para a compensacGo da taxa de operacdes (conhecido como FOCOM): O objetivo deste
fundo, de ajuda na reducdo do custo financeiro decorrente dos empréstimos contraidos pela Bolivia,
Paraguai e Uruguai com o Banco, foi ampliado em 2020 para todos os paises membros no caso de
operagOes que possam ser elegiveis sob a “Linha Verde”, projetos com impacto ambiental e projetos sob
a “Linha de Reativagdo Econdmica”. Essa ajuda é realizada por meio do pagamento de parte dos juros a
serem pagos semestralmente. O pagamento do beneficio outorgado por este fundo é contingente e
determinado de forma anual por conta e ordem dos tomadores de recursos. Em 19 de setembro de 2021
(RAG — 182), a Assembleia de Governadores aprovou a alocagdo para o FOCOM de USD 7.000 dos
resultados acumulados nao alocados até 31 de dezembro de 2020. A partir de sua criagdo em maio de
2014 e até 31 de dezembro de 2021, a Assembleia de Governadores aprovou a alocagdo para este fundo
de USD 18.510 dos resultados acumulados a titulo de contribuicdo (31 de dezembro de 2020 —-USD 11.510).

b. Programa de Cooperacdo Técnica (PCT): Este fundo foi criado por meio da transformacdo e do repasse de
recursos do “Fundo para o Desenvolvimento de Projetos de Integra¢do Regional” (FONDEPRO) para o PCT.
O PCT visa promover o desenvolvimento e a integracdo regional — foco estratégico do Banco — por meio
do financiamento de estudos, troca de conhecimentos técnicos, apoios e outras iniciativas. Em 19 de
setembro de 2021 (RAG — 182), a Assembleia de Governadores aprovou a alocagdo para o PCT de
USD 1.500 dos resultados acumulados ndo alocados até 31 de dezembro de 2020. A partir de sua criacao
e até 31 de dezembro de 2021, a Assembleia de Governadores aprovou a alocac¢do para o PCT de USD 4.500
dos resultados acumulados nio alocados a titulo de contribuicdo (31 de dezembro de 2020 — USD 3.000).

¢. Fundo de Pensdo (PAC): Conforme explicado na nota 4.13, “Outros beneficios a funciondrios”, em 14 de
agosto de 2018, a Diretoria Executiva aprovou o Fundo de Pensdo (PAC). O PAC foi efetivado em 1 de
novembro de 2018, com vigéncia nos primeiros oito anos do vinculo empregaticio do funcionario. O PAC
mantém o beneficio a titulo de indenizacdo por tempo de servico, e o Banco contribui com o aporte de
100% do montante da taxa de contribuigdo dos funciondrios participantes da poupanga voluntaria.

A poupanga voluntdria é opcional e os funcionarios que resolverem nao participar receberdo apenas o
beneficio de indenizagdo. Ha um percentual madximo e um minimo de poupanca voluntaria, equivalente a
um més de saldrio por ano de servico (8,33%) e meio més de saldrio por ano de servico (4,17%),
respectivamente.

A escolha do percentual de poupanca voluntdria é feita anualmente, antes do inicio de cada gestdo. A
vigéncia do PAC é de oito anos, contados a partir da contratacao do funciondrio. Além disso, e como
incentivo para reter o quadro de pessoal, o PAC prevé um periodo de elegibilidade de quatro anos.
Quando ocorre o encerramento da relacdo de trabalho, os participantes tém direito de resgatar do PAC a
totalidade do beneficio acumulado a titulo de indenizagdo, as contribuicdes realizadas a titulo de
poupanca voluntaria, incluindo os rendimentos acumulados, bem como as contribui¢cdes do Banco para a
poupanca voluntdria e os respectivos rendimentos acumulados.
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Ao longo do periodo de elegibilidade, o Banco aplica um percentual de retencdo, reduzindo o montante
disponivel para resgate para os participantes com tempo de servigo inferior a quatro anos. Esse percentual
de retencdo é aplicado apenas ao montante correspondente as contribuicGes feitas pelo Banco com base
na poupanca voluntaria realizada pelos participantes e nos decorrentes rendimentos acumulados. O
percentual de retencdo aplicdvel é: 75% no primeiro ano de servigo, 50% no segundo, 25% no terceiro e
0% ao final do quarto ano de servico, momento no qual o participante passa a ser elegivel para resgatar
a totalidade dos fundos acumulados em sua conta do PAC por ocasido do encerramento do vinculo
empregaticio.

A tabela a seguir apresenta detalhe dos fundos acumulados e do total de fundos disponiveis no PAC para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

Contribuicdo  Contribuigdes

Contribuicbes  p/poupanga FONPLATA Total disponivel
p/beneficio de voluntariade p/poupanga Total p/pagamento de Montante
indenizagdo funciondrios voluntaria acumulado beneficios diferido
usb usb usb usb usb usb

31 de dezembro de 2021
Saldos em 31 de dezembro de 2020: 1.598 803 585 2.986 2.896 90

Mudangas no tempo de servigo - - - - 60 (60)
Contribui¢do p/beneficio no encerramento 465 465 465
Poupanga voluntaria dos participantes 367 367 734 684 50
Poupanga voluntaria adicional dos
participantes 153 153 153
Receita acumulada sobre investimentos 1 1 2 2
Resgates (174) (64) (46) (284) (284)
Saldo devido ao PAC 1.889 1.260 906 4.056 3.976 80
31 de dezembro de 2020
Saldos em 31 de dezembro de 2019: 1.393 404 304 2.101 2.035 66
Contribui¢do p/beneficio no encerramento 423 423 423
Poupanga voluntaria dos participantes 322 322 644 620 24
Poupanga voluntaria adicional dos
participantes 161 161 161
Receita acumulada sobre investimentos 8 6 14 14
Resgates (218) (92) (47) (357) (357)
Saldo devido ao PAC 1.598 803 585 2.986 2.896 90

Os ativos e passivos dos fundos especiais sdo administrados pelo Banco independentemente da gestdo de seus
ativos e passivos, aplicando as mesmas politicas, procedimentos e estrutura de controle interno usada na
administracdo dos ativos e passivos ligados ao objetivo do Banco. As receitas acumuladas, atribuiveis a cada
um desses fundos, sdo apuradas com base na proporg¢ado de ativos de cada fundo que possam ser investidos
com o montante da carteira de investimentos gerida pelo Banco, multiplicada pelo resultado obtido de
investimentos em cada exercicio. O investimento dos ativos liquidos dos fundos especiais geridos pelo Banco
e as receitas geradas por esses investimentos sao contabilizados por meio de contas mantidas para cada fundo
especial.

8.7 Reconhecimento e mensuragao do valor justo

Esta nota inclui informacdes sobre as avaliacGes e estimativas usadas na determinacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros reconhecidos e mensurados ao valor justo nas demonstragdes financeiras.
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A determinacdo do valor justo a ser atribuido a seus ativos de investimento é realizada obtendo valores de
acordo com os trés niveis estabelecidos pelas normas de contabilidade. A explicacdo de cada nivel é
apresentada a seguir.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Nota usb Usb uUsb
31 de dezembro de 2021
Investimentos ao valor justo por meio de ORA 8.2 352.788 -.- -.-
31 de dezembro de 2020
Investimentos ao valor justo por meio de ORA 8.2 321.061 -.- -.-

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, ndo foram mantidos
instrumentos financeiros que devessem ser mensurados ao valor justo de forma recorrente, para os quais o
Banco tenha tido que usar as metodologias de avaliagdo estabelecidas nos niveis 2 e 3. No caso de alteragdes
nos métodos de determinagdo do valor justo de seus instrumentos financeiros de investimento, é politica do
Banco reconhecer o impacto dessas alteragdes.

Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (tais como investimentos
a valor de mercado) baseia-se nos precos de cotacdao de mercado determinados no final do periodo. O preco
de cotacgdo usado para os ativos financeiros mantidos pelo Banco é o prego de mercado. Esses instrumentos
sdo incluidos no nivel 1.

Nivel 2: O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercado ativo é determinado
usando técnicas de avaliagdo baseadas no uso de informacdes confidveis e observaveis do mercado, na
medida do possivel. Quando todas as informagdes necessarias para determinar o valor justo de um
instrumento sdo observdveis, o instrumento é incluido no nivel 2. O Banco ndo possui instrumentos
financeiros neste nivel.

Nivel 3: Quando ndo é possivel obter do mercado as informacgdes consideradas significativas ou de relevo
para a determinacdo do valor justo, os instrumentos financeiros sdo incluidos no nivel 3. O Banco ndo possui
instrumentos financeiros neste nivel.

NOTA 9 — ATIVOS E PASSIVOS NAO FINANCEIROS

Esta nota apresenta informagdes sobre os ativos e passivos ndo financeiros do Banco, incluindo:

Informacdes especificas sobre cada tipo de ativo e passivo ndo financeiro.

Politicas contabeis aplicadas.

Informacgdes sobre a determinacao do valor justo dos ativos e passivos, incluindo as avaliagdes profissionais
utilizadas e as incertezas das estimativas aplicadas.

9.1 Propriedades e equipamentos, liquido

Propriedades e equipamentos inclui os seguintes itens:
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Mdveis e Obras de
Propriedades equipamentos Arte Veiculos Total
usb usb usb usb usb
Valor de origem
Saldo em 31 de dezembro de 2019 4.827 1.860 87 48 6.822
Adigbes 30 568 -.- - 598
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4.857 2.428 87 48 7.420
AdicGes - 214 - -.- 214
Valor de origem em 31 de dezembro de 2021 4.857 2.642 87 48 7.634
Depreciacao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2019 347 750 - 40 1.137
Depreciagao 166 178 - 5 349
Saldo em 31 de dezembro de 2020 513 928 - 45 1.486
Depreciagao 166 237 -.- 3 406
Depreciagao acumulada em 31 de dezembro de 2021 679 1.165 48 1.892
Valor liquido resultante em 31 de dezembro de 2021 4.178 1.477 87 5.742
Valor liquido resultante em 31 de dezembro de 2020 4.344 1.500 87 3 5.934

Em 14 de dezembro de 2021, tendo completado o processo de abertura dos escritérios de ligagdo nos paises
membros com a correspondente alocagdo de funcionarios, o Banco otimizou a distribuicdo das reparticées em
sua sede principal e aceitou a oferta de instituicao financeira para vender-lhe duas salas que ndo tinham conexao
com os outros 5 andares ocupados pelo Banco. A venda foi acordada em USD 450, valor aproximadamente
normal no mercado para salas de similar qualidade e localizagdo, e completada em 18 de janeiro de 2022,
quando o Banco recebeu o pagamento completo acordado e entregou as salas ao comprador. O espago vendido
representa menos de 10% do total do espaco originalmente adquirido.

O valor liquido resultante de escritdrios, estacionamentos e espagos para armazenamento, que fazem parte da
sede central do Banco, incluem o montante de uma reavaliagdo técnica reconhecida de USD 812, baseado no
valor justo estimado, resultado de avaliagdo independente de 31 de dezembro de 2018. Essa reavaliagdo teve
como resultado o reconhecimento de reserva de reavaliagao técnica incluida em outros resultados abrangentes.
O montante da reserva reduziu-se em USD 28 de depreciagdo anual correspondente ao ano findo em 31 de
dezembro de 2021 por depreciacdo (31 de dezembro de 2020 — USD 28), e poderia ser ajustado com base em
reavaliacGes técnicas posteriores.

(i) Métodos de depreciacdo, reavaliacdo e vidas uteis

A propriedades sdo reconhecidas a seu valor justo com base em avaliacdes periddicas realizadas por perito
independente, com excecdo da depreciacdo desses ativos. Os outros ativos incluidos neste item sao
reconhecidos a seu valor de custo histdrico menos a depreciacdao acumulada.

A depreciacao é apurada usando o método de linha reta para reconhecer os custos ou valores reavaliados, de

acordo com as vidas Uteis estimadas dos ativos. As vidas Uteis aplicadas para a depreciacdo dos ativos sdo as
seguintes:
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Item Vida atil
Propriedades:
Terrenos N3o sdao amortizados
Edificios 40 anos ou o valor que venha a surgir da

Equipamentos e moveis:

Melhorias em imdveis arrendados

Mdéveis e equipamentos

Equipamentos de computacao e aplicativos
Veiculos

Obras de arte

reavaliacdo técnica, aquele que for inferior

Termo do contrato
8a 10 anos
4a7anos
5 anos
N&o sdo amortizados

Na Nota 4.9 sdo incluidas informagdes adicionais sobre as politicas contdbeis aplicadas as propriedades e

equipamento.

(ii) Quantias escrituradas que teriam sido reconhecidas, se as propriedades tivessem sido determinadas ao

custo historico

Se as propriedades tivessem sido determinadas ao custo histérico, os saldos teriam sido os seguintes:

31 de dezembro de

2021 2020

usD usD
Custo 4.044 4.044
Deprecia¢gdo acumulada (596) (458)
Total 3.448 3.586

9.2 - Diversos

Este item inclui saldos menores devidos ao Banco por empréstimos ao pessoal, adiantamentos a provedores,
despesas pagas antecipadamente, despesas diferidas e depdsito de caugdo para o escritério de ligagdo em

Assunc¢ado, Paraguai.

O Banco assinou contratos de arrendamento a médio prazo para assegurar o espago para seus escritorios de
ligacdo em Montevidéu, Uruguai, e Brasilia, Brasil. Os arrendamentos por periodos superiores a um ano sao
reconhecidos e contabilizados em conformidade com a IFRS 16. A tabela a seguir apresenta as informacgdes

relevantes desses arrendamentos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

31 de dezembro de 2021

Obrigacdo de
arrendamento
usD

Montevidéu — Uruguai, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 20 de novembro de 2020.
Pagamentos mensais minimos em ddlares estadunidenses de USD 2,5, a partir de 1 de fevereiro de
2021 até 1 de janeiro de 2024. Os pagamentos minimos de aluguel estdo sujeitos a aumento anual
de 4%.

Brasil — Brasilia, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 15 de margo de 2021, com
pagamentos minimos de arrendamento denominados em reais brasileiros, USD 9,5, sujeitos a
ajustes anuais baseados no indice de precos de inflacdo local. O contrato de arrendamento vence
em 14 de margo de 2024.

95

49

Total

144
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Obrigacdo de
arrendamento
31 de dezembro de 2020 usD
Montevidéu — Uruguai, contrato de arrendamento de 3 anos assinado em 20 de novembro de 2020.
Pagamentos mensais minimos em ddlares estadunidenses de USD 2,5, a partir de 1 de fevereiro de
2021 até 1 de janeiro de 2024. Os pagamentos minimos de aluguel estdo sujeitos a aumento anual
de 4%. 114
Total 114

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o montante total de diversos a receber é de USD 748 e USD 762,
respectivamente.

9.3 — Outros passivos

Este item inclui juros e comissdes acumulados a pagar por dividas assumidas, bem como saldos menores a pagar
a provedores e reembolsos ao pessoal. Ainda, e conforme assinalado na Nota 9.2, inclui o reconhecimento da
parte ndo amortizada do passivo contraido pelo contrato de arrendamento com relagao ao escritério de ligagdo
em Montevidéu, Republica Oriental do Uruguai. A composicdo de outros passivos em 31 de dezembro de 2021
e de 2020, respectivamente, é a seguinte:

31 de dezembro de

2021 2020

usD usD
Juros e comissdes acumulados por dividas 2.534 1.633
Contas a pagar e acréscimos 471 235
Parte ndo amortizada de arrendamentos financeiros 144 114
Total 3.149 1.982

NOTA 10 — PATRIMONIO
10.1 Capital

Em 28 de janeiro de 2016, a 14 Assembleia Extraordindria de Governadores aprovou novo aumento de capital
de USD 1.375.000, passando o capital de USD 1.639.200 para USD 3.014.200.

O novo aumento de capital efetivou-se em 2017 com o processo de subscricdo pelos paises membros de suas
cotas de capital a ser pago em dinheiro, totalizando USD 550.000, e do compromisso da totalidade do capital
exigivel, totalizando USD 825.000. O capital a ser pago em dinheiro sera integralizado em oito parcelas entre
2018 e 2024, nos casos de Argentina, Bolivia, Paraguai e Uruguai, e entre 2018 e 2026, no caso do Brasil. No final
do processo de integralizacdao do capital a ser pago em dinheiro, este capital totalizara USD 1.349.200. A
totalidade do capital exigivel, i.e., USD 1.665.000, foi subscrita e autorizada pelos paises membros em 31 de
dezembro de 2018. O pagamento do capital exigivel subscrito ocorrerd quando for requerido, apds aprovacao
pelos Governadores, quando necessario para cumprir com as obrigacdes financeiras do Banco, se o Fundo nao
tiver condicBes de satisfazé-las com recursos préprios.

Eis a composicdo do capital do Banco por pais membro em 31 de dezembro de 2021 e de 2020,
respectivamente:
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Pais
membro '

e Argentina

e Bolivia
e  Brasil
e  Paraguai
e  Uruguai

Capital subscrito

Capital autorizado

Caixa Exigivel Caixa Exigivel Total %
Usb Usb Usb Usb Usb
449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,3%
149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%
449.744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,3%
149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%
149.904 184.990 149.904 184.990 334.894 11,1%
1.349.200 1.665.000 1.349.200 1.665.000 3.014.200 100,0%

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o Banco recebeu capital em dinheiro dos
paises membros no total de USD 89.585 e USD 51.333, respectivamente. Os montantes de capital pagos
subscritos e ainda ndo integralizados, bem como o capital exigivel e autorizado em 31 de dezembro de 2021 e
de 2020, respectivamente, sdao os seguintes:

31 de dezembro de 2021

Capital subscrito em dinheiro

31 de dezembro de 2020

Capital subscrito em dinheiro

Pais membro Integraliza A A
do’ integralizar Total Caixa' integralizar Total
usb usb usb usb usb usb
e Argentina 356.244 93.500 449.744 325.076 124.668 449.744
e Bolivia 118.737 31.167 149.904 108.349 41.555 149.904
e  Brasil 294.012 155.732 449.744 266.759 182.985 449.744
e Paraguai 118.737 31.167 149.904 108.349 41.555 149.904
e Uruguai 118.737 31.167 149.904 108.349 41.555 149.904
Total 1.006.467 342.733 1.349.200 916.882 432.318 1.349.200

31 de dezembro de 2021 e de 2020:

Capital subscrito exigivel |

Pais membro
e Argentina

e Bolivia

e Brasil

e Paraguai

e Uruguai
Total

Autorizado "
usD

555.014
184.991
555.014
184.991
184.990

1.665.000

"Em 31 de dezembro de 2018, os paises membros tinham subscrito e autorizado o total de sua participagdo no capital exigivel.
i Devido a arredondamento em milhares de délares estadunidenses, os montantes parciais podem n3o concordar com o total.

10.2. Outras reservas

Conforme explicado na Nota 8.2 (iv), outros resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2021 e de

2020, incluem:
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(i) Reserva para alteracGes no valor justo de investimentos — VJORA: Nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020, respectivamente, esta reserva por perda nao realizada diminuiu de USD 3.927 para perda
nao realizada acumulada de USD 5.806 (31 de dezembro de 2020 — reduc¢do de USD 2.417 em decorréncia
de perdas nao realizadas por ajuste a valor justo dos investimentos disponiveis para venda, para saldo de
perdas ndo realizadas de USD 1.879).

(ii) Reserva para alteracdes no valor justo dos derivativos mantidos para protecdo: Nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, esta reserva sofreu redu¢do por perdas ndo realizadas,
como resultado da perda na valorizagao dos derivativos contratados para a cobertura dos fluxos de fundo,
de USD 5.744 para uma perda total acumulada de USD 3.578 (31 de dezembro de 2020 — aumento de USD
1.651, ganhos para saldo acumulado de ganhos nao realizados de USD 2.166).

(iii) Reserva para reavaliacdo de propriedades: No periodo findo em 31 de dezembro de 2021, esta reserva
diminuiu USD 28, ficando o saldo em USD 729 (31 de dezembro de 2020 — reducdo de USD 28, ficando
o saldo em USD 757).

10.3. Lucros acumulados e reserva geral

Os lucros acumulados em 31 de dezembro de 2021 totalizam USD 24.030 e correspondem totalmente a receita
liguida obtida de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2021.

As politicas do Banco preveem que os Resultados acumulados ndo alocados sejam usados para assegurar a
preservac¢ao do valor do patrimdnio no tempo e, também, para financiar o Fundo Especial Compensagao da Taxa
de Operacional (FOCOM) e o Programa de Cooperagao Técnica (PCT). A Nota 8.6 apresenta informagdes sobre
a alocacdo de recursos a esses dois fundos com base nas receitas retidas e ndo alocadas em 31 de dezembro de
2020, aprovada pela Assembleia de Governadores.

O montante da reserva de capital em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, é o seguinte:

Reserva de capital

usD
Saldo em 31 de dezembro de 2019 132.443
Alocado pela Assembleia de Governadores em 2020:
de resultados acumulados 23.308
Saldo em 31 de dezembro de 2020
155.751
Alocado pela Assembleia de Governadores em 2021
27.414
Saldo em 31 de dezembro de 2021
183.165

NOTA 11 — RECEITAS

A composicdo da receita liquida é a seguinte:
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Receitas de empréstimos:
Juros
Comissdao de compromisso
Taxa de administragdo
Subtotal

Receitas de investimentos:
Juros
Outros

Receitas de investimentos, bruto
Participacdo de fundos especiais — Nota 8.6
Receitas de investimentos, liquido
Outras receitas

Total receita

NOTA 12 — DESPESAS ADMINISTRATIVAS

De 1 de janeiro a 31 de dezembro de

2021 2020
) )

35.609 36.438

3.653 4.563

2.959 2.107

42.221 43.108

4.793 8.038

15 19

4.808 8.057

(23) (162)

4.785 7.895

85 100

47.091 51.103

Desde 2013, o Banco adotou sistema de orgamento baseado em resultados, com indicadores que possibilitam
medir os resultados atingidos e seu custo, ligando as metas de governanga, operacionais, financeiras e
administrativas as atividades e aos recursos para elas requeridos. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e de 2020, o Banco atingiu uma percentagem de execucdo de seu orcamento administrativo equivalente
a 76%. A composicdo das despesas administrativas por tipo de atividade funcional é a seguinte:

Classificacdo das despesas

Despesas de pessoal

Despesas de servicos

Servigos profissionais

Classifica¢do de risco de crédito

Auditores externos

Despesas administrativas

Servigos financeiros

Total do orgamento administrativo executado

Classificacdo de outras despesas
Depreciagcao

Diferengas cambiais

Total de despesas administrativas

NOTA 13 — ANALISE DE MATURIDADE DE ATIVOS E PASSIVOS

De 1 de janeiro a 31 de dezembro

2021 2020
usb usb
7.067 6.917
206 185
561 459
51 152
61 68
956 961
190 126
9.092 8.868
379 321
42 (129)
9.513 9.060

As tabelas abaixo apresentam andlise dos ativos e passivos em fung¢do do periodo no qual se espera que sejam
recuperados ou pagos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente:
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31 de dezembro de 2021
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos
A valor justo!
A custo amortizado
Carteira de Empréstimos
Empréstimos a receber
Juros e outros encargos acumulados
De investimentos
Juros e comissGes de empréstimos
Outros ativos
Derivativos para protec¢do do fluxo de caixa
Propriedade e equipamentos, liquido
Diversos

Total Ativos

PASSIVOS
Dividas
Outros passivos
Fundos especiais

Total Passivos

31 de dezembro de 2020

ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos
A valor justo
A custo amortizado
Carteira de Empréstimos
Empréstimos a receber
Juros e outros encargos acumulados
De investimentos
Juros e comissGes de empréstimos
Outros ativos
Propriedade e equipamentos, liquido
Diversos
Total Ativos

PASSIVOS
Derivativos para a proteg¢do de fluxos de
fundos
Dividas
Outros passivos
Fundos especiais
Total Passivos

Corrente N3ao corrente

(Menos de 1 ano) (Mais de 1 ano) Total

usD usD usD
128.261 128.261
352.788 352.788
151.850 151.850
106.702 1.396.964 1.503.666
2.366 2.366
10.673 10.673
694 694
5.742 5742
321 427 748
753.655 1.403.133 2.156.788
65.446 861.295 926.741
3.005 144 3.149
4.054 17.837 21.891
72.505 879.276 951.781
32.037 32.037
152.856 168.205 321.061
85.722 -.- 85.722
72.829 1.164.202 1.237.031
1.821 -.- 1.821
10.600 10.600
5.934 5.934
643 119 762
356.508 1.338.460 1.694.968
5 5
135.333 432,991 568.324
1.895 87 1.982
3.066 12.000 15.066
140.299 445.078 585.377

1Em 31 de dezembro de 2021, todos os investimentos classificados como disponiveis para venda e mensuradas ao VIORA, s3o
mantidos com vistas a financiar os desembolsos esperados de empréstimos em 12 meses.
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NOTA 14 — IMUNIDADES, ISENCOES E PRIVILEGIOS

Em conformidade com o estabelecido no “Acordo de Imunidades, Isencbes e Privilégios do Banco para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata no territdrio dos Paises Membros”, instrumento de direito internacional
devidamente ratificado pelos cinco paises membros, o Banco pode ter em seu poder recursos em qualquer
moeda, divisas circulantes, bem como titulos, acdes, valores e bonus, podendo transferi-los livremente de um
pais para outro e de um local para outro no territério de qualquer pais e converté-los em outras moedas.

O referido Acordo determina, igualmente, que o Banco e seus bens estdo isentos, no territério dos paises
membros, de todo imposto direto e de direitos aduaneiros, no que diz respeito a artigos importados ou
exportados para seu uso oficial, acrescentando que, em principio, ndo reclamara a isencdo de impostos ao
consumo, a venda nem de outros impostos indiretos. No entanto, os paises membros adotardo, sempre que for
possivel, as disposicGes administrativas pertinentes para a isen¢do ou o reembolso do montante correspondente
a esses impostos quando fizerem, para seu uso oficial, aquisicdes de alto custo em cujo preco o imposto estiver
incorporado.

De forma complementar, tanto o Acordo de Imunidades, Isenc¢des e Privilégios quanto os Convénios de Sede,
assinados com o Estado Plurinacional da Bolivia e a Republica do Paraguai, estabelecem que as propriedades,
bens e ativos do Banco estardo isentos de todo tipo de impostos, contribuicdes e gravames, sejam nacionais,
estaduais, municipais ou de qualquer outro tipo.

NOTA 15 - INFORMAGOES POR SEGMENTOS

(a) Descricdo do segmento

O Banco, com base em analise de suas operacgGes, determinou que tem um Unico segmento operacional, pois
nao administra suas operagdes alocando seus recursos em funcdo da contribuicdo de operagdes individuais para
geracdo de receita liquida. O Banco ndo faz distingdo entre a natureza dos empréstimos ou servigos prestados,
seu processo de preparagdo ou o método para elaborar suas operagdes de empréstimos ou prestar servicos a
seus paises membros. Todas as operagoes sao realizadas na sede do Banco com apoio dos escritérios de ligagdo.
As operacgdes realizadas pelo banco consistem em outorgar financiamento a seus paises membros, considerados
segmentos para os efeitos desta nota: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai.

(b) Ativos por segmentos

A composicdo da carteira de empréstimos por pais é a seguinte:

Juros e
Carteira Comissoes a Carteira de comissodes a

bruta pagar Desvalorizacao empréstimos receber Total

usb usb usb usb usb usb
31 de dezembro de 2021.:
Argentina 403.808 (1.335) (7.373) 395.100 3.030 398.130
Bolivia 355.393 (283) (2.060) 353.050 2.566 355.616
Brasil* 179.242 (792) (1.222) 177.228 1.192 178.420
Paraguai’ 311.546 (916) (721) 309.910 2.066 311.976
Uruguai 269.610 (269) (963) 268.378 1.819 270.197
Total 1.519.600 (3.595) (12.339) 1.503.666 10.673 1.514.339
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Juros e
Carteira Comissdes a Carteira de comissdes a

bruta pagar Desvalorizacdo empréstimos receber Total

Usb usb usb usb usb usb
31 de dezembro de 2020:
Argentina 322.860 (1.470) (4.922) 316.468 3.152 319.650
Bolivia 331.636 (672) (2.068) 328.896 2.948 331.844
Brasil? 142.045 (1.275) (1.135) 139.635 1.119 140.754
Paraguai’ 215.773 (833) (670) 214.270 1.428 215.698
Uruguai 239.181 (473) (946) 237.762 1.953 239.715
Total 1.251.495 (4.723) (9.741) 1.237.031 10.600 1.247.631

L inclui USD 72.000 de saldos de dois empréstimos sem garantia soberana aprovados e totalmente desembolsados em 2020 (30 de
junho de 2020 — USD 36.000). Em 31 de dezembro de 2021, as comissdes acumuladas ndo pagas de empréstimos sem garantia soberana
totalizam USD 191 (em 31 de dezembro de 2020 — USD 370) e os juros acumulados a receber, USD 185 (em 31 de dezembro de 2020 —
USD 186). A provisdo para perdas por desvalorizagdo potencial em empréstimos sem garantia soberana é de USD 1.217 (em 31 de
dezembro de 2020 — USD 1.250). Vide Nota 8.4, para mais detalhes.

A composic¢do da carteira bruta por pais e sua distribui¢ao por tipo de projeto é a seguinte:

Infraestrutura de Infraestrutura Infraestrutura
comunicacdes para o para o

transporte, desenvolvimento desenvolvimento
energia e logistica produtivo socioecondmico Empréstimos SGS Total
usb usb usb usb usb
31 de dezembro de 2021:
Argentina 199.851 65.529 138.428 - 403.808
Bolivia 340.051 - 15.342 - 355.393
Brasil 128.880 - 14.362 36.000 179.243
Paraguai 263.295 12.251 - 36.000 311.546
Uruguai 224.028 28.848 16.734 -.- 269.610
Total 1.156.106 106.628 184.866 72.000 1.519.601
31 de dezembro de 2020:
Argentina 135.379 65.511 121.970 - 322.860
Bolivia 314.653 - 16.983 331.636
Brasil 88.172 -.- 17.873 36.000 142.045
Paraguai 165.772 14.001 -.- 36.000 215.773
Uruguai 210.754 15.000 13.427 -.- 239.181
Total 914.730 94.512 170.253 72.000 1.251.495

10 montante registrado como “Total” inclui USD 72.000 de empréstimos SGS a receber de financiamentos outorgados a bancos de
capital principalmente publico. Esses financiamentos ndo encaixam em nenhuma das classificagbes usadas nos financiamentos
outorgados a paises membros com garantia soberana (vide Nota 8.4, para mais detalhes).

O saldo a desembolsar em empréstimos corresponde principalmente a empréstimos em estado de execucdo da
carteira de empréstimos com garantia soberana. Sua distribuicdo por pais é a seguinte:

31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Argentina 313.214 287.539
Bolivia 71.390 116.716
Brasil 142.564 180.737
Paraguai 146.136 250.413
Uruguai 27.711 57.067
Total 701.014 892.472
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nclui USD 6.000 de empréstimos sem garantia soberana.

Além disso, em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente, os empréstimos aprovados pelo Banco e
pendentes de desembolso, porque o contrato de empréstimo ndo havia sido assinado ou ainda aguardava
ratificacdo do Poder Legislativo do pais membro, sdo os seguintes:

31 de dezembro de

2021 2020

usb usb
Argentina 65.300 85.000
Bolivia 100.000
Brasil 206.510 94.877
Paraguai 276.246 276.246
Uruguai? 42.000 21.000
Total 690.056 477.123

nclui USD 42.000 de empréstimos sem garantia soberana.

O rendimento médio da carteira de empréstimos é apresentado a seguir:

De 1 de janeiro a 31 de dezembro de

2021 2020
Retorno Retorno
Saldo médio médio Saldo médio médio
usb % usb %
Carteira de empréstimos 1.385.548 3,05 1.093.977 3,94

(c) Receitas por segmentos

As receitas de juros e outras sdo apresentadas a seguir:

Juros sobre Qutras receitas
empréstimos operacionais Total
usb usb usb

De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2021.:
Argentina 9.782 2.177 11.959
Bolivia 8.860 806 9.665
Brasil? 4.455 1.227 5.682
Paraguail 6.177 1.931 8.108
Uruguai 6.336 471 6.807
Total 35.609 6.612 42.222
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2020:
Argentina 9.940 1.934 11.874
Bolivia 10.584 1.070 11.654
Brasil? 4.065 1.286 5.351
Paraguai 5.061 1.678 6.739
Uruguai 6.788 702 7.490
Total 36.438 6.670 43.108
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nclui juros acumulados, no total de USD 2.218, e encargos de comissdo de administracdo, de USD 79, correspondentes a empréstimos
sem garantia soberana outorgados a bancos publicos de desenvolvimento no Brasil e no Paraguai, respectivamente (31 de dezembro
de 2020 — USD 826 e USD 418, como outros juros e outros encargos relacionados a empréstimos sem garantia soberana).

NOTA 16 —COLIGADAS

Conforme assinalado nas Notas 1 e 6.4, o Banco outorga financiamentos com garantia soberana a seus cinco
paises tomadores de recursos, que, por sua vez, sdo seus donos e acionistas, bem como financiamentos sem
garantia soberana a bancos de desenvolvimento em que o poder publico seja sdcio majoritario e entidades e
empresas publicas nos ambitos nacional e subnacional. Todas as operag¢des de financiamento sdo realizadas em
total cumprimento das politicas e diretrizes aprovadas pela Assembleia de Governadores, a Diretoria Executiva
ou o Presidente Executivo, conforme requerido. Consequentemente, o Banco ndo realiza transacdes com seus
paises membros em termos diferentes dos estabelecidos em suas politicas e diretrizes.

Os saldos e transacdes mantidos com coligadas em 31 de dezembro de 2021 e 2020, respectivamente,
correspondem aos saldos mantidos com o FOCOM, o PCT e o PAC, como é explicado em maior detalhe nas notas
4.12,4.13 e 8.6, respectivamente.

NOTA 17 — CONTINGENCIAS

Nao foram identificadas contingéncias que pudessem afetar de forma significativa as Demonstracdes Financeiras
do Banco em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

NOTA 18 — FATOS POSTERIORES

O Banco avaliou a existéncia de fatos posteriores a data das demonstragGes financeiras e até 18 de fevereiro de
2022, data na qual as demonstracdes financeiras ficaram prontas para serem emitidas, e ndo foram identificados
outros eventos com possivel impacto significativo nas demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2021 e de 2020, respectivamente.

Juan E. Notaro Fraga Fernando Scelza
PRESIDENTE EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA
Fernando A. Fernandez Mantovani Rafael Robles
CHEFE DE CONTABILIDADE E ORCAMENTO GERENTE DE ADMINISTRACAO E FINANCAS
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