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Resumen CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
— Argentina, uno de los principales miembros de FONPLATA, confirmé que continuard su Victor C Santana
membresia en el banco de desarrollo, el cual, en breve, reanudaré los préstamos a ese pais. Sao Paulo
L . . ) ) 55 (11) 3039-4831
— Contindan las discusiones sobre un nuevo aumento de capital de US$3,500 millones, lo que victor.santana
llevaria el capital total a US$6,500 millones. @spglobal.com

— FONPLATA ha estado fortaleciendo su presencia en América Latina conforme expandié su
financiamiento, al tiempo que mejoro sus capacidades operativas y de gestion de riesgos.

CONTACTOS SECUNDARIOS

Constanza Pérez Aquino

— Revisamos la perspectiva de las calificaciones de FONPLATA a estable de negativay Buenos Aires

confirmamos nuestras calificaciones de 'A/A-1' de la entidad, lo que indica nuestras 54 (11) 4891-2167
expectativas de que sus mlembros_segu!ran br!ndan_do apoyoy estara'n al dia con sus constanza.perez.aquino
obligaciones, asi como que su perfil de riesgo financiero se mantendra muy fuerte. @spglobal.com

Alexander Ekbom
Estocolmo
46 84 405911

alexander.ekbom
@spglobal.com

Accién de Calificacion

El 30 de enero de 2024, S&P Global Ratings reviso la perspectiva de FONPLATA a estable de
negativa. Al mismo tiempo, confirmé las calificaciones crediticias de emisor de largo y corto plazo
en moneda extranjerade 'A'y 'A-1', respectivamente, del banco.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que los paises miembros mantendran su
apoyo la institucion y continuaran haciendo pagos oportunos de capital, al tiempo que FONPLATA
mantiene el tratamiento de acreedor preferente (TAP). Esperamos que la entidad mantenga su
sélida presencia en América Latina, con altos niveles de capital que se administraran con
prudencia, junto con activos liquidos amplios y de alta calidad.
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Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de FONPLATA si sus indicadores de capital y liquidez se
deterioran o si sus miembros reducen su apoyo, incluido el debilitamiento del TAP.

Escenario positivo

Podriamos subir las calificaciones de FONPLATA si una mayor consolidacion de las practicas de
administracion y la potencial expansion de la membresia nos llevan a revisar nuestra evaluacion
del perfil de riesgo de empresa a una categoria mas fuerte, al tiempo que el banco mantiene una
amplia liquidez. Ademas, mantener una capitalizacion superior a 23% podria traducirse en un
alza de las calificaciones.

Fundamento

Argentina confirmé que no se retirara de FONPLATA. Durante la primera reunién de directores
celebrada el 19 de enero, el Ministro de Hacienda de Argentina presento una carta confirmando
que el pais no abandonard FONPLATA. Esta carta revierte la intencién de Argentina de retirarse en
abril de 2023 bajo la administracion anterior. Ademas, el banco esté teniendo reuniones con
funcionarios de Argentina para redefinir las prioridades de endeudamiento, mientras que
esperamos que las aprobaciones y desembolsos de préstamos se normalicen muy pronto.

Consideramos la intencion anterior de Argentina de retirarse como un evento aislado impulsado
por motivos politicos, cuyas implicaciones no se entendieron por completo. La salida, incluida la
recuperacioén de la participacion accionaria de Argentina en el banco, habria derivado en salidas
netas de efectivo del pais después de pagar sus préstamos en circulacion. Ademas, desde su
intencion original de salir, Argentina se mantuvo al dia con todas sus obligaciones de deuda. No
obstante, aun tiene que pagar la cuota de capital de US$31.2 millones de 2023, que esperamos
que ocurra pronto. Por lo tanto, consideramos que Argentina seguira siendo un accionista
importante y seguira apoyando a FONPLATA.

A pesar de las continuas tensiones econdmicas y presiones externas de Argentina, el nuevo
gobierno considera a FONPLATA una institucion importante, como se ve en su decision de seguir
siendo miembro. Actualmente, no hay signos de descontento entre ninguin otro miembro que
pueda llevar a una retirada.

Esto reduce el riesgo de una baja de calificacion de varios niveles (notches) que se habria derivado
de los siguientes factores:

— Un posible deterioro del apoyo de los accionistas y de la importancia de politica.
— Laocurrenciade un evento TAP, o

— El debilitamiento del capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) y los indicadores
de liquidez por la salida de uno de los principales accionistas de FONPLATA.

Para reforzar aun mas la relevancia de politica de la institucién, sus directores estan discutiendo
las condiciones de un nuevo aumento general de capital (GCl, por sus siglas en inglés). Aunque el
proceso aun se encuentra en una etapa temprana, el GCl seria de US$3,500 millones y aumentaria
el capital total del banco a US$6,500 millones, y se espera suscripcion para finales de 2024 o
principios de 2025. La primera entrega deberia llegar a FONPLATA en el segundo semestre de
2026. El GCI propuesto sigue al ultimo acordado en 2016, cuyas Ultimas cuotas estan previstas
para 2024 (excepto Brasil, que realizara pagos programados hasta 2026). Combinado con el
acuerdo constitutivo que entré en vigor a partir de enero de 2024 que todas las legislaturas de los
miembros han aprobado, el potencial tercer GCI también permitiria la posibilidad de incorporar
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nuevos miembros al banco. En nuestra opinidn, esto ultimo podria fortalecer el apoyo de los
accionistas al banco y su gobierno corporativo.

El tercer GCl respaldara la expansion del otorgamiento de créditos y la presencia del banco en la
regién, manteniendo al mismo tiempo un indice de RAC muy sélido, que actualmente se encuentra
en 22%. Para 2023, esperamos un aumento en las aprobaciones y una ligera reduccién en los
desembolsos en comparacion con 2022, pero proyectamos montos récord para 2024 unavez que
se reanuden los desembolsos a Argentina. Mas recientemente, FONPLATA aprobé un
financiamiento de US$325 millones a 19 afios a Uruguay. Esto es parte del plan del banco para
diversificar ain mas su cartera de préstamos.

En términos de financiamiento, FONPLATA cuenta con lineas de crédito de otros organismos
multilaterales de crédito y planea emisiones para 2024. Su primer bono emitido venceré en marzo
de 2024, mientras que el banco espera regresar a los mercados de capitales este afio, explorando
la posibilidad de aprovechar nuevas jurisdicciones. El banco ha estado activo en la expansiény
diversificacion de las fuentes de fondeo para reducir sus costos de endeudamiento.

Sintesis de los factores de calificacion

Calificacion crediticia de emisor: A/Estable/A-1
Perfil crediticio individual: a

Perfil de riesgo de empresa: Moderado
Importancia de la politica: Fuerte
Gobernabilidad y experiencia de la administracion Débil
Perfil de riesgo financiero: Muy Fuerte
Suficiencia de capital: Muy fuerte

Fondeoy liquidez: Fuerte

Apoyo extraordinario: 0

Capital exigible: O

Respaldo de grupo: 0

Enfoque integral: O
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Criterios

— Multilateral Lending Institutions And Other Supranational Institutions Ratings Methodology, 13
de enero de 2022.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Articulos Relacionados
— Analisis Detallado: FONPLATA, 20 de octubre de 2023.

— Supranationals Special Edition 2023, 12 de octubre de 2023.

— S&P Global Ratings subié calificacidn soberana en moneda local de largo plazo de Argentina a
'CCC-'tras subsanar el incumplimiento; confirmé calificacién en moneda extranjera de ‘CCC-',
13 de junio de 2023.

— S&P Global Ratings revisé perspectiva de FONPLATA a negativa tras anuncio de potencial
salida de Argentina; confirmé calificaciones de 'A'y 'A-1', 5 de mayo de 2023.

Lista de calificaciones

Calificaciones confirmadas

FONPLATA

Deuda senior no garantizada A

Calificaciones confirmadas; Revision Especial (CreditiWatch)/Revisién de perspectiva

A De
FONPLATA
Calificacion crediticia de emisor
Moneda extranjera A/Estable/A-1  A/Negativa/A-1

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los
mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacién sobre calificaciones estéa disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accion de calificacion se encuentran en el sitio publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Estatus de Refrendo Europeo

La calificacion o calificaciones crediticias en escala global de las filiales de S&P Global Ratings con
base en la siguientes jurisdicciones [Para leer mas, visite Endorsement of Credit Ratings (en inglés)]
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se han refrendado en la Unién Europea y/o Reino Unido de acuerdo con las regulaciones aplicables
a agencias de calificacion crediticia. Nota: Los refrendos para las calificaciones crediticias en
escala global de Finanzas Publicas de Estados Unidos se procesan a solicitud. Para revisar el
estatus de refrendo por calificacion crediticia, por favor visite el sitio web spglobal.com/ratings y
vaya a la pagina de la entidad calificada.
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S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
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STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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