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In 2016, after approving the second capital increase and having been assigned an invest-
ment-grade rating (A- from Standard & Poor’s and A2 from Moody 's), FONPLATA will grad-
ually increase funding by using third-party funds against the callable capital committed by
the member states.

Thus, FONPLATA is well positioned as a development bank that has increased the funds
available for projects aimed at the regional integration and equitable development of
cross-border areas in the River Plate Basin sub-region, as set out in the Institutional Stra-
tegic Program 2013-2022.

In January 2016, a second capital increase of $1.375 billion was approved - $550 million to
be provided in cash and $825 million in callable capital. Subscription to fully commit the
callable capital is expected to take place in 2017, while the subscription and paying in of
the capital to be provided in cash is expected to take place gradually and increasingly be-
tween 2018 and 2024. As at December 2016, two member countries had subscribed the
capitalinits entirety and committed to provide callable capital in advance.

Said capital increase will raise the authorized capital from $1.639 billion in 2015 to $3.014
billion which comprises $1.349 billion in cash and $1.665 billion in callable capital. The cash-
to-callable capital ratio to be achieved in 2024 is in accordance with the policy of holding
not less than 45% of the total capital subscribed as capital in cash.

Such capitalincrease allows for an increased annual amount of loans approved: from $250
million - one of the targets under the Institutional Strategic Plan approved in 2013 - to an
annual average of $340 million until 2020.

The credit ratings assigned by global and independent agencies reaffirm the member
countries’ confidence and commitment; the financial position of FONPLATA; and the con-
solidation and strengthening of the new institutional management model.

All this brings FONPLATA to a level comparable to other supranational organizations in the
region, a position that should be consolidated through regular and diversified access to
long-term debt under appropriate, stable and competitive financial conditions for borrow-
ers that allow continued achievement of the growth targets outlined in the Business Plan.

Progress made in consolidating the new institutional management model requires an up-
dated Institutional Management Plan on the goals achieved. Such updating will consider
the regional and global economic and social context with trends that are expected to con-
tinue in the mid and long term.

In this context, as our member states are middle-income countries, our strategic action
should focus on addressing the needs of the most vulnerable segments of the population.

This reaffirms the relevance and future outreach of FONPLATA as a supranational fund-
ing organization focused on financing infrastructure projects for the integration of the
less-favored areas in the sub-region.

Encouraging economic development within a social and environmental context through
the financing of projects aimed at reducing the infrastructure gap, that take into account
the growing impact of climate change on those most vulnerable, will help create a new
cycle of prosperity, supporting regional integration in a sustainable and inclusive manner.

Within these challenges, the action areas and demands in place justify and validate an or-

ganization such as FONPLATA dedicated to the regional and cross-border integration and
development. In this respect, priorities for 2017 are to:

e Expand and diversify the access to sources of financing
under favorable and long-term conditions;

e Increase annual approvals of loans pursuant to the provisions of
the second capital increase approved by the Board of Governors;

e Strengthen complementarity with other banks and development
agencies, creating strategies alliances for financing,

e Preserve the efficiency and low transaction costs achieved
through the existing institutional strategy;

e Achieve full ratification of capital increase by the member countries; and,

e Update the Institutional Strategic Plan in order to consolidate
FONPLATA’s new profile as a development bank.
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ECONOMIC AND SOCIAL CONTEXT

In the past two years, emerging and developing econo-
mies have been dealing with difficult external conditions
marked by the overall stagnant demand in advanced
economies, and a significant reduction in commodity pric-
es that started to recover at the first quarter of 2016 (al-
though to lower levels than previous peak levels).

On the other hand, financial conditions were marked by
repeated outbreaks of volatility in capital markets. Chi-
na’s economic slowdown and the general decline in com-
modity prices were the major determinants of the emerg-
ing and developing economies performance.

Since the second half of 2016, world economy has be-
come more dynamic, a trend that is expected to continue.
According to international organizations, global growth is
expected to increase from 3.1% in 2016 to 3.5% in 2017.
This is because demand gained strength globally, espe-
cially the demand for investments which resulted in im-
proved manufacturing and a significant recovery in global
trade, particularly marked by an increase in imports which
had shown a weak trend in 2015 and early 2016.

Commaodity prices continued to increase. The oil price has
increased by over 20% since August 2016, partly as a re-
sult of the oil shortage agreed by the OPEC. In the case of
non-fuel commodities, metal prices increased by 23.6%,
and primary agricultural products rose by 4.3%.

China’s construction industry strength and potential tax
incentives in the United States enhanced demand pros-
pects and boosted metal prices by 24%. Restraint of
food surplus conditions contributed to the recovery of
prices, but to a lesser extent (5%). However, no effects
on the consumer price index are seen in advanced econo-
mies or in emerging and developing economies.

Additionally, normalization of the U.S. monetary policy re-
sulted in a substantial increase in long-term nominal and
real interest rates in the second half of 2016, particularly
since the change of U.S. administration. Nominal yield on

10-year U.S. Treasury bonds increased, as did longer-term
rates but differentially, which further strengthen the U.S.
dollar in real terms, while the Euro and Yen weakened.

The greater dynamism in the U.S. economy and the in-
crease in external demand and commodity prices en-
hanced growth prospects in emerging economies and
commaodity exporter countries. Risks of deflation remain
in the Eurozone and Japan. Despite this momentum,
growth in advanced countries has been modest and be-
low growth in emerging and developing economies alto-
gether, due to a slow evolution in productivity, little in-
vestment, and a persistently low inflation.

Growth rates over the medium term will require largely
reversing the decline in total factor productivity (TFP)
rate. The steady decline in TFP growth over the past
years due to slow recovery from the global financial crisis
has restrained investment in capital assets and intangi-
ble assets, hindering technological progress in gross fixed
capital formation.

Despite such trends, global trade - which in 2016 grew
above 2% in volume - marked its slowest pace since
2009, lower than the growth rate in world product, par-
ticularly due to lower exports and imports in advanced
countries over 2015. That was caused by a deceleration
in investments and an adjustment in stocks at the be-
ginning of the year. Estimates suggest that the recov-
ery factors outlined will surely lead to an upturn in world
trade, as demand and investment start to recover.

Although the upward trend shown by the markets -
which is expected to continue due to sustained tax in-
centives and deregulation policies in China and the U.S.
- market confidence and optimism is threatened mainly
due to the slowness in addressing structural problems
linked to poor growth in productivity and persistent in-
come inequality. Additionally, protectionist policies are
gaining momentum in advanced countries, impacting on
the economic integration and global order that has been
of great benefit to emerging and developing economies.

Furthermore, increase in U.S. interest rates could occur
more quickly than expected, with financial conditions
that undermine other regions as a result of the acceler-
ation of the U.S. dollar appreciation. This may create ten-
sions in economies having parity with the dollar or with
significant gaps in current account and fiscal balances. If
the above does not happen, the short-term growth seen
will remain strong.

Latin American and Caribbean economies closed the year
with a 1.1% contraction, and growth prospects vary sub-
stantially from country to country. While the activity of
most commodity exporters is based on the recovery of
commodity prices, keeping fundamental internal factors
in balance will continue to be critical especially to the
prospects of major countries. There is a broad agreement
among analysts that potential growth will remain over
the long-term at a significantly lower level than the ob-
served in the past decade.

One of the main reasons the Latin American economy
suffered a decline in 2016 is that Brazil and Argenting,
the two major economies of the Southern Cone and also
member states of FONPLATA, were in recession. Such
event is expected to be reversed as from next year - Bra-
zil is expected to grow by 0.2% while Argentina is ex-
pected to grow by more than 2%. This is relevant in terms
of changes in growth rates as in 2016 Brazil dropped by
3.6%, and Argentina by 2.3%.

ECONOMIC A IAL CONTEXT

Such moderate growth projection requires to strengthen
medium-term growth sources in our economies, address-
ing the structural bottlenecks that hinder the encour-
agement and sustainment of investments in order to
enhance quality, reduce the infrastructure gap, increase
productivity and human capital development, fight
against corruption that has become more widespread
and, through them, preserve and improve the population
living conditions focusing on macroeconomic balances
and promoting private businesses.
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Mainstream economic policy models, despite the diversity of the countries,
have arqued that restriction of economic resources is best handled under
a robust macroeconomic stability with low inflation targets, with a flexible
exchange-rate regime to adjust to external shocks with fewer costs and cri-
sis-free, and increased social spending to meet the requirements of human cap-
ital development and to fight poverty and inequality. The issues of satisfying
social needs - which are still significant in the region - and generating growth
more rapidly than expected are not trivial matters and are expected to be key
themes in the discussion on economic policies in most member countries.

The conditions the regionis currently facing differ from that of the past decade,
where China’s growth boosted demand causing increase in commodity prices,
leading to higher revenues for commodity exporters, increasing aggregate de-
mand, consumption, investment and tax revenues in developing economies
which faced such a situation with abundance of unexpended resources, higher
unemployment rates and low levels of capitalization. Many economies in the
region are currently losing momentum, demand is not as strong as it used to
be, and resources are being highly used, but their response capacity is not the
same as it used to be.

The current social and economic situation in the River Plate Basin countries has
improved since late 2016 in terms of economic growth, as did the above trends
in global economy. However, difficulties remain such as the sustainability of
the social progress achieved over the last fifteen years, or the uncertainty con-
text arising from a tendency by developed countries to restrict economic inte-
gration to international markets.

The above situation combines with uncertain financial markets that, ironical-
ly, face a combination of macroeconomic liquidity and market illiquidity. The
trends in the past two years show that development in the sub-region did not
escape the challenges faced by the entire region. Previous growth has not re-
covered, and there is agreement that more moderate growth rates will prob-
ably be maintained in the medium run. A different context is set for net flows
of foreign direct investment resulting from capital markets with different and
non-consolidated financial conditions.

The noticeable change in the Argentina and Brazil's situation is to be highlighted
as it helps reduce distortions and improve access to capital markets. This cre-
ates a context for the recovery of investment and demand in those countries,
and for making more certain and potential growth projections for the entire
sub-region.

In conclusion, strengthened funding for investments aimed at the integration
of cross-border areas becomes more significant for the sub-region. It seems
important to consider the best ways to use the surplus of liquidity to address
substantial demands such as reducing infrastructure gap and inequality by en-
couraging private initiatives.

ECONOMIC OUTLOOK - 2016
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* Preliminary
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0.79%
213%
0.5%

Source: Based on information from IMF WEO; ECLAC; countries; and Bloomberg
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OPERATIONS BY COUNTRY

Argentina

During the busy year of 2016, a total of eight projects were
approved totaling $218.5 million; five of them are aimed
at promoting economic and productive development and

three are aimed at promoting social and environmental de-
velopment.

Within the economic-productive development projects,
the “Project for the Development of Border Facilities” and
the “Comprehensive Improvement Program for Border
Settlements” were structured into two stages and totaled
$96 million. The first project aims at improving 16 border
facilities in several provinces in northern Argentina, and for
that purpose various infrastructure works, equipment, and
training courses and workshops for control agencies staff
will be financed. Funds will also be allocated to invest-
ments in border towns of less than 10 thousand inhabi-
tants, with the purpose of reducing the lack of provision of
basic services for the families from province towns, mostly
along the border with Bolivia and Paraguay.

The $33-million “Program for the Provision of Drinking Wa-
ter and Sanitation Services in Argentinean Mesopotamia” is
part of the three social and environmental development
projects approved, and aims at ensuring full coverage of
sanitation services and improving drinking water service
in the city of Aristébulo del Valle, as well as strengthening
the operation, maintenance and management of these ba-
sic services.
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In Bolivia, funds amounting $50 million were approved for
the construction of an additional stretch in highway “Doble
Via Montero-Cristal Mayu”, which is part of the biocean-
ic corridor. These resources will be used to build another
road running parallel to the existing route, which involves
the building of seven bridges. These works aim at reducing
travel times for both people and goods.

Additionally, $10 million were approved for financing the
program “Cosechando Agua -Sembrando Luz” (Harvesting
water - Spreading light), which has two main objectives:
to increase water availability for human consumption and
hygiene, and expand access to electricity in scattered rural
areas through the use of new technologies.
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Bragzil

During 2016 no financing was approved for projects in
Brazil. However, funding initiatives for the municipailities
of Criciuma, Joinville, Atibaia, and Pelotas were included in
the project cycle, as well as Brasilia, the country’s capital.

In Atibaia, in the state of Sao Paulo, we will finance an ur-
ban development project; in Criciurma we will develop a
transport and urban mobility project to help clear some
of the most congested roads in this city of Santa Catarina
state.

In Joinville, also in Santa Catarina, we will work with local
authorities to improve the quality of life of its citizens,
putting emphasis on the city’s public spaces and the en-
vironment.

Water security and environmental rehabilitation will be
the main focus of “Brasilia, Capital das Aguas”, our first
project in Brazil's capital.

In the town of Pelotas, Rio Grande do Sul, we embarked
on a project that combines urban and rural development.
Works will include lighting, sewerage, mechanization of
rural properties and parks’ maintanance.




OPERATION

Paraguay

Two projects were approved in 2016 totaling $85.6 million:
“Paved road network project”, and “Improvement of ac-
cess roads and bridges in the Eastern region”.

Both projects are part of the Transport Infrastructure and
Services Master Plan of the Ministry of Public Works and
Communications (MOPC), included under the National De-
velopment Plan 2030 of the Paraguayan government.

The first project involves the upgrading of 459 km of the
country’s road network. The eight stretches - the reha-
bilitation and maintenance of which will be financed by a
$S42.8-million loan from FONPLATA and a $100-million loan
from the Latin American Development Bank (CAF) - are
close to the border with Argentina or in areas of cargo and
passenger traffic from and to Brazil, and will strengthen
the development of such areas and trade between these
two countries.

The second project - $42.9 million from FONPLATA and
$100 million from CAF - involves works to be carried out
along 350 kilometers of minor roads, as well as rebuilding
191 wooden bridges using concrete in eastern Paraguay.
This project aims at increasing agricultural productivity and
access to markets, as well as improving living conditions
for rural populations.




Funds for carrying out the “Program to support national
road works” were approved for a total of $27.5 million.
This program involves the rehabilitation and upgrading of
the road network in the department of Colonia, close to
the border with Argentina. Such investment to be made
seeks to improve the country’s accessibility and intercon-
nection.
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3.1
Executive summary

Financial results in 2016 are in line with its long term strat-
egy due to the sound financial and business profile and
the support from its member countries.

Regarding our sound business profile, 13 projects were ap-
proved in 2016 totaling $315.7 million. Together with the
2015 approvals, the annual average is $300 million, sur-
passing the target set in 2013 when the first capitaliza-
tion for $250 million per year took place. The institution
is thus well positioned to ensure compliance with the an-
nual average target of $340 million set by the Board of
Governors for the period 2017-2024.

The growth in loan approvals allows us to anticipate a
proportional increase in the level of disbursements, help-
ing to improve the net flow of funds for member coun-
tries in the coming years.

The increase in the average level of annual transactions,
both in terms of number and amount, confirms that
there is sufficient demand to consolidate FONPLATA as
a source of funding for promoting regional integration. In
this regard, operations approved are in line with the mis-
sion, vision and strategic goals laid down in the Institu-
tional Strategic Plan, and are an essential part of the ini-
tiatives prioritized by the member countries.

In 2016, disbursements totaled $127 million, a figure 7%
higher than the previous year. Loans receivable rose by
20% over the previous year and reached a compound av-
erage annual growth of 21% over the last five years. This
portfolio still shows that funding is predominantly allo-
cated to physical infrastructure (communications, trans-
port, energy and logistics) making up about 80% of the
total funding.

During 2016, FONPLATA successfully strengthened the
new management model launched in 2012, keeping rel-
atively low transaction costs and improving processing
times. As to FONPLATA'’s financial soundness, growth in
loans receivable resulted in @ 33.5% increase in interest
income over 2015. Thus, the rate of return on financial
assets grew from 2.51% in 2015 to 2.94% in 2016. No
indications of impairment of loans receivable were iden-
tified. Loans are provided on a reqular basis, confirming
FONPLATA's status as preferred creditor.

FONPLATA’s robust governance process ensures compli-
ance with policies and procedures, including the proactive
management of risks associated to transactions. As in
previous years, in 2016 the risk limits established in the
financial policies were met, showing a reasonable man-
agement of financial assets and liabilities and the preser-
vation of net assets.

The management of assets and liabilities during the year
provided stability in interest rate levels, resulting in rev-
enues that fully covered interest and noninterest costs
and contributed to a net income that can preserve the
value of net assets and create reserves.

FONPLATA’s assets and liabilities are denominated in U.S.
dollars, eliminating exposure to exchange risk.

Current liquidity is sufficient to fully comply with appli-
cable obligations in the next 12 months, and does not
constitute a stress factor for the execution of business
plans in the short term. Solvency indicators are satisfac-
tory. The liquidity investment portfolio is managed to
reduce inherent risks that affect investments; therefore,

2016 FINANCIAL RESULTS

investments are held in low-risk assets. FONPLATA has
the possibility and intention to hold its investments to
maturity minimizing exposure to potential changes in
market values.

Financial conditions for operations remain stable, suit-
able and competitive for member countries and include
loans at preferential rates for the economically relatively
less-developed countries.

The stability, implementation and compliance of policies
remain key characteristics of FONPLATA’s institutional
management, helping assure its sound financial position.

Member countries continue to demonstrate their unwav-
ering commitment to the regional integration and devel-
opment through FONPLATA’s asset growth. Evidence of
this commitment is the approval of the second capital
increase by the Board of Governors in early 2016. The sec-
ond capital increase - 2017-2024 - will increase the capi-
tal to $3.014 billion (over $1.639 billion in 2015). Member
countries are fulfilling their contribution requirements
for the first capital increase; and, by the end of 2016 two
member countries had fully committed the callable cap-
ital and subscribed the capital to be provided in cash for
the second capital increase.

All these elements that confirm the successful consol-
idation of FONPLATA’s new management model helped
obtain an investment-grade rating by late 2016, favor-
ably positioning FONPLATA to raise funds and then offer
loans at better terms to member countries that other-
wise would have no ability to get a loan on such terms.
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3.2
Funding Sources

3.2.1
Capital Structure
TABLE1

In January 2016, the Board of Governors approved the
second capital increase for $1.375 billion - $550 million in
cash and $825 million in callable capital. By such increase,
the authorized capital amounts to $3.014 billion: $1.349
billion to be provided in cash, and $1.665 billion in callable
capital. This second capital increase provides for the sub-
scription and commitment of the total callable capital in
2017, and the subscription and payment in full in install-
ments of the portion of capital to be provided in cash
between 2018 and 2024. Two member countries have
fully subscribed and committed in advance the callable
capital corresponding to this stage, and have subscribed
the total capital to be provided in cash that will be paid-in
throughout the capital increase period.

As at 31 December 2016, member countries had already
subscribed 100% of the capital to be provided in cash and
callable capital for the first capital increase, approved in
2013; 55% of the capital to be provided in cash had been
paid in, and 83% of the callable capital had been commit-
ted.

As at 31 December 2016, subscribed capital totaled $1.945
billion, a figure 19% higher than in the previous year. From
that amount, $921.4 million have been subscribed in cash
- $643.3 million of which have been paid-in; $1.023 billion
of callable capital, from which $881.1 million have been
committed, summing up a total lending capital of $1.524
billion, a figure 30% higher than in 2015.

3.2.2
Composition
of Net Assets
TABLE 2

As at 31 December 2016, Net As-
sets totaled $733.0 million of which
$643.3 million are paid-in capital,
$75.0 million are General Reserve
established by the Board of Gov-
ernors, and $14.8 million are unallo-
cated retained earnings.

Asset growth during 2016 responds
as follows: Capital - Third contribu-
tion of capital to be provided in cash
- first capital increase: $100.8 mil-
lion; General Reserve - Allocation
of retained earnings by the Board of
Governors as at 31 December 2015:
$9.3 million; Retained earnings -
This amount corresponds to finan-
cial results.

Growth in financial results is ex-
plained by the increase of: (i) 20%
increase in loans receivable, and (ii)
17% increase in the rate of return of
financial and productive assets as a
result of changes in 6-month Libor
rate, the variable component of the
interest rate in loan transactions.

The rate of return or fixed spread re-
mained constant compared to the
previous year.

2016 FINANCIAL RESULTS

AUTHORIZED CAPITAL
AS AT 31 DECEMBER, 2016
(in millions of U.S. dollars)

CONCEPT 2016

Authorized capital 3.014,2
To be provided in cash 1.349,2
Callable capital 1.665,0

Subscribed capital 1.944,7
To be provided in cash 921,4
Callable capital 1.023,3

Total capital 1.524,3
Paid-in capital provided in cash 643,3
Committed callable capital 881,1

NET ASSETS
AS AT 31 DECEMBER, 2016
(in millions of U.S. dollars)

CONCEPT

Paid-in capital
General Reserve
Retained earnings
Net Assets

2015

1.639,2
799,2
840,0

1.639,2
799,2
840,0

1.169,2
542,5
626,7
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Income and Profitability

TABLE 3

The interest rate on FONPLATA loans has a fixed spread and a variable spread
(6-month LIBOR). The fixed spread for new loans is reviewed every financial
year based on the management policy guidelines on financial income and
charges, under the financial statements projected over the medium and long
term that ensure the Fund’s sustainability, as well as favorable and stable fi-
nancial conditions for the beneficiary countries. That exposure is measured and
assessed on a regular basis to ensure the timely interest rate risk management.

In 2016, revenue from financial assets totaled $20.4 million after the loan im-
pairment provision, mainly explained by interests and commissions on loans
($18.9 million) which were $5.2 million higher than in 2015 ($13.8 million).

In 2016, gross income was higher than noninterest expenses, resulting in a
net income of $14.8 million. Noninterest expenses in 2016 totaled $5.6 million,
which represented a slight increase of 3.7% from 2015 ($5.4 million). Noninter-
est expenses are in line with the annual budget. Following the method for cal-
culating loan impairment provision, the balance for provision slightly increased
in $0.1 million, which represents an increase of 3.6% from 2015. During the
financial year, just as throughout the history of FONPLATA, no write-downs
were applied to the loan impairment provision.

Growth in net income coincide with the increasing requirements resulting from
the preservation of the value of the Net assets increased by capitalization, the
establishment of provisions for the payment of future borrowing, and the con-
tingent liabilities derived from FOCOM and Technical cooperation programs.

The effective interest rate on loans increased from 3.36% in 2015 to 3.80%
in 2016, while implicit interest rate grew from 2.66% in 2015 to 3.12% in 2016.

The net return spread - which is the difference between return on average
productive assets and the average cost of financial liabilities portfolio - was
2.70%, over 2.51% in 2015. Such increase is mainly explained by the rise in the
6-month LIBOR rate, affecting both the loan portfolio and liquid assets port-
folio.

Regarding profitability in 2016, return on assets was 2.15% and return on net
assets was 2.20%. These indicators grew from 2014 and 2015, in line with the
increase in the volume of transactions and the evolution of the 6-month LIBOR
rate. Rates of return grew above average U.S. inflation, ensuring the preserva-
tion of the value of net assets. During the period 2014 - 2016 reserves increased
by $24.4 million, of which $14.7 million are 2016 net profit. Return on productive
assets allowed to cover all expenses and liabilities in the financial year and gen-
erated a surplus for general reserve, creating net assets.

2016 FINANCIAL RESULTS
RETURN ON FINANCIAL
ASSETS AND LIABILITIES
(in millions of U.S. dollars)
2014 2015 2016

CONCEPT
Loans receivable 339,227 3.37% 410,121 3.36% 497,904 3.80%
Investments 205,570 0.53% 189,959 0.68% 192,872 0.71%
Financial assets 544,797 2.30% 600,080 2.51% 690,776 2.94%
Interest expenses 570 3.33%
Net financial assets 544,797 2.30% 600,080 2.51% 682,776 2.97%
Noninterest expenses 4,789 5,381 5,593
Total 540,008 594,699 677,183
Return on Assets 1.43% 1.63% 2.15%
Return on Equity 1.54% 1.69% 2.20%
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3.3.1
. LENDING CAPACITY AND CAPITAL ADEQUACY
Il,]se ;f capital and AS AT 31 DECEMBER, 2016
ending capacity (in millions of US dollars)
TABLE 4

Effective lending capacity did not constrain growth in 2016, reaching an appro-
priate use of lending funds (88.3%).

Loans receivable exposure remained unchanged compared with 2015 confirm-
ing FONPLATA’s financial position, with a hedge ratio of 101.3% of net assets
over productive financial assets, and a risk-adjusted ratio of 142%. Based on
Basel I, risk-adjusted capital adequacy is measured as a proportion of the value
of adjusted net assets over productive assets adjusted by credit risk and op-
erational risk. An estimated risk-adjusted capital adequacy is higher than the
value arising from the calculation based on historical costs, as a result of slight
improvements in some member countries’ ratings, further expanding capital
coverage over the minimum threshold outlined in FONPLATA financial policies.

CONCEPT

Subscribed capital

Capital to be paid-in in cash
Callable capital to be committed
Effective lending capacity

Loan portfolio to be disbursed
Loans receivable

Loan agreements pending signature
Effective lending capacity
Remaining effective lending capacity

2016

1.944,8
(278,2)
(142,2)
1.524,4
541,2
543,8
260,4
1.345,4
179,0

2076 FINANCIAL RESULTS

2015

1.639,2
(256,7)
(213,3)
1.169,2
538,1
452,0
77,6
1.067,7
101,5

Lending capacity used (%) 88,3% 91,3%
Exposure of net assets’ 101,3% 101,5%
Risk-adjusted portfolio exposure? 142,0% 124,0%
Minimum capital adequacy threshold® 35% 35%

1Net assets + Loss provision - Fixed assets / Productive assets
3.3.2 2 Risk-adjusted (Net assets + Loss provision - Fixed assets / Productive assets)

3 Minimum capital required for hedging exposure of loans receivable
Coverage of loans

CHART1

Coverage of loans is measured by the ratio of net assets to loans receivable.
The chart shows FONPLATA's financial soundness, exceeding all loans receiv-
able by 35% at year-end 2016.

COVERAGE OF LOAN APPROVALS
LOANS RECEIVABLE AND DISBURSEMENTS
(in millions of U.S. dollars)

3.3.3
Loan Development
CHART 2

The amount of loans approved totaled $315.7 million in 2016, an increase of
11% over 2015. The average number of approvals in the period 2014-2016 ($276
million) shows that the target of $250 million per year was surpassed. Such
target was set by the Board of Governors when the first capital increase was
approved in 2013. That average amount is in line with the strategy of support-
ing the development agendas of the member countries, and is aligned with the
growth in the new capital structure.

In 2016, loan disbursements totaled $127.1 million compared with $119.3 million
in 2015 - which represents a 7% increase.

2014 2015 2016

M Approvals Disbursements
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3.3.4
Loan portfolio exposure
by country

CHART 3

The expansion of business seeks a balanced allocation of funds between mem-
ber countries.

Compliance with portfolio diversification is carried out over the medium term
(5 years). The average proportion of loans receivable to loans to be disbursed s
two historic years and three planned years in the Business Three-year Plan, an-
ticipating the schedule and contract of loans by member countries over time.

3.3.5

Balance of loans receivable
and loans approved

CHART 4-8

During 2016, loans approved totaled $315.6 million, bringing the total amount
of loans approved to $1.345 billion at the end of the financial year. Such amount
represents a net increase of 26% over the FY 2015 ($1.068 billion). During FY
2016, loans receivable increased by $91.7 million as a result of disbursements
totaling $127.1 million and collections of principal of $35.4 million, representinga
net increase of 20.7% over FY 2015, giving a final balance of loans receivable of
$543.8 million. Additionally, loans to be disbursed in 2016 totaled $541.2 million,
compared to $538.1 million in 2015.

Seventy-six percent of the amount disbursed in 2016 - $127.1 million for the
execution of projects financed by FONPLATA - is owned by Bolivia and Uru-
guay, contributing these two countries to the increase in the loans receivable
balance.

Chart 6 shows the efforts made to increase funding for sectors other than
physical infrastructure such as healthcare, production chains and environment.
In fact, 26% of the total loans approved - $315.6 million - is related to the pro-
motion of the social and environmental development, and 22% is related to
the promotion of economic and productive development.

The average size of loans approved in the financial year was $24.3 million, con-
sistent with the purpose of focusing on small and medium sized projects, in
accordance with the financial dimension of the institution. The average annual
loan disbursement totaled $5.3 million per project, a figure slightly lower than
the previous year, which is explained by the significant increase in loans that
became effective in 2016 (9 projects).

During 2016, the most substantial growth in projects approved took place - in-
cluded in FONPLATA'’s portfolio under different implementation stages. The
number of projects approved grew from 26 to 39, and the number of projects
under execution increased from 15 in 2015 to 24 in 2016. Of this total, the num-
ber of projects with a first disbursement increased from 10 to 18. Such trend
reinforces the prospects for growthin loans receivable in 2017. Additionally, the
average age of the loan portfolio at the end of FY 2016 was 12.5 years.

2016 FINANCIAL RESULTS

Uruguay
BALANCES OF LOANS RECEIVABLE
AND LOANS TO BE DISBURSED Argentina
19°/o
Bolivia

Paraguay

Brazil

LOAN PORTFOLIO DEVELOPMENT
(in millions of U.S. dollars)

2014 2016

M Loans Net
receivable disbursements

LOANS RECEIVABLE BALANCE Argentina

PER MEMBER COUNTRY
Uruguay
Bolivia
18°/o
Paraguay 15.,

Brazil
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LOAN APPROVALS PER SECTOR 3°4 . .
Consistency with

Economic and strategic objectives

productive R

development

Physical
iInfrastructure

AVERAGE SIZE OF LOANS
Social and APPROVED AND DISBURSEMENTS

environmental (in millions of U.S. dollars)
development

3.4.1
Compliance with strategic

35

31,6
: ' goals under FONPLATA’s vision

30
25,2 26,3 Acknowledging the achievements under the Institution-
M Average 25 i | al Strategic Program 2013-2022, the Board of Governors
approvals approved a second capital increase. These achievements
i : include (i) surpassing the average annual target of loan
Average 20 i approvals ($250 million); (i) consolidating the new man-
disbursements agement model; and, (iii) taking steps towards obtaining
15 k | an investment-grade rating, which was achieved in Sep-
i . h tember 2016. Thus, together with the second capital in-
10 . crease that expands the annual lending capacity within a
range of $320-340 million, foundations are laid for trans-
5 L forming FONPLATA into a development bank promoting

regional integration and development.
(0]

2014 2015 2016

GROWTH IN THE NUMBER OF LOANS

40

35 39

30

25

25
20 [— @3 Loans
approved
15 [— 18 PP
H Loans to be
10 |— — — — disbursed and
£ 10 outstanding loans
5 — |
Loans with a first
0 disbursement

2014 2015 2016
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3.4.2
Consistency with FONPLATA’s mission
TABLE 5-6

Following the Institutional Strategic Plan quidelines, FONPLATA encourages in-
vestment in regional integration projects. As from 2013 and to date, emphasis
has been placed on promoting development by allocating funds for infrastruc-
ture, social and environmental projects and economic-productive projects in
border zones in less favored areas of the River Plate Basin countries. That in-
tegration approach is also intended for projects whose impact can help reduce
costs and increase benefits in two or more countries, placing emphasis on ad-
dressing the asymmetries derived from failed coordination, inclusion or market
asymmetries associated with integration.

It should be noted that 77% of the projects approved are allocated to more
than one member country, and 74% of projects are for border areas of the River
Plate basin.

Such geographic approach, together with small to medium size financing, de-
fines the strategic niche where FONPLATA focuses its operations. Under this
approach, FONPLATA complements funding from member countries and other
development agencies, maximizing impact on actions.

This supplementary financing accounted for 53% of approvals during the peri-
od 2013-2016. All operations in which FONPLATA was involved were a priority
under the public investment plans of the member countries, and 70% of the
funds approved in said period were for initiatives that helped anticipate invest-
ment decisions of borrowers, providing benefits in advance.

CONTRIBUTION TO GEOGRAPHIC
INTEGRATION IN BORDER AREAS'

Expected impact on more

Focus on border areas (%)"

Number of loans approved

Number of loans approved

than one country (%) In thousands of dollars

1Based on information on operations design
2 Weighted average

In thousands of dollars

3 Loans approved having an impact on more than one member state/Total approvals
4 Loans approved having an impact on the development of border areas/Total approvals

STRATEGIC COMPLEMENTARITY

Joint participation with other
Multilateral Development Agencies

Complementary
investment plans

Help advance investment decisions
of member countries

Total number of loans approved
2013-2015

1 Weighted average

Number of loans approved

In thousands of dollars

IALRESULTS
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CHART 9
OPERATIONAL EFFICIENCY

1,60
1,41
1,40
1,12
1,20 1,31 \.
1,00
0,80 [—o,72 0.64

.\’.\
(ON¢10)

0,40 0,54
Operational efficiency can be measured by the develop- B Noninterest expenses/
ment of a set of indicators under FONPLATA’s strategic Loans receivable
results matrix. 0,20
B Noninterest expenses/
First, the administrative efficiency, which is measured by 0,00 Loans receivable - Loans to be disbursed

the ratio of noninterest expenses to average loan port- 2014 2015 2016
folio. As from 2013, this ratio has shown a continuing

decline in the cost per operation, associated with the in-

crease in the amount of approved loans due to greater

lending capacity as a result of the capital increase.

Second, the length of the different stages of the project
cycle, achieved by comparing the time elapsed since: (i)
profile preparation up to approval, (i) approval until con- CHART 10

OPERATIONAL READINESS

tract signing or ratification thereof; and, (i) contract sign- -
(expressed in months)

ing or ratification until disbursement eligibility. The table
shows a declining trend in the time spent from the profile
preparation to disbursement eligibility, thus confirming
the efficacy of the new management model.

The average execution time for approved loans, mea- %=

sured by the time between the approval and the last dis-
bursement date is roughly less than 5 years, showing a
significant improvement with regard to execution times
observed in previous years.

M Profile - Approval
Approval - Contract or ratification

B Approval - Disbursement
eligibility criteria

2014 2015 2016
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3.6
Financial soundness

TABLE 7

Financial results achieved in 2016 that show FONPLATA’s
financial soundness are explained under “2016 Perfor-
mance”. As in previous years, a clean external auditor’s
opinion was issued by PricewaterhouseCoopers on Feb-
ruary 24, 2017 and added to FONPLATA financial state-
ments (see Annex ).

A brief overview of the limits set to financial policies and
the highlights of FONPLATA’s risk management is includ-
ed under this section.

It is worth highlighting that within the new manage-
ment model implemented as of 2013, FONPLATA has
established a framework for risk management aiming at
identifying, measuring and managing operations risk in a
comprehensive and proactive form, as well as regularly
assessing the proper performance of the risk manage-
ment process.

The table below summarizes the main financial policies
and limits set, noting that during FY 2016 and 2015 no re-
portable events of deviations or breaches have occurred.

2016 FINANCIAL RESULTS

MAIN FINANCIAL POLICIES AND RELEVANT LIMITS

LENDING CAPACITY

Net lending capital resulting from adding loans receivable and loans to be disbursed
(see Table 4).

CAPITAL ADEQUACY Minimum capital requirement consistent with the comprehensive risk management
equals to 35% of net assets (see Table 4)
LIQUIDITY The sum of liquid funds to be held to meet liabilities, commitments and

contingencies for a 12-month period (see discussion on liquidity under “Funding
and Liquidity”).

MAXIMUM DEBT LIMIT

Equivalent to 45% of net assets.

CREDIT RISK
EXPOSURE

Exposure to loans borrowed by a member state may not exceed 25% of the
outstanding loan balance plus the sum pending disbursement; or 20% of the net
assets, whichever is higher.

OPERATIONAL RISK

Deviations or breaches of policies, procedures or internal control system designed
to timely prevent or detect errors or irregularities that may have a relevant
impact on operations and financial information for decision-making and providing
information to third parties.

MARKET RISK -
CURRENCY RISK

All transactions are denominated in U.S. dollars, with the exception of a minor
portion of administrative costs, which are incurred in local currency. Therefore,
FONPLATA has no exposure to movements in exchange rates.

MARKET RISK -
INTEREST RATE RISK

Risk arising from variations in the interest rate adopted by FONPLATA for loan
contracts. The interest rate on loans has a variable component based on 6-month
LIBOR, and a fixed component based on the Rate of Return. The rate of return is
fixed on an annual basis linked to the net income projection expected at the end
of the next financial year. The expected net income involves producing adequate
income to preserve the value of net assets and increase the general reserve and,
if necessary, make contributions to FOCOM and PCT.

MARKET RISK

Risk of losses in the value of financial assets as a result of movements in market
conditions. FONPLATA does not hold investment in securities subject to price
risks.

CREDIT RISK

Risk for collectability or recoverability of cash and cash equivalents, investments
and loans. FONPLATA’s policies and guidelines for investments ensure
diversification and a rigorous analysis of the credit risk of financial institutions
and counterparties. FONPLATA carries out an analysis of the level of exposure
of the loan portfolio to determine the adequacy of provisions for potential loan
impairment.

ASSET AND LIABILITY
MISMATCH RISK

Potential mismatches in duration, amount, rates and variations in exchange rates
of financial assets and liabilities. The risk for potential mismatches is covered by
the limits set by financial policies. As at 31 December 2016, this risk was minimal
considering the low debt level, equivalent to 2.1% of financial assets and the fact
that all assets and liabilities are denominated in U.S. dollars.
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Funding and Liquidity

This section provides information on the management of long-term debt and
liquidity risk.

3.8
Borrowing and Leverage

As part of the financial programming, in 2014 a borrowing strategy was outlined
consistent with the development of lending funds defined under the capital
increase approved in 2013, and the compliance with approval and disbursement
targets set out in the three-year Business Plans.

Under this strategy, an uncommitted credit line for up to $75 million was agreed
with the CAF (Development Bank of Latin America), of which $16 million were
disbursed in December 2016. Such financing was incurred at a 6-month LIBOR
rate and supplemented the liquidity for disbursements and loans.

As at 31 December 2016 leverage, measured by the ratio of long-term financial
liabilities to net assets - that indicates debt sustainability - is markedly lower
than the debt limit of 45% of net assets set out in the financial policies.

The Executive Board of Directors approved a borrowing program for the period
2016 - 2020 in line with the institution’s medium-term business plan.

3.9
Liquidity

TABLE 8

As of 31 December 2016, investment portfolio was $198.7 million and liquidity
amounted to $211 million, equivalent to 1.1 years of the gross disbursements
projected for 2017 and 36% higher than the minimum liquidity required under
the financial policies ($152 million). The ratio of liquid assets to total assets was
28%, similar to that achieved in 2015.

The investment portfolio management shows compliance with the prudential
risk parameters set out in the liquidity investment policy. As at 31 December
2016, the average rating of the investment portfolio was AA, as authorized.

The weighted average investment portfolio yield was 0.71% in 216, a percent-
age slightly higher than in 2015 (0.68%).

2016 FINANCIAL RESULTS
INVESTMENT PORTFOLIO MANAGEMENT

AS AT 31 DECEMBER, 2016

Sovereigns 100% 51%
CDs & FTDs 100% 10%
Multilateral Development Agencies & 50% 27%
National Development Banks

Money market funds 30% 0%
Private sector 15% 12%
AAA issues (by country, multilateral 100% 37%
development agency, development bank)

By issuing country, including states, local 10% 9%
governments and public agencies.

By multilateral development agency 10% 7%
and national development bank

By financial institution 5% 3%
Average portfolio rating Minimo AA- AA-
Minimum investment grading BBB BBB
Maximum of BBB grade investments 20% 14%
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3.10
Institutional effectiveness

CONTRIBUTION TO SOCIAL AND ECONOMIC DEVELOPMENT

Institutional effectiveness is assessed based on the strategic goals under the
Institutional Strategic Program, which are part of the management commit-
ments submitted to the Executive Board on an annual basis.

o o ) ) ) ] Loan portfolio annual change 19,0% 22,8% 20,3

The most significant outcomes to be highlighted in 2016 are linked, in the first

place, to the contribution to equitable growth in the sub-region, complemen- . e w

ting the above analysis on the consistency with the institutional mission and Direct resource mobilization ratio 15 1.6 1.6

vision of the Fund.
Net capital flow to member countries? $57,9 $83,9 $91,7
Net transfers to member countries? S46,5 $70,9 $72,8
Funding for relatively less developed countries/ 57,5% 75,4% 54,9%

Total amount of approvals

3.11
Contl”lbutlon to equtable Preferential funding for relatively less 32,2% 40,6% 29.3%
growth in the sub-region developed countries*

TABLE 9 - CHART 11

The impact of FONPLATA'’s contribution on the equitable growth in the region 1Total of resources mobilized by loans from FONPLATA

can be seen through a number of indicators reflecting: (i) Anincrease in funding, 2 Net disbursements for recovery of principal repayments _ ‘ -
. . . . .. 3 Net disbursements for recovery of principal repayments and collection of interests and commissions
reaffirming the trend in recent years; (i) the leverage in mobilized resources 4 Loans supported by FOCOM / Total of loans approved

approved in 2016 with a ratio of $1.6 per dollar; (iii) the net capital flows and net

transfers for member countries in general have been increasing and positive in

recent years; (iv) the funding approved for relatively less developed countries

averaging 63% in 2014-2016; and, (v) the preferential interest rate became

applicable in 2014, through which the fixed spread over the interest rate is off-

set; the number of approvals for PMDR benefitted by FOCOM' totaled 29% of

the amount approved in 2016.

COMPETITIVENESS OF FINANCIAL COSTS

In order to assess this advantage, the implicit average interest rate on each (Weighted average number - countries’ loan portfolio)
country’s loan portfolio was compared to the average sovereign costs in capi-

tal markets, under similar terms. Financial results show that the average inte-

rest costs of loans in 2016 is about 49% of the average sovereign debt; additio- 51%
nally, borrowing costs for any country individually in capital markets is higher 50 %
than the implicit interest rate paid to FONPLATA. 499% H—
48 % [— —
47% [— —
46% | —
49,9

45% | 48,9
44 % [ S — —
43% | I I .
44,2

B2% | I I .

41 %

2014 2015 2016

Implicit interest rate / Sovereign funding cost

1FOCOM is made up of allocations from net income approved by the Board of Governors, and has been established to grant loans for $500 million over the
period 2014-2018. Such loans are only granted to Bolivia, Paraguay and Uruguay, and the total amount allocated every year cannot exceed 40% of annual
approvals. Unspent balances may be rolled over in the following years.
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Argentina

LOANS APPROVED BY
TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016

(UsS)

ANNEX I: HISTORIC INFORMATION ON TRANSACTIONS APPROVED

LOANS APPROVED BY ‘

TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016

(Us$)

LOAN ID

PROJECT NAME NOTES

TYPE OF FINANCING
PRE-INVESTMENT INVESTMENT

24.649.802,00 545.910.708,00

TOTAL
APPROVED

567.266.670,00

TO BE
DISBURSED

127.984.165,62

1 ARG-2/83 Construction of a port and coastal defense structure in Formosa. *2 7.100.000,00 7.100.000,00 0,00
2 ARG-3/83 Comprehensive development program in Southeast Formosa. *2 9.200.000,00 9.200.000,00 0,00
3 ARG-4/93 Study on the impact of economic integration on urban and transport systems *2 1.462.438,00 1.462.438,00 0,00
of coastal Argentine provinces and Chaco in the River Plate Basin region.
4 ARG-5/94 Study and projects to clean up streams in the city of Posadas. *3 2.244.211,00 2.244.211,00 Cancelled
5 ARG-6/94 Pre-investment studies and paving of highways 8 and 2, stretches 25 de Mayo - Santa Rita; Santa Rita - *2 1.876.747,00 32.959.385,00 1.876.747,00 0,00
Colonia Aurora; Colonia Aurora - E[ Soberbio; El Soberbio - Saltos del Mocona. Province of Misiones 32.959.385,00 0,00
6 ARG-7/94 Implementation of the Technical Cooperation and Social Development Investment Program in *2 978.206,00 21.499.100,00 978.206,00 0,00
border areas with unmet needs in northeast and northwest Argentina. 21.499.100,00 0,00
7 ARG-8/94 Implementation of the Productive Reconversion and Business Restructuring Program for exports. *2 8.000.000,00 8.000.000,00 0,00
8 ARG-9/96 Program for the modernization and development of International Trade - COMINTER *2 3.238.200,00 3.238.200,00 0,00
3.293.840,00 Cancelled
9 ARG-10/96  Reimbursable Technical Cooperation. Corporate Restructuring Program for Exports - PREX *2 4.000.000,00 4.000.000,00 0,00
10 ARG-11/99 Support program to the Secretariat for Regional and Economic Planning *3 1.500.000,00 1.500.000,00 Cancelled
of the Ministry of Finance and Public Works and Services.
n ARG-12/02  Pre-investment studies and execution of works for port restructuring in the city of Santa Fe *2 900.000,00 25.000.000,00 900.000,00 0,00
*1 25.000.000,00 25.000.000,00
12 ARG-13/03 Local Counterpart Financing Program - Project BID 1118/OC-AR- *2 51.000.000,00 51.000.000,00 0,00
Emergency program for the recovery of flood-affected areas with particular focus on the Santa Fe Province.
13 ARG-14/04  Social Development Program in northwest and northeast Argentina areas with unmet basic needs - PROSOFA II *2 22.485.000,00 22.485.000,00 0,00
14 ARG-15/04  Program for the improvement and optimization of Management *3 27.650.000,00 27.650.000,00 Cancelled
of Solid Urban Waste in the Metropolitan Area of Buenos Aires.
15 ARG-16/06  Project for the development and implementation of the *2 450.000,00 450.000,00 0,00
National Early Warning and Prevention of Disaster System.
16 ARG-17/06 Program for improving competitiveness of inland ports in the Province of Buenos Aires. *1 47.200.000,00 47.200.000,00 20.951.581,97
17 ARG-18/06  Implementation of the Program to support international trade integration of * 4.500.000,00 4.500.000,00 0,00
small and medium-sized enterprises in Argentina - PROARGENTINAI
18 ARG-19/13 Project for the interruption of vectorial transmission of Chagas disease in Argentina. * 25.000.000,00 25.000.000,00 5.291.869,17
19 ARG-20/14 Establishment of a Programming National Body and a movie theater network for *1 9.953.383,00 9.953.383,00 8.675.315,59
the promotion and dissemination of audiovisual content from the region.
20  ARG-21/14 Social development program in Argentina’s northwest and " 28.170.000,00 28.170.000,00 21126.580,00
northeast border areas with unmet basic needs (PROSOFA 1)
21 ARG-22/14 Program for the development of agricultural areas in border provinces of the River Plate Basin - First stage. * 18.400.000,00 18.400.000,00 12.333.818,89
22 ARG-23/15 Argentine - Bolivian railway project for economic and regional integration *1 35.000.000,00 35.000.000,00 34.605.000,00
C 15 Stretch - Gral. Belgrano Railway, Belgrano. Argentina
23 ARG-24/15 Program for the Development of the Bermejo River Basin 4 35.000.000,00 35.000.000,00 0,00
24 ARG-25/16 Institutional strengthening program for regional planning 4 12.000.000,00 12.000.000,00 0,00
25 ARG-26/16 Government modernization project - Digital Country Program *0 7.500.000,00 7.500.000,00 0,00
26 ARG-27/16 Emergency program to respond to the effects of “EL Nifio” *4 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
27 ARG-28/16 Program for the development of border facilities *4 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
28  ARG-29/16  Comprehensive program for improving border settlements 4 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
29  ARG-30/16  Program to support the development of the agribusiness sector *4 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00
30  ARG-31/16 Program for accessing productive financing in Northern Argentina *4 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
31 ARG-32/16 Program for the provision of drinking water and sanitation services in Argentinean Mesopotamia 4 33.000.000,00 33.000.000,00 0,00

*1 Loans under implementation
*2 Loans completed

*3 Loans Cancelled

*4 1n the process of being signed



Bolivia

TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016

ANNEX [: HISTORIC INFORMATION ON TRANSACTIONS APPROVED

LOANS APPROVED BY ‘

TYPE OF FINANCING

as at 31dec 2016

(UsS) (Us$)
LOAN ID PROJECT NAME NOTES (EEOREINANCING TOTAL TO BE
PRE-INVESTMENT INVESTMENT APPROVED DISBURSED
6.997.708,00 496.465.748,00 465.289.902,00 178.689.411,63
1 BOL-1/79 Feasibility study for Vallegrande-Zudafiez Railway *2 585.000,00 585.000,00 0,00
2 BOL-2/80 Final design of Motacucito-Puerto Busch Railway *2 423.000,00 423.000,00 0,00
3 BOL-3/81 Aerophotogrammetry of the Upper Bermejo River Basin *2 234.000,00 234.000,00 0,00
4 BOL-4/81 Paving of Potosi-Tarapaya Highway *2 7.000.000,00 7.000.000,00 0,00
5 BOL-5/82 Paving of Sucre-Yotala-Totacoa Highway *2 7.500.000,00 7.500.000,00 0,00
6 BOL-6/83 Feasibility study and final design of Padcaya-Bermejo Highway *2 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00
7 BOL-7/86 Final design of Challapata-Tarapaya Highway *2 720.000,00 720.000,00 0,00
8 BOL-8/85 Paving of Santa Cruz-Trinidad Highway *2 19.500.000,00 19.500.000,00 0,00
9 BOL-9/89 Paving of Totacoa-Puente Méndez Highway *2 8.280.000,00 8.280.000,00 0,00
10 BOL-10/89 Paving of Palmar Grande-Yacuiba Highway *2 13.877.500,00 13.877.500,00 0,00
1" BOL-11/89 Rehabilitation of road stretches: Cochabamba-Chimoré and Yapacani-Guabira *2 8.800.000,00 8.800.000,00 0,00
12 BOL-12/90 Paving of Santa Cruz-Trinidad Highway *2 13.700.000,00 13.700.000,00 0,00
13 BOL-13/90 Extension works and improvement of the Capitan Nicolas Rojas airport in the Department of Potosi. *2 4.500.000,00 4.500.000,00 0,00
14 BOL-14/92 Feasibility study and final design for the paving of *2 2.087.000,00 10.000.000,00 2.087.000,00 0,00
Cuchu Ingenio-Villazén highway
15 BOL-15/92 Works for improving and paving the road stretch between Santa Cruz de la Sierra and Abapo *2 10.000.000,00 0,00
16 BOL-16/94 Pre-investment studies and paving of Road 6, Boyuibe-Hito Villazon stretch. *2 728.209,00 728.209,00 0,00
38.173.554,00 Cancelled
17 BOL-17/94 Pre-investment studies and paving of the Abap6-Camiri Highway. *2 1.220.499,00 17.000.000,00 1.220.499,00 0,00
17.000.000,00 0,00
18 BOL-18/04 Works for paving the Guabira - Chané - Aguaices - Colonia Pirai highways. *2 40.000.000,00 40.000.000,00 0,00
19 BOL-19/11 Project for the construction of the Highway Rio Uruguaito-Santa Rosa de la Roca-San Ignacio de Velasco *1 63.450.000,00 63.450.000,00 4.516.012,80
20 BOL-20/13 Road Maintenance Program - Rehabilitation by degree of intervention (regular maintenance) *1 35.000.000,00 35.000.000,00 3.474.197,45
of the road stretch San Ramon - San Javier - Concepcion - Rio Uruguaito.
21 BOL-21/14 Project: Construction of Montero - Cristal Mayu dual carriageway. Stretch: Ivirgarzama - Puente Mariposas. *1 34.753.571,00 34.753.571,00 24.275.398,46
22 BOL-22/14 Project: Construction of Montero - Cristal Mayu dual carriageway. Stretch: Puente Mariposas - Puente Chimoré. *1 20.531.123,00 20.531.123,00 14.031.015,22
23 BOL-23/14 Project: Construction of Nazacara-Hito IV Highway. Stretch: Nazacara-San Andrés de Machaca. * 26.000.000,00 26.000.000,00 17.534.298,90
24 BOL-24/14 Project: Construction of flood protection structures in Santa Cruz basins. *1 13.400.000,00 13.400.000,00 393.488,80
25 BOL-25/15 Equipping of Alcantari International airport facilities, Department of Chuquisaca *1 5.000.000,00 5.000.000,00 4.465.000,00
26 BOL-26/15 Project: Montero - Cristal Mayu dual carriageway. Stretch: Puente Chimoré, Km. 15 Villa Tunari. *1 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00
27 BOL-27/16 Montero - Cristal Mayu dual carriageway project - Stretch: SN4 Bridge -Villa Tunari *1 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00
28 BOL-28/16 Program “Cosechando Agua, Sembrando Luz” (Harvesting water - Spreading light) *1 10.000.000,00 10.000.000,00 10.000.000,00

*1 Loans under implementation
*2 Loans completed

*3 Loans Cancelled

*4 In the process of being signed
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Bragzil

LOANS APPROVED BY
TYPE OF FINANCING TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016 as at 31dec 2016

(US$) (US$)

LOANS APPROVED BY

TYPE OF FINANCING
INVESTMENT

N° LOAN ID PROJECT NAME NOTES

PRE-INVESTMENT

TOTAL
APPROVED

TO BE
DISBURSED

0,00 266.962.348,00 266.962.348,00
1 BR-1/94 Works for Paving the MS-141 Highway, Ivinhema - Navirai stretch, and MS-475 Highway, *2 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
MS-141- Guassulandia - BR-376 junction stretch.
2 BR-2/95 Program Implementation: Preservation of the natural environment *2 1.143.000,00 1.143.000,00 0,00
and recovery of degraded areas in Diluvio Stream Basin.
3 BR-3/95 Expansion works in Hospital de Pronto Socorro, Porto Alegre *2 2.600.000,00 2.600.000,00 0,00
4 BR-4/97 Construction of bridge over the Paraguay River in BR-262 Highway, between Miranda and Corumba *2 13.400.000,00 13.400.000,00 0,00
5 BR-5/01 Paving of the MS 384/474 Highway, stretch *2 24.000.000,00 24.000.000,00 0,00
Antonio Joao - Bela Vista - Caracol - Junction with Route BR-267
6 BR-6/02 Program for the recovery of degraded areas and preservation of Soter stream *2 6.148.348,00 6.148.348,00 0,00
7 BR-7/03 Implementation of the Integrated Program in Northern Access to the City *2 27.500.000,00 27.500.000,00 0,00
8 BR-8/04 Development Program for basic infrastructure and urban services in Florianopolis *2 22.400.000,00 22.400.000,00 0,00
9 BR-9/05 Improvement of road infrastructure in the Southern - Border region. *2 28.000.000,00 28.000.000,00 0,00
10 BR-10/06 Implementation of the Program “Environmental pillar and structuring of environmental parks - Green Line *2 11.800.000,00 11.800.000,00 0,00
n BR-11/06 Implementation of a program for the structuring of housing settlements in the city of Curitiba *2 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00
12 BR-12/07 Implementation of the program for the recovery of degraded areas - Imbirussu Stream *2 17.061.000,00 17.061.000,00 0,00
13 BR-13/07 Project for improving and expanding the road infrastructure in Chapeco *2 14.750.000,00 14.750.000,00 0,00
14 BR-14/08 Urban, social and environmental development program - Municipality of Ipatinga *3 19.250.000,00 19.250.000,00 Cancelled
15 BR-15/08 Project for improving and expanding the urban infrastructure in Cachoeirinha, *2 8.910.000,00 8.910.000,00 0,00
Municipality of Cachoeirinha - Rio Grande do Sul.
16 BRA-16/14 Integrated development program in Corumba - PDI *4 40.000.000,00 40.000.000,00 0,00

*1 Loans under implementation
*2 Loans completed

*3 Loans Cancelled

*4 In the process of being signed



Paraguay

LOANS APPROVED BY

TYPE OF FINANCING

as at 31dec 2016

(Us$)

LOAN ID

PROJECT NAME

NOTES

TYPE OF FINANCING

PRE-INVESTMENT

76.474.716,19

INVESTMENT

432.199.150,81

ANNEX I: HISTORIC INFORMATION ON TRANSACTIONS APPROVED

LOANS APPROVED BY ‘

TYPE OF FINANCING

TOTAL
APPROVED

438.673.867,00

as at 31dec 2016

(USsS)

TO BE
DISBURSED

139.671.026,66

1 PAR-2/79 Pre-investment program *2 3.000.000,00 3.000.000,00 0,00
2 PAR-3/78 Road feasibility study in Paraguayan Chaco *2 675.000,00 675.000,00 0,00
3 PAR-4/81 Program for settlement and livestock development in Northeast Paraguayan Chaco *2 4.000.000,00 4.000.000,00 0,00
4 PAR-5/84 Rehabilitation and paving of Villarrica-Numi Highway *2 8.400.000,00 8.400.000,00 0,00
5 PAR-6/84 7th Livestock Project *2 15.000.000,00 15.000.000,00 0,00
6 PAR-7/85 Empowerment of small farmers in the Department of Caaguazu *3 2.300.000,00 2.300.000,00 Cancelled
7 PAR-8/86 Paving of Highway Filadelfia and Mariscal Estigarribia Detour *2 20.300.000,00 20.300.000,00 0,00
8 PAR-9/90 Access points to the Port of Asuncion *3 230.000,00 230.000,00 Cancelled
9 PAR-10/92 Feasibility study and final design; paving of a section of Route 12 between Chaco-i and Fortin Gral. Bruguez *2 522.143,19 6.477.856,81 7.000.000,00 0,00
10 PAR-11/93 Works for the Supply of Drinking Water in Border Departments *2 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
1" PAR-12/93 Implementation of the Overall Loan Program for the industrial sector *2 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
12 PAR-13/93 Paving of the San Ignacio-Pilar stretch, Route IV (General Jose E. Diaz) *2 34.580.300,00 34.580.300,00 0,00
13 PAR-14/94 Pre-investment studies and paving of Route 9, *2 1.547.573,00 1.547.573,00 0,00
Transchaco, Mariscal Estigarribia - Eugenio A. Garay stretch.
14 PAR-15/94 Implementation of the Overall loan program for small and medium-sized producers of the Livestock Sector *2 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00
15 PAR-16/01 Pre-investment studies and construction of a multi-purpose port terminal in the city of Pilar, * 500.000,00 8.500.000,00 500.000,00 0,00
Department of Neembucu *1 8.500.000,00 4.607.532,00
16 PAR-17/02 Partial funding - Program for the improvement of integration corridors in Paraguay’s western region *2 20.251.900,00 20.251.900,00 0,00
17 PAR-18/04 Overall Loan Program for the Recovery and Development of Livestock Production *3 10.000.000,00 10.000.000,00 Cancelled
18 PAR-19/11 Project for the rehabilitation and paving of the Santa Rosa de Aguaray - Capitan Bado stretch. * 97.928.094,00 97.928.094,00 7.313.494,66
19 PAR-20/15 Road Infrastructure Program - South-West integration corridors in Paraguay. First stage * 70.000.000,00 70.000.000,00 70.000.000,00 70.000.000,00
Improvement of the Alberdi-Pilar stretch, Access to Pilar Port, and Rehabilitation of the Remanso-Falcén stretch. 0,00
20 PAR-21/15 Credit line for improved production and marketing of small- and medium-sized producers. * 15.000.000,00 15.000.000,00 15.000.000,00
21 PAR-22/16 Paved Road Network project in Paraguay * 42.750.000,00 42.750.000,00 42.750.000,00
22 PAR-23/16 Project for the improvement of access roads and bridges in Eastern Paraguay *5 42.911.000,00 42.911.000,00 0,00

*1 Loans under implementation

*2 Loans completed

*3 Loans Cancelled

*4 In the process of being signed

*5 Agreement signed pending ratification by Congress
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Uruguay

LOANS APPROVED BY
TYPE OF FINANCING TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016 as at 31dec 2016
(Us$) (Us$)

LOANS APPROVED BY V

LOAN ID PROJECT NAME NOTES B TOTAL TO BE
PRE-INVESTMENT INVESTMENT APPROVED DISBURSED

6.247.482,00

355.590.670,00

361.838.152,00

96.732.724,67

1 UR-2/82 Studies for highways 1, 4 and 14, and four bridges *2 2.000.000,00 2.000.000,00 0,00
2 UR-3/84 Building of a Research and Control Laboratory on Foot-and-Mouth Disease *2 2.000.000,00 2.000.000,00 0,00
3 UR-4/89 Building of Centro Malvin Norte (University unit) and Equipping of Postgraduate Research Centers *2 3.534.170,00 3.534.170,00 0,00
4 UR-5/92 Rehabilitation of four sections of Route 5 (access to the city of Tacuarembo), *2 19.726.500,00 19.726.500,00 0,00
Route 8 (Access to the city of Treinta y Tres), and Route 9 (Access to the city of Chuy).
5 UR-6/92 Technical Cooperation Project for the preparation of study *2 441.327,00 441.327,00 0,00
on the impact of regional integration on freight transport
6 UR-7/93 Study and final design of a sanitation plan for the country’s interior *2 953.953,00 953.953,00 0,00
7 UR-8/93 Changes in Direccion Nacional de Correos (Uruguayan Post) *2 1.830.000,00 1.830.000,00 0,00
8 UR-9/94 Technical Cooperation and investment in physical infrastructure, equipment, and training for the education sector *3 336.642,00 336.642,00 Cancelled
9 UR-10/94 Dredging and signposting of Martin Garcia Channels, between km O of the Uruguay river *2
and the crossing of the Buenos Aires Port Access Canal at Km 37 (Barra del Farallon) 25.000.000,00 25.000.000,00 0,00
10 UR-11/94 Execution of master plans for the ports of Colonia and Juan Lacaze *2 233.036,00 233.036,00 0,00
Execution of master plans for the ports of Nueva Palmira and Fray Bentos *2 282.524,00 282.524,00 0,00
" UR-12/2003  Financial assistance aimed at partially covering local contributions for the execution of works *2 30.000.000,00 30.000.000,00 0,00
and purchase of equipment for programs and/or projects financed by IDB, IBRD and CAF
12 UR-13/2012 Program for infrastructure rehabilitation and maintenance *1 112.000.000,00 112.000.000,00 4.855.060,78
13 URU-14/2014  Construction and enhancement of sanitation systems in towns of the Santa Lucia River Basin *1 30.500.000,00 30.500.000,00 30.500.000,00
14 URU-15/2014  Project for the construction of an electrical transmission line Tacuarembd-Melo - 500 KV *3 40.000.000,00 40.000.000,00 Cancelled
15 URU-16/2015  Program for road infrastructure rehabilitation and maintenance - Stage II *1 35.000.000,00 35.000.000,00 19.570.163,89
16 URU-17/2015  Funding of the Second program for the rehabilitation and maintenance of road infrastructure * 30.500.000,00 30.500.000,00 30.500.000,00
17 URU-18/16 Program to support the national road network * 27.500.000,00 27.500.000,00 11.307.500,00

*1 Loans under implementation
*2 Loans completed

*3 Loans Cancelled

*4 In the process of being signed
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TECHNICAL COOPERATION PROJECTS
APPROVED BY TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016

(Us9)

COUNTRY/ TOTAL TO BE
AGREEMENT LlEsedllol APPROVED DISBURSED

CONTINGENT RECOVERY OPERATIONS

ARGENTINA 1.040.534,00 79.959,70

OCT/RC-ARG-1/95 Complementary Studies- Stage | of feasibility studies for the utilization of water * 437.338,00 0,00
resources in the Upper Bermejo River Basin and the Rio Grande de Tarija basin.

OCT/RC- Contingent Recovery Technical Cooperation Project designed to implement the program for (**) 603.196,00 79.959,70

BINACIONAL- the optimization of the geographical connectivity between Argentina and Paraguay - Neembucu -

ARG-01/2008 Rio Bermejo Node and Clorinda - Asuncion Metropolitan Area Node

BOLIVIA 1.131.502,00
OCT/RC-BOL-1/91 Technical and Economic Feasibility Study for *)
the electrification of Modesto Omiste Province in the Department of Potosi. 102.000,00 0,00
OCT/RC-BOL-2/92 Updated feasibility study and final design optimization of N
the Padcaya - La Mamora road stretch, Department of Tarija. 203.700,00 0,00
OCT/RC-BOL-3/92 Feasibility study - Stage | - Utilization of water resources in *
upper basins of the Bermejo and Grande de Tarija Rivers Basin 481.482,00 0,00
OCT/RC-BOL-4/95 Development Studies for the national plan for the control and *
eradication of foot-and-mouth disease in Bolivia. 344.320,00 0,00
PARAGUAY 1.811.694,00 50.068,89
OCT/RC-PAR-1/91 Study and final engineering design of the San Ignacio - Pilar road stretch /2 355.000,00 0,00
OCT/RC-PAR-2/91 Reviewed and updated study and final engineering design of the Concepcion-Pozo Colorado road stretch /3 54.000,00 0,00
OCT/RC-PAR-3/92 Execution of technical, economic and financial feasibility study and *) 545.398,00 0,00
final design of the project “Access Points to the Port of Asuncion”.
OCT/RC-PAR-4/96 Study for the Zoning of flood areas in Paraguay river * 254.100,00 0,00
OCT/RC- Contingent Recovery Technical Cooperation Project designed to implement the program for (**) 603.196,00 50.068,89
BINACIONAL- the optimization of geographical connectivity between Argentina and Paraguay; Neembucu -
PAR-01/2008 Rio Bermejo Node and Clorinda - Asuncion Metropolitan Area Node
URUGUAY 488.600,00
OCT/RC-UR-1/91 Feasibility study for the railway branch line to the port of Nueva Palmira * 84.000,00 0,00
Feasibility study for the eradication of brucellosis and bovine tuberculosis; and implementation * 97.000,00 0,00
OCT/RC-UR-2/92 of a system for epidemiological monitoring, prevention and assessment of the impact of
chronic diseases and subclinical complexes on Uruguayan livestock
OCT/RC-UR-3/93 Implementation of a social investment program - Stage | *) 307.600,00 0,00

(*) Concluded

( ** ) Under implementation

1/ In July 2000, disbursement for $ 201,997.73 was refunded by the Beneficiary.

2/ After the first disbursement of loan PAR-13/93, $ 319,999.14 (BRL) and $ 34,992.01 (PYG) were recovered by the OCT.
3/ On June 17,1998, disbursement for $ 53,160.34 was refunded by the Beneficiary.




TECHNICAL COOPERATION PROJECTS
APPROVED BY TYPE OF FINANCING
as at 31dec 2016

(US$)

TOTAL TO BE
APPROVED

AGREEMENT DESCRIPTION

DISBURSED

NON-REFUNDABLE CONTRIBUTIONS

PARAGUAY-PARANA WATERWAY 685.000,00
OCT/N.R.-CIH-1/91 Non-Reimbursable Technical Cooperation Project for the (@) 150.000,00

Paraguay-Panama Waterway (Caceres Port - Nueva Palmira Port).
OCT/N.R.-CIH-2/95 Non-Reimbursable Technical Cooperation Project to conduct studies ™) 485.000,00

on the Development of Production Areas in the Port zone.
OCT/N.R.-CIH-3/98 Non-reimbursable Technical Cooperation Project designed to conduct studies @) 50.000,00

on “Information Systems for the Paraguay - Parana Waterway Program”
cic 155.000,00
AGREEMENT OCT-NR CIC -5/2003 Non-reimbursable Technical Cooperation designed to help *) 155.000,00

finance the preparation of the framework program for the

sustainable management of water resources of the River Plate Basin.
ATN - IDB - FONPLATA pLoNoloToNolo]
AGREEMENT OCT-NR ATN/SF-9229-RG Participation of IDB and FONPLATA in the IIRSA project. Support (@) 20.000,00

to the diffusion and participation strategy of IIRSA initiative.
IIRSA 1.959.308,21
AGREEMENT OCT/NR-IIRSA-04/2002 FONPLATA'’s participation in IIRSA initiative for the integration ™* 1.759.308,21

of South America’s regional infrastructure
AGREEMENT OCT/NR-IIRSA-08/2015 FONPLATA'’s participation in IIRSA initiative for the integration ™*) 200.000,00

of South America’s regional infrastructure
OCT/NR-BOL-6/2014 20.000,00
AGREEMENT OCT-NR -BOL-6/2014 Installation or improvement of video-conference ™*) 20.000,00

communications infrastructure
OCT/NR-PAR-7/2015 28.200,00
AGREEMENT OCT-NR -PAR-7/2015 Strengthening of capacities of Paraguay’s Livestock Fund ™) 28.200,00 0,00
OCT/NR-ARG-11/2016 66.400,00 66.400,00
AGREEMENT OCT-NR -ARG-11//2016 Plan for developing and launching the Household Expenditures Survey (**) 66.400,00 66.400,00
OCT/NR-COSIPLAN-IIRSA-09/2016 198.333,00 95.962,90
AGREEMENT OCT-NR -COSIPLAN-IIRSA-09/2016 Financing of activities - IIRSA **) 198.333,00 95.962,90
OCT/NR-PAR-10/2016 97.000,00 83.500,00
AGREEMENT OCT-NR -PAR-10/2016 Institutional and Technical Strengthening of the Livestock Fund (**) 97.000,00 83.500,00
OCT/NR-UCAR/2016 300.000,00 210.205,45
AGREEMENT OCT-NR -UCAR/2016 Preparation of Agricultural Development Projects **) 300.000,00 210.205,45
OCT/NR-UCAR/SUL-1/16 52.825,00 5.125,00
AGREEMENT OCT-NR -UCAR/SUL-2016 Support to the Ovine Chain Development in Paraguay (**) 52.825,00 5.125,00
OCT/NR-APOYO TEC- 5.000,00 2.664,21
MTOP-URUGUAY
AGREEMENT OCT-NR - Technical Support to the Ministry of Transport and Public Works - Uruguay **) 5.000,00 2.664,21

APOYO TEC-TOP-URUGYA
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ANNEX [I: STRATEGIC DECISIONS ADOPTED IN 2016 5 Y ANNEX [I: STRATEGIC DECISIONS ADOPTED IN 2016

Decisions adopted by the Board of Governors

DATE RESOLUTION SUBJECT

28.1.2016 154 Approval of second capital increase.

Decisions adopted by the Executive Board of Directors

DATE RESOLUTION SUBJECT

05.08.2016 1373 Approval of procurement and contracting
policies for FONPLATA borrowers and
beneficiaries. Financing using funds

from other sources.

30.03.2016 1367 Review of the rate of return or
the interest rate fixed spread.

01.09.2016 1377 Recommendation to the Board of Governors on
the interpretation of the Articles of Agreement.

Decisions adopted by the Executive Presidency

DATE RESOLUTION SUBJECT

21.01.2016 01 Program design and coordination approval
to verify compliance with policies.

26.2.2016 09 Approval of the method for
calculating capital adequacy.

08.04.2016 M Approval of updated general

operation management standards.

12.05.2016 15 Adoption of the operating risk
management regulation.

19.07.2016 29 Approval of liquidity policy.

16.12.2016 46 Approval of changes in
the organizational structure.

16.12.2016 47 Approval of the social and
environmental strategy.
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s

FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL pwc
PLATA (FONPLATA)

Estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 TR T AT A TR

&4 de lebrero de 20017

A ls Asamblea de Gobsrmadon:
Fondo Financiero para el Desarmollo de b Cuenca del Plata (FONPLATA)
Santa Cres de la Sirra

Huestra opinide

En nuestra opinkin, los estados fisandieros de Fondo Finanders para ¢ Desarrollo de b Cuenca del Plata
{PONPLATA)Y que 5o 5djuntan presen tas raeosablsmente, ¢n ods spects significsive, 1 suscios prsissonial
v fimanciera al 31 de diciembre de 2016, el resultadis de ses operaciones, o resuliado inbegral, la evolucide de
su patrimosds neto ¥ 20 fujo de efectivo por ¢l dercico terminade ea dicha fecha, de aoserds con nomaas
imermaciosales de informackén fnanciera

Informacda auditada

L gitadit Hnaniierod di Foada Flaindiem pard o Deamelle & 1s Dusica del Plits (FONFLATA) i@
encurTitran condormadas por:

El giznda de situseidn aanciera &l 31 de diciembre de 2016

El einmdo de Ingresos por o ejercicks terminado o 31 de dickem bee de 2016,

El emmido de resulvsldos inlegrales por ¢l gjeromsiolermisads el 31 de distembre de 2016
mmﬁlm El estado de Mufo de efectivo por el spercicio rerminado ¢ 31 de dicembre de 2006

El estado de evobacitn del patrimosio mebo por e sheroicio terminado e 31 de diciembre de 2008 y

Las notas a los extados Onandieros, que incayen un resussen de ks politicas comtables significativas

Dictamen del auditor independiente Bases para wtstra opindéa

Estado de situacion financiera - " o : A
. Mlecimsmod meesdre ecinsen de acverdo on L Normas Intersacionales de Morea,  Muestris
Estado de Ingresos responsabllidades de aceerdo con efas wormas s¢ enowentran descritas en la seccidn “Responsabilidades del

Estado de resultados i I'I-IEEI'EI-[E'E audnior com relad na b asditoria de los estadon finanderos”,
Estado de ﬂl.lj-.'IJE de efectivo Consideramos que B evidencias de auditoria obfenida es sulicieste ¥ apreplsds para preser uma hase para
Estado de evolucién del patrimonio neto T
Notas a los estados financieros Independencia
Somes independientes de Fondo Financkere para ¢l Desarrollo de la Cuenca del Plata { FONPLATA) de acuerdo
con ¢l Cidips de Etica para Professanales on ContaBalidsd ematido pog ¢l Comite de Rormad [slemacionales de

= Etica. Hemos cumplide soestras responsabilidades reladonadas con ética, de acuerde con o codign antes
US$ = dolar estadounidense mmeacionado,

Fricowalmrhoweaoopers S.8.L Sonin Crur - Bolin Edy Omnig Dl P r Bqaiprino Norfe Colle P, Viodor
Pint waguing calle P, TAOE0e-00 48504, F (50000 i, o, puse oo, o
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Fventes futures u otras comd iclonies pueden causar que ¢l Fondo paeda perder |a cond ickia de contizmar como
pwc eridad es marcba.

Evaluissad la pisientacitn general, mmweders ¥ conbénbds de lod etados NMaancieros, [nclopends Lid
Fampguarriabodilad e e 13 Cefenin i kn eliskis finapceio revelaciones v 5 lor exiados fmancieres representan las transacciones realizaday v eventos de tal forma que
permiia una pressnacen raasaable.

B Lprnicia o rvspesaalde por B pEreparacion y eesrecta presen Lacudn & e misim Anancieeos &y acurTiis
cof Li% fearras iSternacinsabes & sk rimed i Mnanchees, ¥ per o contred innmo gue La Gerenoil determil ne Comumdcamos @ aquellos que se encwenbran a carpo de Gobierms Corporative del Fonde, emire olros aspectos,
RIS TR PETEEIT L prenaracion de s esiados Snanckeros, [ibres de ermeres mabenakes debida a frasde &l alcance del trabajo planificadn, |a oportunidad de la seditoria y los halliegos de auditoria significativas,

oo |nchayende cuslgquier dellcirmcis signilicativa d¢ contrml ingerno ques hayamos identifcsda durante Ly ssditerfa,

A preparar los estades fnanceeros, b Gerencia es respossable por la evaluackin de la capacidad de Fonde
Financiero para ¢l Desarrolls de s Cusnca dal Plaka (FONFLATA) de costinusr comss ung entidsd en manda,
eupodlesalo. & dor plicable, o preddemisn relicionided con uhd enbdid e marcha ¥ en atiliaar |6 hase
coiiahle de eraidad en mancha & menos gise 1s Genencks [Aene By biar o Fonde o 0esar sl Gerackmes

Lini petrmsruinl gpaw ealiin & carpe dell Gobisrs: Corporative del Fonds son low eeipomalied d¢ sopedviar o
procese de neparte nanciern del msmo.

Bespormiabilidides dell sudiesr con relacids i la seitoris de lod sados Ssanclero

Muesiros objesiros som ebitrser wes seguridad razonable sobre 8i o8 estados francems on v ceajunio, se
ergusnkran Bheod de erroce maberialed debido a fraude @ error, ¥ smilic en inferme de sudRars que incleya
aueHra s Sepuridasd rasossble o5 @8 nhve aho de segursiad, pere no o garantia de que ena audiveris
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exinta, Los gwmired papdim s coma cofmecuimicls de un fraude o ermoar, v sen considerados materiales sl
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7 FONPLATA

ROTAS A LOGE ESTADOS FINANCIIRGOS
EJERCICIOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE D036 ¥ FO15
(v £0 sy o (RO SRR SIE L)

NOTA | = ANTECEDENTES

Los Goblernos de los Pabses de Arpenting, Bolkia, Brasil, Paraguay ¥ Unaguay, animados de un fime espintu de
coaperackn y ioldaridad, periuadidos de que |a séckbn maniomundada permiticd e desarrollo regional armdnioo
yequilibrado, suscribienon o Tratedo de b Cuencadel Plats el 23 de abeil de 1969,

La Coenca del Plata es ura regkdn caracteritada por su riqueza en recursos naturales, destacindose sun cuencas
hidricas, la absndancia de sut minerales v & fertlidad de sur suelod. B §rea cuenta oon 2onad de vasta pobendial
pars sctividades agrapadurisn @ induitrisied y albergs algunas de s reservad hidroaléstricas mis importanies
di Latinoairsteecy, comd Maopd, Yacymetd v Salo Grande, & la ver gue eabenas modes de trasmports swal v fluial,

Led gincd Paied mantienen entné & and esbrechs vinculbcidn debida & 1ol siodntamad compadtidos, Eale soma
loh SiFvit Radrogriilicod y eni rditicod, L6 redies O UTacEpOrDE Bbned, Thndal, Termesthe v dermdd siibemag oo

El Fonado Firancles para &l Desarrollo de b Cwenca del Plata (FONPLATA o el Fondo), fue cresdo como resultada
del Tratado e la Cuenca del Plita, madiante Comeenio CordBituthn anenita por los pobiemnos do e Pase
Migmbros. Diche Cormaemed emird on vigencia en Techa 14 de ocluleg de 1976,

FONPLATA g4 und poriond juridica ernacions, de duricidn indefinida, quie & rfige por LS ditpodicicn
Eaeleriad B jis Codrvddig Coniiiulivg iy n fus Reglamentod. Thehe Su Sede princioal an la couded de Santa Ciuf
dir la Sivem, E5iad0 Plurinacional de Bolivia, comandd com una ofiing de segulmienio & proyecios on 1o cusdad
de Asunciin, Repdbica del Paraguay, la cual opera dewde 1585

Dt aeercho @ ko pérenings deld Artkzulo | del Tratads, ol objetive de FONPLATA &3 financis [ realesciin de e,
PrOYBCIOS, programas y obras tendientes a promover @l desarrolio amesdnico y la integracion Tsica de B Cusnca
del Plata, destinando a tales efectos sus recursos propeos v los gue obtenga de otras fuentes de financiaméenso.

Entre lag pringipales luncions s e FONPLATA, #1460 &) olorgaminnto de préstanmos, Taniasy avaled; b obienceln
d prévian eXiedmas S0 la respordahilidad solidaria de sus Paises Mismbeos; ol Ginancia meanio oo ethedios do
pre imversion, con el propdsito de dertdicar oportunidades de inversin o proyecios de inberés para la Ceerca;
&l finastiamiento w contralackdn de aslsbéendla v ddescramieio ticnloo; el como dcomeber todan aquells
hantiorsd que wean propicias pacd o mejer complimiento de du objetheag,

En ol afio 2011, la fsambbea de Gobermadones como parte de a implementacidn de un roeso modelo de pestion
mstitucional, cnsd el cargo de Predidense [fecutiv y aprobd wund noera delegacids y distribucidn de Les Punciores
di gobarnants y admanntracida del Fondo, delegands en ol Presidonte o ejerciche de Lis Puncionsd de
representacdn legal, direccidn y administracin, El peimsy Presidente de FONPLATA fus nombeado por la
Azamblea de Gobernadores v enird en funclones en septiembsre de 2002

Entre sepniembre y diciembee de J002. 40 implementaron un fonjunta de medidas que modernizansn ¥
dinamitaron al Fondo. Ening las mebdidis mas relevanies @@ destacan: la reformedacion del ciclo &e prayecios,

B
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dandale agifidad v reduciEnds fut cosbod Dranddicionales; b sopcidn de un nueve marnoo de présupuedts hesade
en resultades, mejorando la rendicidn de cuentas, la ransparencia ¥ &l procese ce toma o decisiones; la
incorporaciin de ka gestidn por objetivos y &l comienao de wn winculo fuldo con |3 instituciones multilaberabes
Eniednacionabes,

En ia gestidn 2003, wo aprobd o Man Extratégioo Indtitucional (PE 2003-2022. E] PEl &% un indtrumento de
planificacikin estratdgica diseflado para conducir, supervisar y rendr cuentas respecte del grado de consecucian
de los resultados de gestidn de FONPLATA. Conjuntamente con la aprobacién def PEl se modificd of Comenio
Constitutiva fartaleciendo o process de gobernasnzs, v sprobd el primer auments del capital de FONPLATA,
amipliando ¢ capital de 5489000 a 51,639,000,

Continuando con la mplemeniacidn de medidas para modernizar y agilizars la operacidn del Fondo y consolidar of
nueve madelo de pestidn, entre 2013 v 2014 se aprobaron & implementangn nuewas nstrumentes y paliticas
financieras, sentando kxs bases pard ¢l neeve protagonEmo subregional que FOMPLATA desea alcanzar
emprander ol proceso de ohiencién de wna calificackin de riesge crediticho,

Con fecha 38 de energ de 2016, demostrando su apoye a la gestidn de FOMPLATA durante el periodo 3002 -
2015, ¥ Su Dompromiso con el erecimients de by capacidad prestable pars Mender W demanda creciente de
financiamaenio de sus Paises mismibeos, B 140 Asamblea Exiraordinasia de Gobernadores aprobd un Puevo
aumenio de capital. Este nuevo asmento, comenzari a hacerse efecthve en el 2017 y culminari de ser integrado
en el 2024, resiltands en un incremento de $1. 375000 &n la capacidad prestable. El sumento de capital consiste
de 5550,000 de capital integrabde en efectheo on siete cudatas anuales a panir del alo 2018, v de 5825.000 de
capital exigible @ ser suscrito on su tolalidad a partir ded aflo 2017,

Los estados financieros comespondiente al ejercicio 2016, fuenon considerados por la Comitidn de Auditoria del
Directorky Ejecutiva y el Directorio recomendd su aprobackin a la Asamblea de Gobernadores de FONPLATA,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A 5 resumen ks principales polticas contables aplicadas en la preparaciin de estes estades financienas. Saho
expresa Indicacién en contrarip, estas polithas contables han sido conslstentemente aplkcadas para todos los
afict presentadog.

2.1 Bases de presentacidn

i} Complimiento con Normas Internacionales de infarmacin Financiera

Los estadod fananciercd adthn predentados de stuerdo con Normas Infemacionabes de Informacion Financiers
{MIIF] & interpretaciones emisidas por el Comitd de Inerpretaciones NIIF (IFRIC 1€ por sus siglas en ingdés] aplicable
a b entidades gue reportan bajo NHF v cumplen con las normas emitidas por el Comsejo de Mormas
Internacionales de Contabilided (IASE por sud siglad en inghés).

El Fondo presenta su estado de situacicn financiera ordenado por el criterio de liquidez. Los activos y pasived se
Pretenthn di fousnda & fu Fetuparacitn & guldacda dentro de g 12 e ﬁll.ﬂ&f'l!!-!. cli |5 Tacha gl & ethds de
situacion financiera [correntes) y por mis de 123 meses sigulentes de la focha del estado de situackin financlera
| corrientes], segan Mota 11.
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[i5) Codte hivtdrica

Led eitadod Bnancieros han sido preparsdos sobre s bade del codlo BRlddico, excepio pod kol Sipuienlel
componentes de los estados financieros:

®  hctheod Ninancesrod daponibles para b wenta.
s Alpunas inversiones valusdas al menor valor enire el costo amartiiado o su valor de mercads, en ageeelios
CaEod e 1o Gue aciten indcadones de deteioro.

(18] Museyvas norrnas y modsficaciones adoptadas pos FOMPLATA

FONPLATA ha apficada Bad siguientes narmasd y modifications por peimssa ver en kb pesticn armsl iniciada el 1
diy gnato de 2015

®  Blejoeas anuvakes 3 las NIF - Ciolg 2000 a2 3012,
s Maforas anuales a ks MIIF —Clclo 2001 a 2013,

La adopcidn de las mejoras realradas on el oo 2000 2 2012 v del Ciclo 3001 & 2003, ha requerkdo inconporar
Inforenacion adicional en b exposicidn de la nota de segmentos v cambsos en L registrackon y presentackin de
mitrumentod Bnatdiends, Bcluyends caenbiod an 1 registracebn di pdadide & pRERLaTEE GQue Tusdan
implamsnacas por FONPLATA en 2005,

(i) Nusvas noemes & interpnstacionss o sdopladas

Titwlo de la normativa Matursiees del cambio Impacts Facha de aplicacidn
MIF § = it rurmiissin 1L MiiF @ ewtabieoe Ls Sijpbendy bod cambisn Esta tiraiihdn oavmplits ol
Financheren eharialig i, medhition y e orhaden por o ASE én B iyerls S waliuimen i
Baps e bos sciiand y pasiens | pulo e 214, FORMATA o | Tesamoeerod ool BASH ¢ esbe
financeens & WArodUCE [ | CREra PRayONeS IMpaco FeuEwil RSLINOT CRNE
R Fegiay pare L en las regrvas reglas de wigoraia eleciva para los
wentabibdad de coberturas, | claaidicacidn, medicite y E{Ticior oomenzadios 2
baja, #n oy sctheos y partic dal | de maro del
En julio de BOLE, # LA5E padivog Fin i | A01E, parmitifndcdy b
completd sy proyecin de | adopsdn anticipada [upeto
Instrumantos financanos Por ol momento FONPLATA, | & regquarimipnaben kacabi
gon L @rmbidn dal IFRS 4, 1 b Fealinada ung apliabies].

e urprahe B Frealudeiin delallada do b
s nmaen len e rens finangieian
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DR SR B R dHpanibies pars W v,
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.2 Informacidn sobre segrmentos

Con base en el andlisis de sus operadiones, FOMPLATA ha determinado que solo tiene un segmento operativg,
consistente en el financiamiento de las necesidades de desarrolio de sus Palses mismbros.

FOMPLATA evaldy periddicamente el decempefa ¥ b Situacidn financiera del Fondo, a efectod de tamar Las
decisiones que congidens pertinenies para el logro die sus objetivos estratégicos.

2.3 Corversién a moneda extranjera
{i] Moneda funcional v de presentacidn

Los saddos presentados an bos estades financieros, asl como Las transacciones que los conforman son medidos
utilizando el ddlar estadounsdense, gue os la moneda del amblemte econdmico primario en el cus opem
FOMPLATA |"la monedas funcienal™).

{if} Trarsacciones v saldes

Las frandscciones &n moneds extranjera son convertidad a la moneda fundional wtilizardo el tipo de cambio a ka
fecha de cada una de [as ranssccionses. Las pérdidas o ganancias por fransacciones en monsda extranjera resuitan
de oz pagos realizades en monedas difgrentes ol délar estadounidense v se relacionan en general con gastos
adminisiralivos incurrides en |3 sede principal de FONPLATA, & &n su oficing en Asuncidn, Paraguay. Las ganancias
y pivdidas por diferencia de cambio asociadas a gastos sdminisirativos, son presentadas en el estado de
resultados de forma neta en los gastos administrathvos.

Los activos financleros, tabes como imversiones v préstamos s& enduentran denominados en dilanes
itsdounidended v ol Fondo no tene pativos FnEncieras por 1o que no hay difenendiad de cambio relsiansdas oon
activas financiengs
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L bienes o ferviciod densminadod e monsdid diferentes o s maneds Rindicnsl que ion medidod & valar
raronable, son comaeidos a la moneda funcipnal a los tipos de cambso vigentes en la fecha en que s2 determing
suwalor rasonable. Las diferencias de cambdo en activos y pashcs medidos 3 valor razcnable, won reportadas como
parte de la garancls y pérdida por walos remonabile.

2.4 Reconacimiento de Ingresos

Loa ingresos por inlereses sobre préstamos y por inversiones mantenidet a vencimiento, son determinadas
aplicands ol métodc e b 1550 da inberds alfadthaa, Lo o4idE ingdedcd por prdlamad que sordivlen en comiilones
por admersitracion ¥ comgiomise, s determinan de scusrdo con ko establecido en la BiC 18,

FONPLATA pfadded bl ingrados Cuamndd & mantd & B meliisd pudds fir madhda &8 manatn canhalle, v &
probable que los beneficios econdmicos fluyan a favor del Fondo. FORPLATA basa sus estmaciones en los
nebultados hstdaiood, lomando en condideracidn el tipo deé trandactkdin o preidataioy las edpeciicaciones de cada
uno de hod sousndos Wwasiod.

1.5 Arrendamisntos

Los arrendaméentos en los casles ko riesgos y beredicios de Lo propiedad de los actieos no son retenidos por e
arrendafano, son caiificadcd comed avendamientod cperathrod. Lod pagos reakradcd por los arendimiendcd

OpRralEAOs G0 Largados o ks resultados durante ol pericdd gl durt dichd avendamienio wobre ¢l metode de
g recta. FOMPLATA no mantkene arnendamienios inancieros.

1.5 Efective y eguivalente de sfectivo

Para propdinos de presentacidn e el estado de flujps de efectivo, el efectivo v equivalents de efectivo incluye
las tenenclas de efectivo y depdaitos en banoos e inversiones altamenbe Byuidas, con vencimientos originales de
bred medes o menos, convertibles en efectbao en manbos determinables v goe nd presentan fesgsd spmlfliciivos
di carmdaod @n ol valdr,

2.7 Carters de pristamed
La catera di prostimod & reconcsida inicidbmente & Su vwilor rinoanable ¥ postemsrmente &f meecdidh & du coWa
amoetizado utiizando of método de |a tasa do interds ofectiva, menos la provision por detericeo. Pasa maypor
informacion acerca de la contabilicackin die la cartera de préstamos ver [a Mota 5.4
2.8 |rvrariiodied ) Olfcd BEthoE Nimantisros
[i] Clasificacidn
FONPLATA clasdica sus activos financieros en las sipuientes calegorias:
Actheed financiernsd A valor razanablp con cambing. o refultadod,
Prisstamos.

Inyersiones mantenidas a vencimiento, v
Acthwod financierosd disponibles para la wenda,
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La clasificackin de los activos finarcheros depende del propdsito para los cuales las inversiones fiseron adgquiridas.
FONPLATA determina i clasificacidn de sus inversiones en opodunadad de su adquisicidn v reconcoimiento. Las
mversiones que son designadas para ser mantenidas hasta su vencimiento estin sujetas a una revisibn anual a fin
die révalidar la razonabilidad de dicha clasfficacidn. La Nata & muestca ur mayvor detalle sobre cada tipo de activas
financienos,

{15} Reclasificacldn

Los actives financieros diferentes a los présiamos pueden ser reclasificados a otra categornia diferente de “valores
negaciables,.” sin embarge estes cambios, de existin, deben ser realizados solamente en crcunstancias particulanes
¥ gue surjan como resuftado de un evento particular @ imeual. Adicionalmente, FONPLATA puede elegir
reclasificar los activos financieras gue no cumplan con la definkcidn de préstamos fuera de las categonias de
“walores negociables® o “disponibles para la venta®, sl el Fendo tiene la intencién y la habllidad de mantener estos
activas fimancienos en &l futuns o hasta su vencimiento, dentre de la categonia a la cual se reclasifics,

Las reclasificaciones san realitadas a su vakor raronable @ la fecha de la reclasificacidn, £l valar ratonable se
convierte &n &l costo o couo amortizable, en caio de ser aplicable, y no se pueden realizar revertiones posteriones
de las ganancias o pérdidas del valor razonable contabdizado antes de la fecha de reclasificacdion. Las tasas de
ntenés efecthvas de los activos financieres reclasificados a la categora e “valores mantenides hasta su
wencimienio® son determinados a la fecha de la reclasificacidn. Los incrementes adicionales estimades en e fluje
die cags son Hustados en la 1asa de inberds efectiva de Torma prospectiva,

{i&i} Reconodimiento y baja

L cowypra v werita normal de lod setivos Ffinancieros san reconocidas en la fecha en la cual dichos actives son
negociades, que e la fecha en la que of Fondo compromete la compra o venta de ©5tos. Los acthvos financinros
son dados de baja cuando ks derechos de mecibir flujos de caja de estos acthos financiercs han eapiado o cuandp
los benadicios o riesgos de B propiedad de esiod activas han sido transleridos.

Cuands las mversionss clasificadas oormo "disponibbes pars la venta™ son vendidas, bos ajustes en elvalor razenable
que L& encusntran acumuladas en fos “otres resultados integrales”, son reclasificados en el estado de resultados
comi “ganancias o pérdidas de nversiones,”

{iw} Medicién

Al inicky de la ransacchkdn, FOMPLATA, mide los aciivos financieros a su valor rarcnable mis ks costos de
transactidn que son dirsclaments atribuibles 3 la sdquaisicidn de los activos financeeros,

LLors. préssEamas y 4% imsersiones mantenidas a vencimiento, son posteriormente viluadas o su costo amdanicada
utilizande &l método de la tasa de intenés efectiva,

Lo activos financieros “disponibles para la vema™ on posteriormente valuados a su valor razonable. Las
l-il'ﬂl'l{lal'l'l'.'l'éfdlﬂii- I ﬂl’}iﬂd‘E lors cambias en el valor raconadile, son reconacilas denind & oo resultados
integrales.

Lors imtereses quie sufjan de los actives financiercs “disponibles para la venta®™, “mantsnidas a vencimiente”™ y

pristamos, caloulades utllizando o método de la tasa de intenés efectiva, son reconocidos en el estado de Ingresos
como parte de kbs ingresos operat hos,
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£ ka Nota 6.7 5 #ncunntrs un decalls sobee Ln dutereninacian dil valor raconabhy g ko instrumantes inancie,
v} Degerioro

Al il de cada periodo de cierre, FOMPLATA evalda la podibilidad de deteriono potencaal gue alette & un 3ctha
financiers o8 wn grups de stthves Baancienss, [ potencial detesioro en préstames o deferminado con Bade en la
calificacidn de risg ndividusl de lod Paled predtashncd de scuerdo con ona metodologis s30ptads por e
mayora de lod bancos multlatersles de desarrollo, La nota 6.4 contiene ung explicacidn detalada de eita
mabodologia sl ooam de 1 determingcida de M provitidn por deteriong de préstimat,

En &l cawd de rversiones, FONPLATA reconoce o deferiong solamente si exivhe und evidencia objetiva del misma
comia resulEsdo de uno o mds eventos que ocaman despuds de s feconotimbento inkdal [evento de plrdida) v
dicho evento o los everios, afecta los flujos de caja fulros a ser producidos v lod msmos posden ser
determingdos de manera confiable.

.. 7 dor La previsiin para posibles pérdidas en préstamos
iﬂhl!ri:l'll:l!-ﬂ rrunccnidumn-r.iﬂ“FﬂHPLﬂTA.m'u:lm adeosada para absorber ks pérdidas posenciakes
inherentes a b cartera de préstamod: a la fecha de bos estados financeros. Bl monto de pérdida por deferiono
s mide comao b dderencia entre el valor confable v o walor determinado de aoserdo con s calficaciin de
riesgo individual de los Paites prestatarios para su deuda alargo plazo, que se determina coma la calificackn
mids baja de riesgo a la fecha de ks estados fnencieros, de tres apencias calificadoras de orédito
imterrackonalmends reconocidas. Estas calificaciones imcorpofan una peobabdidad de Incomplimbenio
{“default™). Debido a su condicin de acresdor preferente, v Beniendo en cuenta los privileghos e
inmasrdede: concedidos 3 FOMPLATA por sus Palses miembros, las cuales estin ertablacidas gm su Do nio
Constitutho v #n 0tros acuerdos especifions firmados con fos Patses, we utiliza wn factor que refleja wna
maroe probabdidad de incumplimisnio - peneralments sguivalents 3 Cred niveles por encima de s
calificacadin de reago. En caso de ser practicabde, FONPLATA pusde medin el deterioro sobve La base del walor
ranonable utilizando precicd de masrcados observablen,

La pronithdn arrinuiDle & la camera o prdslamon, &F prasasada Comd una dedudcion del momn e L Cartera
thir LA

BB UR PRTRDS PRI, od mercd di las pérdidas por detersane dismitennin, ¥ dicha daminucicen efth
felacianada de torma ohjstive & Ul FeRrto quis ecurnd datpusls dir qui §l SHerionD B Sida raconodics (cal
COMD I mejerd on 8 capacicled orediticia del deudocl. L reveriiones de L pérdidas por deterian
PR amante conTaBiliE s pudan (o el con #lects an o etada de ingretod

A AL i1} R A WA S e i @ndencia abidtivg de derediang sobae
ki “petivos ﬂwﬂ- plr-ili wENAE", mﬁ'm}-ﬂuﬂmﬁ! medidas como b diferencia entre & oo de
Fquisicidn ¥ s valad fibonable, mEnds cudlguier piidids pof detefods B ol BEHeOS [Adcdevod, 450
i lisifcndin del palrimanio y recanochdod en el neulado de L pestin,

53 el walor rapora ble de lod initrumansod de dewdl claficados como “diponiblied pars L venta™ we incremants
en piodad pavterione, v & incrémento pussde fir objetivirente rellcisnids con un ewnio que ofura
despuis el reconatimients de L phrdida por detediore an el estado dé redufadod, b pbrdedl por deteion
&5 revertida con efectt an el edlado de neduiadod.

il Beconocimibento de ingresos

Las gananciad pof Inbertled w00 rectnccilos wlilizahde & métode de 18 Lt de iferds efectivs, De editis
préstamios en estado de no scumalacidn de ingresos, los mismos e corssderan onédiios deterorados. Se
Corradera qui un préstamd o5t detericrade cuandos of andlisis de b informacidn dispordbile ¥ eventos aciuales

1%
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Indican que existe un grade de probabilidad gue FONPLATA po pueeda recuperar &l monto to1al de capital o
ntereses adeudadas, de acuerdo con los pérmings comraciuales del préstama, Cuanda un préstamo se encuenina
deteriorada, FOMPLATA diminuye & valor contable de estod actived 3 fu importe recuperable, slenda lod flijos
futurgs de caja estimados descontados a la tasa de interés efectiva original, y revierte o efecto del descuento
conra bos ingrescs financleros. Las ganancias por intereses sobre préstamos deteriorades son reconocidas
utilizando La tasa de interds sfectiva ariginal,

2.9 Propiedades y equipos

Las propiedaides v equipad s6 encuentren contabilizados & su costo histdrico, menod la deprisaacian, El codbe
histérico inclupe bos gasios que son directamenie atribuibles a la adguisicion de los activos.

Los costos posteriones som ingluidos en ol valor contabde de los activos o son reconocidas como un active separada,
solamente cuando sea probable que existan beneflicios econdmicos fulures ascdiddes con ol actvo v sus costos
puedan ser valuades de forma conliable. Los valores contables de cualquier compone nle, que s& han contabiizads
oMo un item separade, son dades de bajas cudnda etod won reemplazadod. LAL réparacionsd y manbemmienlos
somn cargados al estado de resultados durante el pericdo en bos cuales estos costos son incurridos.

Los incrementos en bos valores contables que surgen de ke revaduaciones de las propiedades, son reconacidos en
ko obros resuftados integrales v acumallados an Las resenad denlro el patramarn neto, EA la msadida qise o
Ecremenio el BCthvg por revalio hatyd Sico anferiarmente revertide con efecto en el estado de il-'ﬂl'l!'ﬂﬁ. el
incremento posterior debe ser reconocida también con efecto en el estads de ingreses. Lins disminudiones gque
revierfan kot incremaentos por revallo de fos mismas activos, son inicialmente reconocidos on los ofros resultados
integrales en la medida que exlstan excedentes por revalio atribulbles a los activas; todas las ofras disminuciones
son cargadas al estado de resultados. Cada afio, las dferentias entre la depreciacidn calculada sabee los atthos
e lublal que Lo6 I'HI-II’H 5 ecande de reduleadod, ¢ 1 deprecisieidn caloulnds sobre lod Setivos al so51a -I!-l'iﬂ;i'l'l-IL
Soin ili.ll.'l:ldﬂ!- refladificando ks retenms por revaldo contra lod resultades acumulados,

Los mitodos de depreciaciin y bos peniodod utilirzados por FOMNPLATA s¢ encuentran expuestos en la Nota 7.1, Los
walores residuaies v ks vidas Utiles da los acthvos, son revisados y ajustados, on Gso de ser aproplada, al final de
cadn pesisdn, Los valores contables de ks actives son apustados & o valor recuperabde, o & monto contable di
no BEtived extede § fu vAF retuperable astimada.

Lo gananciss o pérdidas sobre [a venta de kos sctives son determinades comparantdo o valor contable y & vabar
de venta de lod actives, y su efiecto o4 direclamente contabilizado en e estade de resultados. Cuando kot adtivos
revaluados son vendidos, es politica del Fonda transferir los importes incluides en Be otras reservas a los
resultados soumulados,

Las abras on durso ill'lltll.l','l."l'l of oo ta de mﬂ]ﬂtlﬂﬂ&ﬂﬁﬂ.ﬂ!’ﬂ mmﬁtmumﬁnarmmm
adquiridos que forman parte integral de dichos proyectes., El monto total imvertido en estos bienes es capitalicado
¥ comienza a ser amortizado al momento de su culminacién, cuardo dichos blenes estén en condiciones de ser
USROS B0 SEPVICK, Las ineRrsiones en oberxs en curso son realizadas en base a lps certificados de avance e obaas.

2,10 Préstamos

Los présstamas son iniciatmente contahilizadas a su valor rapons ble, neto de los costos inturridos en la transaccidn.
De forma posberior estod pasivod son valuados & su codto amorticsdo. Coalguier diferencia entre o
reconatimients inicial de eite pasiea y &l walor efectivarments pagade, es reconacida en el estade de ingredos
utilizando ¢l método de la tasa de intends efectiva
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2.11 Oftros pashress v obligaciones

Extos montos representan paakyos por blenes y servicios provistos al Fondo antes de b fecha de cerre, gue se
RN BindienbEd dé paps, Lol GEr0E PO Ad BRELERTAR ENFRAELY ¥ 258 uludlments pagadcd Sinths di
ks B0 dsas die U reconpcimiEbnlo, ESLOS pakhadd 500 reCondcidicn inlcialmenie & s vaioe ranonable y do Rorma
postertor son medidos a costo amortizado utilirando o mdtodo de La tasa de inferds efectiva

.12 Clgaciones oan fondod espedales

ESbas moelcd fepretenian pashal por inveniicnel sdminiitrided por cuent y orden de fondos etpeciales. BRbady
Pashved NO presaTian garantias v son aiualmente papadon Cwardo ko Fondod aspaciabes solicitan efectivo a
FONPLATA. Exios pashvos son reconocidos iniclalmente a su valor razonable v de forma posterior son medidos a
tote amanizsde utilicando & mitado de L taia de intendd elactiva

2.13 Otrod Beneficion & empleadss & Lirgs plazs

Este boneficky consiste enm un pago por terminacion de la relackn laboral, sgquialente a un sueldo par afio de
servion efectivements prestado al Fondo, v calculado sobre la base ded URtimo sueldo pagado a los emipleados.
st Banehicio o4 retondids parn todod ko ampleaded de sousnds i AOIMA LD IR vigents, Si atima gue ol
valos pcual di ks pagos fuunes eRtimaded por eite benelichs &3 censand o g pasived diveagadod por & Fomds
a ka fecha de cienne.

L. 14 Capital inteprada

B capitsd ivtegrado consiste en ks spontes en dinens ahec
FOMPLATA

reabzadas por los Paies miembroy de

NOTA 3 = ESTIMACIONES ¥ JUICIOS RELEVANTES

Los estados Bnancleros son preparados de conformidad con les Mormas internaclonales de bnformacidn
Firdrsciinrd, 188 qued risguicnis qui L Predidencis Ejeculive Rhaga supuediod v estiraciones. que alectin lod manbod
presentidos paed kog Ethad y pashved, a8l como de ingresod ¥ gask0s, durdne & perigdo corrpRpondigre, Lk
astEmachones y s Lon continusamente svalusdas v estdn baaedos &n normas legales wigentbes v obros factores,
nchuyendo la expectativa de eventos futunos, que Son raconables bajo Lis sctesles crounstancis.

Esta noda proporciona una viskin general de las dreas que evolucras un mayor grado oo jecio o comnphojidad
inherente a cada estimacidn, y de los items que son mis probables a ser spetados de forma significative debido
& que Iod resultados neales podrian diferir de dichas estimacicnes. Lo informaciton detalleds scerca de cda una
s Lack S iR crtebet  puiichns witili Ao s encosslFan eluidas en s Natas B v 7. jams con L infarmagion seens
die lak bades de cdiculs sphesdat cobee Cada uno o ks rubnos gue alectan a kos eradas linancierod.

Lod edtimadas mds releviniies goe sfectan b préparacidn de los eskadod Brancienod de FONPLATA S& relacionan
(1-2H
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= Estimacién de la provisidn para detenoro de las imeersiones a costo amortizado — Nota 6.3

#  Estimacién de la provision para deterioro de la cartera de préstamos = Mota 6.4,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Esta fiols explica |3 expesicidn de FONPLATA & los riespes financienad i coimo esiod riesged podrian slectar en el
desempeho financiens future ded Forda,

Rirsgo

e e

Adeniniiration

Riesgo de mercado — Riesgo
e menssds

Riesgo cosmencial de que las
bracacciandsd recondsidag
T BT R Ak
faramcieron mo w6
encueniien denaminados
0 dedanes eRladouniden s
[moneda fusclonal

Todas las opersciones de
PrESEEMmod & inveriioesd, a4
oo |04 peas v mids
significativos de fos estados
fenanciena, han sido
pactadas en délanis

st adouridenses.

Migige de margade = Rieigs
de tasa de inbends

R o variseisnad & la
Earka dhe inbents wiilicsda por
FONPLATA en la oborgackde
e ks présEamod.

Anklid deé deniibilidad,

FORMPLATA hi stablecide
peobticas para a
determinacidn de la tasa de
infEréy wabre hoo prédtamad
g b parmiten mdhugin of
rlesgo de wariackdn.

Rieigo de mencade

FONPLATA A man e
Irsseraiones &
instrumenktos die pabrimonio
el Paaiell @5har ajetd ol
rHrRo e e,

FONPLATA no mantiene
InsErsanes en

It maend o o pal kramson i
Gk prusds eRar sujeted ol
FiEEED 30 praci,

Rigsgo de crédito

Efectivo v eguivalente de
IR, el O
disponibles para La venta,
Irseraioeses manteridss a
virscimilenho,

- dindlish de antipliedsd
- Andlish del riesgo
crediticio,

Diveriificacion de los
gl &y BaAsod y
Hrmbs fn prdta mes,

Foliticas v linpamiosntas
eatablocidos para Las
inveridanes disponibles para
la warita Lk irvrersiones
marl a3 winEmienta.

Rieipo de liguide:

CAros pasivos y oblipacianos.
pon fomnday dpeciales

Presupuesio de Pujo de
elective,

Disporitfidad de los fondos
PECEEAMGS para cubeir con
las obligaciones.

FONPLATA adoinistra los riesgos o lod que e encuenran exjuestas sus operacsoned de scusndo con su palitica
die gestidn integral de riesgos, Esta politica abarca los riesgos financienos de merado y tasa de interds, los
riesgos operatieod ¥ los riesgos estratégicos. El foco de la gestin integral de niesgos de FONPLATA es el de
mSgursf que lod fieggad 48 mantengan en todo momento dentro de parimetrod establecides. Dichos
pardmetros se encuentran fijados en las politicas financieras de fa irstitucidn y reflejan la capacidad de asumir
riesgos definides por sus drganos de gobernanza, Dentro del marco de su gestidn integral de riesgos, la gestidn
esid orientads pars evitas aquellos riesges gue exceden |a telerancia de fesgo de La institucidn ¥ mitigar las
riesgos financleros, operativos y estratégicos. de acuerdo con los limites establecidos para cada tipo de riesgo

asociado a sus operaciones.




ANNEX Il EXTERNAL AUDIT REPORT ON FINANCIAL STATEMENTS FOR

En ks 0on 1as sajones pricticas interassionalis en relackin b o adrwanitracidn Jo nagoes. FOMPLATA adagnd
Ly clasificacidn de rieygos y definiciones adopiadas por la “Odfice of the Comptrolier of the Currency (0CCK v
Basiles B,

4.1 Riwsgo de moneda

Lo mosnbiclaed de kof activos finkncierod v oerca G TN S0 fus pidivod eSnhn cdemaminadod B0 ddlaned

eFladounidgnges, qui Constitayg W moneds Tundional de B institucidn, Por o 1anio, B4 gstados financigros S
FOMPLATA no estdn enpuestos 2 un riesgo sipnificativo ante potenciales varaciones de kos tipos de cambio.

4.2 Rigage da taia dg imtards

Log préstamce di FONPLATA tienen coma tasa de inberds un componente de mangen fjo y unovariable (LIBOR &
mased), ) macgen Nl & revisado e cidd jercicis pars Icd nuivod pristirnod, o base & ol Beedmientod en 1
politica de gestion de ko ingresos v carpos financiaros, cuyo objatieg o alcangar o aquilibrio eetre la scumilacice
de capital de lrgo plano gue garantice la auto-sostenibdidad del Fondo y una estruciura de condiciones financleras
Forwarablied pars kot Paites beneficiarios del Fando. FONPLATA splica un madieko de pertisn de ingredcd netod coma
herrarmisgea para pdministoar 10§ resultedos, que nedponden & un horiionte de planificaciin do medians y Bnga
plars, El madelo parmite, & través de la adminiaracion de pardmetrod v wariables, dpagurar que B4 Canges
financiercs sean elables w saficientes pird sufragar todod kos fines establecides en B3 politicas financieras del
Fesndhy, y PeBETSe, o0 Torma opertund, e spueted sn el saegen fije Mente B cambiag sigrsficatasd an b duasueo
¥ eHtimacione: utilizedos. Esta exppiciin ¢3 medida y evalusda por B irgtipucion regularmenis, para aegurar la
administracidn de fesgo de la tas de infenés.

D acuierds con 1o poditicn dp Gadlide de lod Ingrasod v Canges Finandienss, FONPLATA edtablace anualmests us
margen fijo aplicable a neevas operaciones de préstamo durante e ejercico entrante [Tasa Operativa de
Retarnoa TOR]. Conjurtamente con b aprobadcidn de ka TOR para 2018, 2o facultd ol Presidente Ejecutivo a fijar
1adas fon mdegened fijod diferensipdos pand préstamod con vencimienics menores B 15 afss v 12 aprobaron
T334 SRRt ivad ddprencialos, para incnnticar & had PREVTARATENE O RO P A MaS CON MEnDNeE Blases.

Pars FONPLATA, @l riesgo de 1 tasa de inbends se Brita & su companente varable, que &5t batsda e la taia Libor
i 6 by, FONPLATA, llised & calba un andiiis de qerdibilidad pars dstorminar L variscidn en o My adsy o gn
&l padrimonso nafo como resuliada de camblos en la tasa Uboer de & meses.

Con base on o Presupists de Gaitos Adminiirstivod @ bertonss & Capitsl sprobade por 1 Asamblen de
Gobernadores pard & 2017, o gn s oo sanaabdidad lue cakiuladg tomand o L tass LIBOR &8 & mares squialenDe
a 1254 puntos base conuna varkackdn positiva y negativa de 48 puntos base. Conseosentermente, o andlisk arroja
und ik Libor di & rvipid mdsim equivalente & 1754 puntos bade y minama de 774 poatos base, De stuerds
com ¢l andlisis efectuado, do manevializanss lp viasiacion oo 48 punbos Date, kos ingresos netet Rutured podnan
InCrementarse o werse disminedos en 51545, respectivamente, Tal como s¢ expone en el skpuieste grafico:
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AMALISIS DE SENSIBILIDAD DE LA
TASA DE INTERES
WildFLRDNON D Tk LIBDA 6 WA

4.3 Riesgo de mercado

Es o riesgo de pérdidas en ¢ valor de los actives financiercs de PONPLATA como resultado de cambios en
a3 conditiones de mercado. FOMPLATA administra ks riesgos de mercado, que afectsn printipalmente a sus
poriafolios de inversiones v priéstamos medlante diversas medidas para asegurar gue |3 expositian a mesgos s
mantenga dentro di los Emites establecidos en sus politicas. A 13 fecha de los estados financienas por los ejercicios
eerradas 3l 31 de diciembre de D6y 2015, redpectivamente, FOMNPLATA no tenia pasivos financieros.

4.4 Rlesgo de crédito

Es &l riesgo derivado de 1a falta de cumplimiento de los términos de cualquier comirato por pane del dewder. Las
politicas financieras establecen limites imdividuales de exposicidn de cartera por pals, con ¢ objetha de npducir una
toncentracidn exteshia y cumglic con la proporcionalidad equitativa de la distribucidn del capital prestable a cada
pals, El coeficiente de suficiencla de capital que relaciona el monto de préstamos con ef total ded patrimenio neto,
asegura una cobertura riconable de la exposicidn a riesgo de la cartera de préstamos, tamo en sy conjunto come
a nivel indididusl

Actualmente, FONPLATA sélo otorga prdstameas con garantia soberana, y cuenta con unreglamento que determing
las acciones referentes 3 atratos @ incumplimientos en los pagos de los préstamas, los cuales también estdn
descritos en los contratos de préstamos.

El riespo de crédito de la carters die inversidn die los activos liquidios estd regido por normias Enternat que regulan
13 inversiin de los acthaos Bquidos, establecendo limites prudenciales de imeersidn por clase de activos, seciones y
emisores, para garartizar una adecuada diversificackin v combinackin de feentes con sus diversos plazos de
wiencimiento. A La fecha de cierre de gestidn, 1a nstitucidn mantenda una calificacién promedio del portafolio de
inversiones de AA-, en linea con lo requerido por by politica de inversicnes, Se verfica tambidn el cemplimients
de kos limites establecidos en la pelitica con wn rendimignto promedio del portafolio superior a los supuesios
quie sirvieran de base para la determinacion died resultado neto del ejerciclo 2016, y 2015, efectuada como
parte del ejercicss anual de programadidn financiers y predupueds, gue fodma parte integral de 1 politica de
BEsTON de los INgresos ¥ cagos fnanciercs,

45 Riesgo de lguide:

5 ol riesgo originade en |2 incapacidad de la instineckin para cumglir con sus obligacienas, sin mcurrie en péndidas
naceptabdes. La institwckén tlene un nivel de liquidez requernido minimao, definide por su politica de liguidez, como
¢l necesario para cubeir todas las obligaciones, pagos v desembolios para un pericdo de 13 meses. &1 31 de
diciembre de 2018, el Fonda no presenta una eitructura de obligaciones gue puedan generar rieigos de liguider
de torto o mediano plato. Lot pasias de b instituckdn ascienden & 525.597.0e acuerdo con sus politicas
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MNOTA 6—ACTIVOS ¥ PASIAOS FINANCIEROS

Esta pota proporciona informacidn acerca de los instrumentas financiercs de FONPLATA, inckivenda:

Ura vision geneéral de todos o8 inftrumentos linandeencs manbenidos pod L inslilucitn,

financieras, FONPLATA desipna la sumatoris del efectivo v s equivaleries conjuntamente con & totalidad de sus Informacidn oypecifica acerca de cada tipo de indtrumento financieno.

portafolioy de inverviones mantenidas pars kb vents y hasts su vencimienbo coma primers Sred de defenta pars Politicas corntables.

PEsponder & sus f‘;""ﬂ'“““‘-ﬂ de mediang ¥ corta placo, Al 31 de dicdenbe de 2006, & momo 1058l de dichos Informacidn aerca de b detesmanacion del valor razonable de ks nstramentes inandienos, mcheendo ol
Betrevd pucierade 3 5210070, sprcmimadaments, La sobarturd progancionsds gor e9od setivid liguiden redpecion : . j

kos desembolics brusos estimpdos ece de 1,1 afcn, al 31 de dicktrribre de 2016 y 2015, respectivamente. jotceo pentint ualisscdc y'an Incertcnibr. e sectan et atimackas.

NOTAS.- - - NO La instituckin mantiens los siguientes instrumentos financieros activos:

5.1 Risigo de oporacicn

El rissgo de oepevaciin s defing coma & desgo de que por comision U omeskde Easta una falla en los procesos

intesmens o sisbemas, gue pueda causar pérdidas econdmicas v financeeras. FONPLATA tiene oodernadas,

sctusbradas v en funcionsmiento, las poditicas, procedimiznios y practicss de sdmdnirackin de oparaliones gus

previenen y preparan a ka institucidn anfe fos resgos inherentes al devend de sus operaciones. FONFLATA cuenta

o Una pobernanea y satema de control kvterna eficiente, a4l coma con estindares de comportamiento Sthoo v 2016

de reputacion en operacones, con dams nomas para asegenr o debido campliméento <on los aspecdios Efwctive y squivalants o8 sfective
Fidusciarios, medio amblentales, juridicos aplicables de acwerdio con sus politicas v los Imperanies en el dmbito de irrversiones Bponibes pars 1§ venca

sus Palzes miembsos. :
Imversiones maienidas a vencimiento
5.1 Administracion do bod rlesgos estratigicos Cangra di préstames

Ridigs eratdpies - E5 o fledgo que derva e deciboss adveriss e 1 pcthvidad de 13 entidad, Ly aphicacion

iNCoATRCEa di docisionss o la falta di respusita 2ol cambios en ol sectos de insgibuciones financigras do dasarrolia 2015

h qui Beda. FOMPLATA cuenta con un Plan Exrabhgics Iedtitucional [FEN of cual Nee aprobado por fus Efective y equivalinte de elective 6.1

Gobarnatdones, y establece ko objeivag evirablgioos a ser alcangades, asl coma ks indicadoni para posibilitar su imversiones diaponibles para la venta 6.

madicain e @l tiemps. Anvalments, ke Gobernadores aprueban &l predupuesto pada o alo entrants, & gus Iyl oreih MRanTeridad 3 wrCimien oo B3
coaviiene un resumaen de bos kogros alcanzadios en el ejerccin anteriorn y kod pbgetneas y resultados 3 ser alcansados Camera di prédtamed B4 -
en & préwimo efencicko. B presupussto de FONPLATA resumss su plan de irabajo y conthene ademsds los indscadones Total 4,997
basados en resultados v los costos regueridos para lograsios, los gue estdn basados en la madriz de resaliados A

establecida en el PEL Do esta forma, 5 AEgura wn adecuado alineamignto entre los obyjetivos estralégsoos de La instiucidn mantiens o8 sipuientes instrumentcs financieras pasaa:
largo plazo v los resultados o ser alcarcados en @l coro plazo pars svanzar on el logra de dichos objetivos " e ol " p s

eytrabégoos.

Low estados financieros reflejan la compalibilidad y la consistencia de los resulados oon los obietivas estrabigicoos
e Ly il y b witkdn evtablecids para & insEibackdn en términcs ded logro de ks metas sasuales para aprobacidn
di operaiioned ¥ wal costod relacicnsdan,

Fiesgo oe imumpiimdento = Es ol riesgo devivado de violaciones de leyes, normas, meglamentbos, practicas
prescriptas, ks polticas, procedimientos o normas éticas. El resgo de iIncumplimiento poede dar lugar 3 un
camibio negathoo en la reputaciin de b entidad. FONPLATA o3 una persona juridica inbemacional, gue s rige por
su Cowvendo Constituthva, sus politicas, v reglarmentos. FONPLATA ceenta con un Tribunal Adminbiratho, un
Comité de Auditorda del Directorio Ehecutive, un Asesor Legal, wn Official de Cumplimienso, v AusdiSoris Intema,
que velan por el camplimients de lod Tactores gus podrisn die cird foems desencadends instancias de rivigo de 2015
incemplimignta, Otros pasivos
Fondos pspeciales 65 ; 545
Riespo de repubtockdn - Ex el resgo derivado de una opinidn pdblica negatia. Exto afects la capacidad de la Total G55
organizacidn para establecer nuevas refaclones o mantener fas ya exstentes, gque afectan directamente a s
ingresos actuales y futuros. Este riesgo puede exponer a ks entidad en un juido o una pérdida financiera o poner La exposicidn de L institucidn a los diferentes rissgos ssocisdos con los instrumentos financieros e encuentra
A R CgaSciofint, b et U Taie: i YRR RO ST O’ dulcy, (iR nll o Sk ke detallada en 5 Nota 4, La méxima exposscidn o resgo de crédito al final de s gestedn corresponde a los importes
comunicaciones y desarmo®a un seguimienta especificn sobre cads wno de ks provectos vipertes desde el Srea contables para cada une de las activos financieras mencionades arriba
de aperaciones. A b fecha, no @xlsben ndiciod de esbe Bpa deé riespo para el Fondo, "
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(i} indicadores de deterioro pars Las inversiones disponibles para la venta

Se considers que una inversidn debe ser deteriorads 3 existe una prolongsda v significative disminucita del valor
ratonsble por debajo del costo, Wer la Nota 2.8 para mayor detalle acerca de fas pobiticas de deterioro de los
activos linandienos,

6.1 Ehetied i dguialenbis Se ehectin
{iw) bmsportes reconocidos en los otros resultados integrales

El edectivg mangenida en bancos, a5 coms ot depdsites con vencimianto oF Eanad de Marts res M, contivhe
di: Duwrante la gestide, |a institucidn ha reconocido una pdedida de 53 en el estado de resultados inbegrales.

ek e {] Valar razonable, deteriars y exposicidn al riesgo

% d La informacidn acerca de los métodos y supuestos utifizados en la determinacion del walar razonable, se encuentra

Efectine o banaos 1230 10618 defallada en la Mofa 6.6, Mo existen Inversionss disponibles para la venta gue se ercuentren venddas o

Depdaitos 3 plaza fijo 11992 70040

B 1736 deterioradas,
17018

mx=minere Todas las versiones disponibiles para la venta han sido v S8 mantienen denominadas en ddlanes estadounadenses,

[i] Casifcacidn di bos equivalented de efective e constituye [a moneda funcional en Es que se eapressn (o8 estadod fnanciencd.

11908

Lot depdisitas a plaro fijo v bonot won contiderados eouivalented de efectivn ¢i attos presentan un tiempa de 6.3 Imversiones mantenidas a vencimiento

wenCimisnto igual o mence @ tres M, desde fu fecha de adquigicitn. En la Mota 2.6 3@ ha incluido la politica

con relacidn al eTectivo ¥ 108 equiilenbe de efectiva, Las inversiones clasificadas bajo esta categonia corresponden a certificados de depdsitos e inversione s en bonos
¥ tihul oS, que we companen de L Siguiente mansra:

6.2 bervertiones disponibles para b vents

Las imversiones clasificadas baje e¥ta calegoria, cornespomnden a la tenencia de bonos emitidas por onganamos 016 015
rruailatesalis de dedareolle, consitentes en: 5 g
31 g deipmbog o imverilpnas en depdsites o plaoe fle
WLk 2115 Ovganiumos misdtiiserales de dewsrolio 13.438 10.000
1 E , 13.438 10.000
Iyriioned en p1r0s valoees -

Bonoa de organhmos multilsterales de dewamolio 12393 Bonos soberanos B.404 61071
Bomos de onganismos multfaterales de desarrofio kLl 52083
Bawmecrs il gechar finamcipro 23.711 25.514
Bosdn gl Tesorn de la Ropokiica Atgentina G 3.990 __ 3450
[E] Irveer i arsis efrbng @niidides relacionsdas 154.301 142158

a1 31 de dickembee de 2016 ¢ 2015, L institucidn no mantkene inversiones dispon ibles paa laventa con entidades Capital invertido 167739 152.158
redacian adas, INlEnELEs ¥ COMLOREE Hewrngaton por cahras G50
Teasl 168,289

(i) Clasifecacida 46 Lik Srwirisonss dponbles pars L wenla

(1) Lag inwerdones conditten de depdiitod o plars ﬁ}ﬂ- Lon vendmienod originalet Superiones & T
Las imersiones son designadas como activos financieros "diponibles para la venta® si: [ bas Inversiones no tienen MAEes,
una lgcha r!-i o VNGO, [} b inversSons § f Tenen un impate flﬂ o Sperminable o pago, v il b pergntia
vt la irvtemcidn de mantener esta inversiones. én ¢l mediand o lango plazo. Los stivos financleras que na {21 Las inwersiones inclepen bonos saberancs de organismas mubtilaterales de desarrolie, v de otras

pueden ser clasificados dentro de las otras categosias die irstrumentos financheros (valor rmaonable con camblos Institsckames financleras ¢ bes comierclabes entran denteo del i de rie determinads
N resultacas, pRESLams O inversiones mastenidls @ vencimiental, son tamban indkidos en L Cateoris e o el AG FONDEATA. P! -

“diagonibded para la venta®.

Tl comay 5 Selalla e s Moa 11, lod activdd financienos som presentbaos Como J01ivos i Coemianbis 3 mencs qus Cmmmd: 4 una inversicn en Bonod del T:Ebﬂ'r\-ﬂ- ¢ La Repiblica de ﬁ.l'ﬁ.tnlil'lll . “PAR™ ¥ -EHSEUL!"'.
Estod presenben wn vendmsenlo o la gerenca tenga b lencion de venderiod dentro de lod 12 medes de finalirads recibidas como parte del programa de canje de dewda sobre 2 tenencia def titulo “BONTE — 04%, en
I geszion. 05,
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La cartera bruta dusificads por fecha de vencimients, &2 came sigue:

Bl de vencimignte Frorhl ] piriL]
-1 %
Hasta un afio de plazo 1.715
La institacitn clasifics [as imerianes coma mantenidas 3 wenemienta, 4 i o b
[nbre dos v tres afos 3435

iy Enbre bres y cuatrd afkcs 86423

Los acthvos financiaros n son deriados _ Enbre cuatro y cisoo afios . 17,873
LG Eredigiongd fad b &NuSriran CONBadat &0 U Merchda Mg,

X . et — i Mia de cnco afos I71.815

LA e i iones Denen pagos s o ermingbded y prétentin vencmientos fijos. Tota carbera de: prést bruta 453 054

La instituckdn tiene la iIntencidn v capacidad de mantener evtas inversianes a wencimiento, — —_—

[i] Clasificscide di bmesndone mantenidas o vendimiento

(if] Dertewiors y axpesicidn ol riasgo (i} Clasificackin de la cartera de préstamos

Lot Bonos del Tesoro de la Repiblica de Argenting gue al 31 de dciembre de 2008 sackenden 3 53.990 (200% La cartera de préstamos corresponde en su totalidad a importes por cobrar a los Paises miembros gue conforman
53,490, carresponden & Banod Argertines "PAR" ¢ "THSCOUNT,” recibidos como parte del programa de cangs de la Cuenca del Mata por financiamientos oiorgados con garantia soberana, Los financiameentos gue confoeman la
deuds fobeg L tenercis Gel tituls "BONTE - 047 e el 2005 Lod bosas recibidas tienen vencimientos emre o cartera de préstamos, por su naturabesa y bérminos refgvantes, no constituyen retrumantos finencleros
2033 y 20328 Bl detedicn en ol valor do estas Bonos 0 ajusta en funcidn al valer razonabie propescianado por derivadios Las cobranzas o amortizacionss de los préstamos son fijas o determinables ¥ no colizan en un mercade
Bloomberg. €l deteriona contabilirado al 31 de dickemibre de 2006 asciende a $1.831 (1015: 52.498) y b variacidn activo, Tal como se expane en la Nota 11, las amonizaciones de los préstamos que serin cobradas dertro de los
en el walor del deterioro correspondiente a la gestidn 2006 refiegs una recsperacian de su valor de mercado que siguientes 12 meses, son clasificadas como corrientes, case contrario se dasifican como no corrientes. En la Nota
asciende 3 5665 [2015: S84). 1.8 & describen las politicas contables utilizadas para la cortabiizacicn de |a cartera de préstamos y para o

reconocimiento ded detericeo,
Todas Lt inversiones manten las a vencimeento han sido adquiridas en ddlarnes estadouniderses. Por o tamio, no

existe una exposicidn al riesgo de moneda. Adimiumo, no exivhe un fesgo dgnificativo al desgo de proolo. debido

i qua L inverskones. o mant endsin haita o vencimiena, {1} Valor razonable de la cartera de préstamas

6.4 Cartora de prbstamos L& considera que el valor de libros se aprokima a su valor raronable, va que los fujos futurcs de efectivo a recibir
die @201 sctived 1an cercinot M valar contabilitedo.

La composicin de la carbers de préstamos pendierte de cobro por pals miembro g3 como sigue:
{i§} Deteriore y exposicién al rlesgo

Pam ik B La provisidn para posibles pérdidas en préstarmos es mantenida a un nivel que FONPLATA considera adecuado

5 5 : i : | 1
. s e s para absarber las pérdidas potentiales inherentes a la cartera de pedstamas a |a fecha de los estados. financiercs.

Basvia 141711 93463 , ,
Brasd A3.155 9TERS La provigidn para posibles pérdidas en préstames soberancs e establecida con base en la calificacian de rieigo

p— 9 500 B1AZE individual de las Paised prestatadios pars su dewda & lango plazo, que se determing como L calificacion mds baja
Uruguay 138,767 kT de riesgo @ la fecha de los estades financieros, de tres agencias calificadoras de orédita internacionalmente
” <~ SRtk chirlih i 84 e Ay LT ASEIEA reconecidas, Estas calificaciones incorporan una probabiidad de incumplimiento (“defauli™), Debide a su
Bbpurss; Caemdsliariry por acriokplassion & S 121 — LY condicidn de acreedar preferente, y teniendo en cuents los privilegios & inmunidasdes concedidos a FOMPLATA
Sulitoral Canmers de i amse E41 544 450285 F; ; ¥

por sus Paises meembros, las cuales esidn establecidas en su Convenio Constitutive ¥ en odfos acusrdas

Meran: Pronridtn para poaibles pladicas en préitamas [EXE [ER N 5 T .
Fortere de privimas reln §39.517 247477 especificos firmados con los Paises, s utiliza un factor gue refleja una menor probabilidad de incumplimiento =

— — generalmente equivalente a tres niveles por encima de su calificacidn de riesgo.

Los imieveses devengados por cobras sobre préstamos ascienden a 54007 y 52,604, al 31 de dickembre de 2036 L3 acumulacidn de ntereses sobre cartera se ducontinda cuando exile una Mo superior 2 180 dias. Los

¥ 1015, reipectvamiente. ntereses acumuladas pendientes de cobro en préstamas dedlarados en sifuackin de no acumulaciin e
registran al momento de su cobro efectiva, haita tanto dichos préstamos sean declarsdas nuevamente en
estado de atumulacién de ingresas. Tal condicidn requiens 1a cancelacidn de I 1otalidad de ks cuatas de capital
yog bos Intereses o comisiones adeudados por ¢l prestatario, asi coma la seguridad de gue o mismo ha superado
las dificultades financieras gue motivaran ¢l atraso en el cumplimiznto de sus obligacionss.
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Plaro de vencimbsni

Enteg dod i Prad ahog
Entre tres y cuatro afos
FONPLATA fio ha tenide i Bene en o sctushidsd préstames en estads de no btumulbcide de mgresas. Ne T e . ke &S

obstanto, y coeststente com su politica de gestidn integral de resgos, PONPLATA constiuyT una presision para Mk e cireo SR0L
reflejar b potenclal ircobrabllidad de 5o cartera de préstamos.

Adimisma, FONPLATA mantiene politices dé expodicidn de rielgas pacd eyaar condentras s Carteds e criditos El total ded préstamo obterddo ha sido acondado en ddlares estadouniderses.
BN uh olo pats, gue podia wivse afectado por siascionss o6l meveada u ciras chieunstancias, Debido & aba,

FONPLATA wiiliza cherips pardmetnos de medicion, tales como: patrencnio neto del Fondo w total de la cartera de
préstamod. FONPLATA finviia &n forma semesiral el estado de su cariera de préstamos a fin dé evaluar posibles (] Vados raronable de los préstamos recibldos

distericros que pudiersn sfectar su cobrabilidad, total o parcial, La infarmation scerca de I calidad crediticia, La _ _ _ :
SxpOSICIONn Bl e Be crbdito, MONeda y LSE O inTenés s incluye &n L Nota 4, Se considera que el valor de libros se aproxima & su valor razonable, ya que los flugos futuros de efectives a recbir

de estos pasivas 500 cercangs al valor contabilizads,
6.5 Pristamos
{ii] Expasicidn al riesgo
El saldia mantbenido por FONPLATA por & prdstamo recibido, &4 o siguianbe;
3Lde diembre de La Informacién acerca de la exposiciin al riesgo gue surge de los préstamas abtenddos se encuentra descrito enla
9L Mota 5.

Cerporacidn Andina de Famenta _AGo00
o 6.6 Fondos especiales

B saddo mantenido por FOMPLATA con los fondos especiales al 31 de diciembre oe 2016 v 2005, incluye kos
De acuerdo con la estrectura de capitsl aprobada como parte de la segunda reposicidn de caphtal, slguientes concepio:

sprocimbdaments el 45% di lod recertds goi conlormen la capacsded prestable eithn aicsipdos o1 capicsl
exigible, 1o que conlied L necesidad de suplomentar la liguides disponible pard prédtamas, Con roCeris A W
cuhierios por financiamiento eaternoe. En tal senteda, FONPLATA ha diseflado s ftrabegia de ersdeudamaaio y
programacids financiera, & fin de diverdificar bs fuertes de financiamiento, a la vet que obfenar un Cos1o
provrsidia de Mmundamiento en i mejores onditiones podibley, soorde con 40 calificadion di mega crediticio FOCOM:
¥ iai pomdicion de acreedar preferents, I i Gy Fleijadas por FONPLATA

Retanng Sobee Frreriionsd por pagsr &
Dentro diel Cormeenss Manoo vigente con b Conporacidn Ardina de Fomenio {CAF), cuyo acuendo fue suscrito « Salda en juksusnts Benes &o Braul &1
14 de noviembane die 2006, y medante el cwal se implements la linea de erédito no comprametida por hasts 575 5574
millanad, can fecha 14 de decipmboe die PO16 FONPLATA suscribid wn conirals &8 prestams etped il con la CAF PCT:
pars desembokar § 16 millones testinades a suplementa su liguider para desembo kot do DrésiEnos olorgados I RigTel Faeads por FONPLATA 3.03%
¥ o Pt miamagg, Ritais soboe Mroprilaned BoF pagar a0

Saldos par cobra
Con fecka 19 de dickembre de 2006, FONPLATA recibié W suma de 516 millones de ls CAF, mignando edica Salde an subcusnts Banco do Bragl 204
recudied l Fenanciamients & detembalos de prestamsd, Lod tbemingd scordades pars esto linarcinmisnio Gaklen COOPeTREiin bhInics paghdos poe FONPLATA '?H
pstdn basados &0 la f@sa Libor de & meees § un sgeead. B plazo de vencimiento del préstamo &5 de S aflos, con Eubtotaf PET | 3.343
los dos primeros afios de gracla. €l principal es pagadere en B cootas semestrales iguales y consecutivas de é\.BIE
amortizaciden, gue inchuyen lod respeciieos interesed, comenzando e 19 de junio de 1019 y flinalizands ¢ 16 de
digiembre de 2021,

La Asamblea de Gobernadones de FONPLATA punde crear fondos especiales para propdsitos especifices, los que
El préstama clasificado por fecha de vencimiznio, o5 como sigue: o0 considerados entidades juridicas, separadas ¢ independientes de ka institucian cuyo control es ejercido par
bod Padsed mismbrod & trived de |a Acambles de Gobernsdares. Por o tanta, o saldes de dichad fondos fo 100
comsalidados por FONFLATA,
Flaps ti v iLemiinng

Haviz un afio de plaao
Enkre wna y o afiox
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Lod Bondos evpeciales so fordiean a través de & distibucion de sna porcidn die los redeBados acumatados mo
asigrados o ganancikas retenidas manben kdas en la reserva general. Bn el 2014, b Asamibles de Gobernadores cred
 fonded los sigulemes fondos especiales:

: bt b B3 e e : e Fonda Giene |a naldad de syudar
B redu eodqs financiergs derhpde de b prlanhmod oontraidol por Balids, Parkiuay ¥ Lirupuly o
FOMPLATA, mediante ¢ pago de una porcidn de lod mtercses 3 der pagadod wemestralmente por lod
prestatarios de e410s tres Paites miembeos. £l pago del bereficio confierido por el FOCOR &5 contingente v
determinado en formna srual, por cuents ¥ orden de los prestatarkos. En mayo del 2004, & Asambles de
Gobemadorss asipnd oomo comribucdn a esbe fondo, la uma de 55510, de los resaitados acumrmuladcs no
apighadad al 31 de daiemnbing dal 2003, Duramte o 2016 | Asienbied do Gobddnddanid fioe dalgnd lomdsd
adicionales o FOCOML

£ OO0 s administrado por FORPLATA en forma Independiente y but recunod o0 invertidos de acuenda
a laes powrnae de Imverildn de activos liquidos. del Fomda,

Progroime o Coppinacidn Taomaa (PCTE Este fando fee creado medante b cransformacion y masdlerengia
& recursds del “Fomdo paras Dedarrollo de Prosectd o Iviegraceln Regional” [FOMNDEPRDQ], al PCT. E1PCT
L 18 Malided de prosndves & disthirollo & Slegracehh rgghond qué coailifuyes ol oo slirMegco de
FOMPLATA, medisnte &l financiamienta de eshudion, intercambios de conodmiento téonico, Apoyas v ofra
IrdcEativis. Barante of 2016 W Avsmbles dé Gobernadoses. no atigrd fondos adiclonabes al PCT,

El PCT s admémisiracio por FONPLATA en forma independiente y mes recursos son invertidos de acuendo a
L nOAmas 04 e ibn o actives Bguidor dell Fondo.

A [ de Spinicar el retonsd de eitas Tondod v de fusrdd Can Jus respectived reglimentos. opsvatived, lag
Frver o 100 mdneiidis por FOMPLATA conjuntaments don sus imeeriones,

Los ingresos devengados atribubies a cada uno de estos fondos, son calculados con base a la proporcidn goe los
ativos invertibles de cada fondo tonen respecto ded monbo ded portafolo de iImversones manejado por
FORPLATA, multiglcads por ol retultads por seeeesiones abbenide on cada epercacen,

N scqal de irveriioned que FOMPLATA sdmireitra pod cupnts v orden e cada Tonds, b8l comd b ingrésos
devengados, e manejado a travds de cusmlas reliconadas mantenkdas con cada uno de estod fondosd especiales.

6.7 Reconaimiento y medickin del valor razomable

Ena notk incluve informaddm soenca de bt juicios ¥ evtimaciones utilizadas en b deermingcion del valor
radonable di los instrumesos linanceenas quie Son reconocidos ¥ medides & valor rapenable en ks estedos
finandered, L8 determinadidn del valar rabanable & ser aerlbuide § ol Betivel de imveridn el slammuada
pbtenigndo valores de acwerdo con lod res niveles prescrites por ks normas de cortabilidad. Una esglicscion
para cada rkvel e inchuye a condinwaciin:

A0k
FreErSianet drapondbiles para a wencs

i
rseonet dispondbiles para W venta
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Dsrante o gﬂliﬂ'n- ey hel R bida Enstruméentos findncienos que o miden 8 3uvakar raponable @n Podmd recurminte,
para bos cuabes FOMPLATA se haya visto requerido a willizar s metododogias prescripias en los nhveles 2 y 3, De
existir cambiod en lod metodos de determinacion del valor razonable de sus instrumentos financieros de
Eyverdicn, &1 politich de FONPLATA & reconocsr & electo de tales cambing.

Weael 1: El walor raponabie de los instrumentos financiercs negoclados en mercados activos [fales como las
insersiones disponibles para la wenta), estin basados en los precios de cotinscsdn de mercado determinados
al final de ks pestidn. El precio de cotitacion utifizade paca los sctives finandienos mantenidas por la indtitucidn,
85 | precs de mercado, Estas instrumentes son melsdos en af nivel 1.

Wil I El valor raponable de los instrumentos finencieros gQue no 20N Negaociados Bn un mercass actng, es
determimado utiizardo téonlcas de valuacking sobre Lla base del uso de informadon confiable y observable del
mercado, tanto como sea posible. 5 toda la informacidn necesaria para determinar ef valor ramonable de un
inStremento a5 oboarvable, e4be strumen b s mcluido an &) aivel 2. La stilucion no mantiene i nstruméantas
financiercs dentro de exta categoria.

Newel 3: 5l s Infarmacién considerada signdicativa o relevante para [a determinacidn del valor razonable no
pusdie wer abtenida del mercsda, el indtrumenss finandiera o4 incluids en &l nivel 3. La inttitucidn na mantiene
instriementas financienos dentro de esta categoria.

NOTA 7 = ACTIVOS ¥ PASIVOS NO FINANCIERDS
Esta nota proporciona informacidn acerca de bos activos y pashwos no finandenas de ka institwcidn, incduyenda:

Information edpedifica de cada tipo dé activa y padhvg no finknciero.

Poditicas contables utilizadas.

Infprmacion acerca de ka determinaciin del valor ragomable de kos acthvos y pasivos, Induyendo bos julkdos
profeicnabesl Wilesdas ¢ las mcertidumbnis de las etimbcones splichdad,

7.1 Propledades vy equipo, neto
La composicidn de las propiedades v equipa, intluye ho siguiente:
fguipgiy D de

Ercoidades Mobllaco  Ads  Mebeolos  Iofal
i k - - i

Yalor de orgen
taidos al 31 de diciembre de 2014 1952

Altas del epeachcio v,
Eajas del ejencicio [a520
Cirgd @i Garis 330
Salded al 31 de diciembre de D015 1860
Altas del ejencsio
=R L
CEas #n Curss
Laldos al 31 de dickembre de J016
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Impeiacin sremuylads
Loy al 11 de dicsermbee de 3014 : 7% i1
Pepreciicikn del mercicia - e - L 1]
Bajaa A8l ajercicia - - {E2a)
Saidos al 31 de dickembra de 2015 . FE] i
Do e s del Eedicin y ] w0
Bajas del eferricks ‘ . (58}
Safins al 31 de dicembre de 1006 . . 5 110
Wal fts resultante 2016 1100 3 Lm

Wale o reuRaote A0S 1863 4y EL] ERTL

Lo aheas &n urss corraigsnden b inversianas de oo pitsd an relicidn oon 1 compea di 1pacio &n g sdilicio pars
albprgar (3 sede princigal de FONFLATA. Bajo esie rubro 5o incluye o costo de compra dal ed¥ficio. smobiliano,
cquipcs e Ccomputackin y comunicaciones, wvehiculos, mejporas, v obros, que han sido aprobados por los
Gobernadones, y conforman ¢ presupoesto die capital. & dderencla del presupuestn de gastos administrathos,
quat cubte un pericdo prignedl con etimacicnes anualil de pavbes, @l prisupeetls de capitel comprendes L
EELEN R B LD sl R BOERl b B¢ PGURTEAE Bars L Conitrudcadd O Sguiticide del BeRied, Ml kg S04R04 O TP
ncurridos hatta que o mismo ené on condiclore s de e utlrada. Bl presupunsto de aveersiones de capital para
el 2011 T comnprende o valor de compraoriginal del inmaschie para [a nueva sede mis los costos de su readecuacion
¥ Spuipamienta, estimesdos en aprosmedsmente 550500

En # 2013, les Dirgctares de FONPLATA apoyaron |3 comgra do wn inmuehle proges para |a sede princigal del
Fondo, enla cudad de Santa Cnaz de la Skera, Bolhia. Por su parte la Asamblea de Gobemadores aprobd los
recuricd prédupueitanos pard e Compra

El moeio anginalmgnge aprobads &n dicha oporunidsd correspondia solaments a Ly compra del woiificio, =]
Ui, BN APFOEEICAanES | FEasignsciones o fondod suceshvas, dicha presupoesto e SuplemEentssa para Inoonporar
gl costo estimado de s ratalaclones eléctricas, de redes de comunicacsdn ¢ informidtica v equipos, mobdiaro,
particaoned de aficirad y otras méjoras. De acuerdd con las estmacionss recibadas de b emprets condfruckora, b
EEpra gk FOMNPFLATA podrg ingfalarpg tormalmeshd #m Su nudva tede @ inicios del 2007. En dicha oponjuridad,
ol total actualmente acemulado on obras en Curse send discriménado eon los siguentos compossentes: {i
propéedades; v { i} mobiliarko v equipos.

El eeasl mbitrads bhigo obiid e farid indluye o walor de b i scumulided efectubdod bajo tertiflications de
obras por 51100 y 51,860 al 31 de diciembre de 2016y 2005, respectivenente, a3 como o covio de bienas
musebies adguindos para ser nstalados en la nueva sede por 5501 los geee fueron recibidos en dicembre de 3018
v werdn instalados en febeero de 2007,

[if] Minipdod de depreciacian, revalubtidn y vidas utiles

Los actvos inciddos. en este rubro som reconockdos a su valor de cosio hisiorico menos la deprecladon
stumulsda,

Lo depraciadidn o4 caloulads wtiligands o mtodo de links rects phrd refonnise lod Cosbos o valons revilupded,
da acunrdo coa e wdas JtHles esimadag 6 los aEtheod, Lad vidss Griles apbeadat par B deprociacedn & los
SCLFes, SO0

i
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Detalle

Prspiedades:
Tgreaiin B b ArBBTiE AR
Ediliciod a0 afiod
Equipos v mobiliarko:
Mapdoras a iremueblies. anrend ados Térménan deld conbrabo
Nobikario ¥ equipos 8 a 10 afos
Bguipos de compuRacion § apfcackores 4 afics
Virhigulbog 5 ofiog
Drras de aitg Mo e armpitigan

Enla Mota 2.9 se incluye Informaciin adicional sobre las politicas comtables aplicadas a las propledades v equipos.

1.2 - Miscelinecs

Eneste rubro se incluyen saldos menanes a favor de FONPLATA on concepte de anticipes o provveedores, gasios
pagadas por adelantada, depdsite de garanifa del slguiler de bos edilicios scupados por la sede principal de
FOMPLATA e Sants Crut die la Sierca, Bolivia, v Lot oficings ocupadat en Aduncidea, Paraguay.

La composicion de obros actiss incluye lod siguientes contepios:

Gatod & resndir
Anticipod & provesdonss
Gl pagados por adelaniada
Cusntas por cobrar

Acciones CODETIL
Duepisitiors n garanitia

7.3 = Prowisiones & |lango plabe

Incluye todos [os saldos por pagar por concepto de provisidn para indemnizacion por térming de servicios, El saldo
de estos banafickos al 31 de dickembre do 2016 y 2015, ascienden a 3577 y 3411, respectivamaente,

NOTA B - PATRIMONIO NETD
B.1. Capital integrado

Con fecha 38 de enens de 2006, la 14% Asambles Extraosdinaria de Gobernadornes aprobd un nuevo auments de
capital de 51.375.000, para un capital de 53,014,200 (51,639,200 # 31 de dciembre de 2005). Con fecha 1 de
noviembre y 11 de octubre de 2016, Uruguay v Bolivia, respectiaamente. suscribieron la totalidad de su
parmicipscidn en el ruewd Juments de capital y compromesercn |3 totalidad del capical Ehiﬂbl-&.

El nuevo sumento de capital comenzard a hacerse efective en 2017 v culminacd de ser integrado en 2024 ¢
consiste de 55500000 de capital pagaders en efectiva y de 5825.000 de capital exigible (5799.200 de capital
pagadero en efectivo y S540.000 de capital exigible al 31 de dickembee de 2015). Bl pago del capital exigile

E i
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suscrito, s efectusrd cubndo Leb requicids, previs aprobaceta de ko Gobsemadons del Forda, culndo e i
necesse para satisfacer aquellas obligaciones financleras de FONPLATA, on caso que & Fonde no estudese en Arg:mm:
capacidad die cumplir ks mismiss con Sus peopics ecursos :‘f‘"‘;‘!
irh
Paraguay
Unigusy
Total

La compodiciin gl capityl de FOMPLATA poer pais mismibro 3l 31 de dickembre de 2006 v D015, reipectivamente.
SO0 S

Tt
3
80,004
164,901
280.004
Gh.h24
154,991
1033333

Pais Lol ] surscrel A pncrir Capial pulorirags

iAo Elemvn  Esigibie  Elstihe  Eeighis Becbs  Eikic Iotal
i ] 3 -4 % ¥ i
Agenting DEGAL0 2B0.004 e 210 ZEOODA  SAG.438

Badii BR. 193 93 334 1 BT 53,374 132117

Birgad 65 410 005 4 - 2SS 10 034 L8 L Comprometids ' A Cempramatis ' Totsd'

Paragey LAy ] ] pE R - - TR k24 E Fais.migmbro § 5 %

Lrujguay 2.3 FLEF E.7 2.4 IR Rl AFRENCInG 120065 150 008 260,014
TR 80000 e e MR BOUO0  LEISI00 1000 Bolhvia T390 513E 03,324

A contieuscion s muestrd ¢ monke de chpitl pagaders en electivg uscrita y pendiente S wsrpkion, b A as praizk)

incluyends ol NUSVE BUMESTD S8 capital, a5l coma o capital exigisde SURERIG, compramitids v pndiente de gy - ' '

comproméss al 31 de diciembre de 20056 v 3015, respectivamante. Lrugstiny 33 i fi3.324
Teal BIEEE 113133 B&0.000

!B runcea da redonden 5 mies de dolsre svisdoonkigron, A cie pargisten Sdenen de b e icisl

8.2, Otras reservas

El Fondo mantiemne reservas onginadss por ganancias no realitadas, consideradas como resultados
integrales por los sigulentes concepios:

4. Reservo par revaluacion de propredaces = E5ta resenva o5 resultado de 1o aphicadidn de nonmas vigentes gue
permiten la revalorizaciin de los bienes de wio para compensar el efecto de la inflacidn. El saldo mantenido
bljﬂ EEE COMCEQEG &n 18 “Resered revaludcien phonich de propledades,” fue dada de bl]ﬂ- & 2015, Comu
resultado de L venta del edificio que &n su momenio sindera como sede principal de FONPLATA en L ciudad
die Santa Crur de la Séerra, Bolhia, y gue se enoontraba diesocupada, por no adecuarse a las necesidades
actuades del Fondo.

iz
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b. Resenee para combios e inversionrs o0 valones negociabies = Bajo este rubro, y hasta o 30 de septiembne
di 2015, FONPLATA habia wenldo reghitranda fas wariackones en el valor de este iIngfrumensio financleno. Esins
Bt tienen en valor nockonal de referencia y un valor osro & W vencimiben i, Comnmistente con U inbencdn
die mantener este instrumento hasts su vendimienta pars genersr una rensa, FOMPLATA ke tomado s
decikdn de dar de baja de sus imeersones o valor de mercado de esbos titulos, ¥ CORMGOLETEMmENLe
desafectar de esta reserva el total acemulado por esfe concepho al 31 de dcisenbre de 2015,

Resene poro camblos o inversiones dfgponibles pono [ wento - E| saldo de 55 de pérdidas mottrado b
esta reserva al 31 de diclembre de 2016, cornesponds 3 B3 wariaciones acumuladas en ¢l walor de mercado
ke indtrumendod daponibled pars b vents [A015: & ¥ de pebiclclad acumuladad),

8.3, Utilidasdes retenidas y resenas

Laz uiifidades retenidas al 31 de dickeembre de 2006, ascienden a $14.761 y corresponden exclusivamente
al redultadas del ejercicie.

Las wiibdades retenidas al 31 de dicsembre de 3015, ascienden a $9.335, mismios gue incluyen los sabdos
de las resultados del ejercicio por un monto de 57034 v ajustes a los resultados acumaulado por un monto
de 52291, que corresponden al ajuste del chliule de comisidn de adminisErackdn por 51986 v 530% a la
feclasificadidn d La tedasnd pir revaldd MESnReo por verth del inmueble,

Las Politicas Financieras del Fondo prewén gue los Besuftados Aoumulbidos no Asignados serdn utilzados para
financiar la presencacion del valor del patrimonio en el tempa y para Anancisr o Fondo de Compensacidn de
la Taris Opbeativa (FOOOM) v &l Programa Cooperscidn Téonica (PCT).

Ladpmbbey de Gobemsdores de fecha 27 de septiembre de 2006, asignd a la Beserva General la iotalidad de los
Resaladed Acwmuladod o Asignados gt wh monto de 50,325 |Resolucidn LG, 156/2006),

La Asamibled di Gobernadares di fichs 7 de agesto do 2005, siignd a la Reserya Gonedal la surma de 525,599,
consistentes de 57,758 provenientes de los Resaliados Acumulados no Asignados y £17.843. proveniostes
de las Feservas para imprevisios, cancelando asi esta ditima |Besobucddn AG. 151/200%).

El saldo mantenido en la Reserva General al 31 de dickembere de 2016, v 2015, respectivamente, 83 coma
e

Rgtrva
i

salgio al 31 de diciembng & J005
Davtribuacitn Azambloa do Gobornadores 20162

Resnsfado del ejercico
Saldho &l 31 de diciemboe 2006
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NOTA D - INGRESDS

La compasickin de bos IREresos 5 comao Sigise

INEresos pof podsiamas:
Imtareses
Comisignes g Lompromiss
Comisiones de adménistracidn

IMEresas por | maersiones:
Intaretes
Oirgs
Subtorad

Crrgs ingresos
Total dh ingnesos

NOTA 10 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

CIAL STATEMENTS FOR FY 2016

Desde 2013, FONPLATA ha adoptada un sisterma de presupussto basado en resultados con indicadores que
parmiten medir los resultados alcanzados v su costa, a travnds de relacionar las motas de gobemanza, operatieas,
fimancieras ¥ administratvas con |as actmndades v recursos neguendos para Las mismas. Duranie |os &jEpciios
finalizados & 31 de diciembre de 26 y 2015, FONPLATA alcannd ioh poncentaje de jecucidn de su presupussto
sdministrativo equivalente al S8% v T9%, respectivamentes, La composicidn del gasto administrative por tipo de

actividad funclional es como sigue:

Clasificacin del gasta
Gkl de geeionsd

Gaitod de dervicio
Lerviciag prolednales
Calficacion de riega creditica
Aipdnores gl prnog
Gailos de adminbiradon
Gaton finsnciano
Tl o i S PO DavPvRE TG Mg
Depreclicion
Ganpncin e varacones prowision para bonos de Argentina
Difpremicias de cambio
Piérdsda por Baga da hienes 00 uso
Total de gadtos admimsinalivog
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NOTA 12 = INMUNIDADES, EXENCIONES Y PRIVILEGIDS

D conformidad con o establecido en el “Acuerds de Inmunidades, Exenciones y Privilegios del Fondo para o
Desarrolo de ka Cuenca del Flata en el territorio de los Palses Miembros®, instrumenin de derecho internacional
NOTA 11 = ANALISIS DE MADURE? DE ACTIVOS ¥ BASIVOS debidaments ratificade per los cines Pakies Miembroz, FOMPLATA puste tenss en su poded recurios en cualiuler
meaneda, divisas comrientes, asl como thtules, acclones, valores y bonos, pudiendo transteririos libremente de un

Las sipwienies tablas muestran un andiisls de los activos y pais snafizados sepin el momento en que i pais & othd v de un lugar & otne en el terfonio de cualguier pals ¥ convertinios en otras manedas.
Espera w68 recupersdos o pagados al 31 de diclembre de 3016 ¢ 2018, respecthvamsente:

Iguaimente, & menconado Acwerdo defenmng que FONPLATA v sus Dienes estdn exentos en el Lerriposo de ks

Gairienie B foreme Paites Miembrot de todo impuesto directo y de derechos de aduana, respedo a los articulos importados o
Al 11 de dickembe de 2016 H'm"'g"'m W Ili;[-l-l exportados para su uso oficial, agregando que, en prindpio, ro reclamand la exencidn de impuestas al carsums, &

ACTIVES fa wenta y de atros indirectos. Sin embargo, los Paises Miembros adoptarin, siempre que les sea posible, las
ERectivn y equivalinge da electiv 31038 1038 digposicipnes admintstrativas pertinenies para la exencidn o reembobo de la antkdad cormespondsente a takes

Irrreraiones Engueiiod cudndd efectlbe, para su wio oficial, COmprad Frportanted &n Cuyd precks e4bd incarparada el impusdha.
DiponBley pera la verda 510 ]

MASABERAE] RiEE G veiidifTndilo 161425 E]I:I f H
Cariera de préstamos De forma complementaria, tanto del Aceerde de Inmunidades, Exenciones y Privilegics como de los Comeenios de

Frigtamol ponserse de cobio 4485 AL LT Sede suscritos con el Estado Plurinacional de Bolivia y Ia Repiblica del Paragusy, sufpe que s propeedades de

Freraidtn paea pdididad @n priamos [3.026] FOMPLATA, bisnes y actheos estardn exentos de toda clase de impuestos, contribudones y gravimenes, ya sea de

IMETEsEy i OU0S Caf o dburmiilahos. cardcTer nacional, departamental, municipal o de cualgailer otra Tipa,
it ional, depa . A Hoal Tap

Inbreniis v Combetne sobee préalamen -
ore um: : NOTA 13 = INFORMACION POR SEGMENTOS

Propiedades ¥ SQpEpeE, et

.
Miicirlinec T {a) Descripcldn del segmenta

PRSI FOMPLATA, com bade a un andlisis de sus operaciones, ke determinado que tsene un solo segimemo operalve, ¥a
FréiLamin que ne administra sus operaciones asignando sus recursos comsiderando la contribuckin de  operaciones
0%ros. paskeaon o individuales a kos ingresos netos del Fondo. FONPLATA o diferencia entre la naturaleza de los présiamos o
I'ﬂnﬂu_! sapecialey b hELG servicios prestados, of proceso de tu preparaciin, o @l métods pars elabsarar sus operaciones de préstamos o
Prorwdaoirs & Lingo plais 5-”'_ lal i II

58 S prestar servichas a sus Pabses miembros, Todas las operachones desarmoiladas por |a Instituckin son realizadas por

T - Ly administracidn central y no mantiene actividades operalivas en otras 2onas geogrificas. Las operationes

AL31 de digembre B 2015 rpalizadas por FONPLATA, consisten on otorgar financiamiento a los siguientes Palses quo confirman la Cusnca

ACTIVDS ded Plats, o cusled serdn considersdos como SEgEmentod 4 efectod de la predsnte Rols; ﬁ.l's‘.ﬂ'llinl. Bolvis, Brasil,
Electhon y equivalente de ehectin 17418 17618 Paraguay, y Uruguay.
Hiponibles para la venta 4597 . 43597
Mambanitas Basts tu vencimbento 132747 152158 {B) Activos por segmientos
Cartera de prévtamas
Priftamon posiedliel oo obins 1335 A50.388
Prowiskin para pdvdsfas en préstameos . {rain
I ereses ¥ 0lros cangos acumuladas
Tabih |fretriofes 330 = 3130
IMTETESES § COMISHES JO00E pIEiamos. 1EM
ORres aitives
Fropedade v sgucd, it

Pl i oty _ Al 31 de diciembre de }16:
Tots de scthvas BO.225

2 141.711
PASINDS
Onros Davkt Bi.:::
Feonadon eupetialey 99,
Prasiabiagd d largs plido 138.7R7

583754

La compasicidn de la carters de pedstamos por pals, a5 Ly shpurente:
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El rendimasnta pramedio de L chrbery de préstamos $e mauestra 4 continuacidn:

EAE: D LAl
piekly FiH)
Sy Menlw  Rendimiente  Monto Rendimients
bita e ST Paveriorn BrisLamos el CF
H ] Ei H H
Al §1 de diceymbie de 2015
ATgENLng LR T L) 11.85H 1a.839
Badiria Tl (] [am3) Lot
b ariil 7470 s [14) S5
22,513 1273 |54
Uruguay 59.123 153 (143 58.781
&52 054 {1.805) {EIEN

Cartera de préstamod ST S04 3 bl 410120

&) Ingresos por segmentos

Lo Ingresos por intereses y atros ingresas, se detadlan a continuacidn

Iigreses sobee 0 Cdros Ingresos
[ T Y - 1. {1,

] 2
La composicitn de s carters breta de préstamos por pabi v su datribucion por sepmento de industria ey como

sifgue; Al 3] dodicipmbre dg 2016
Asgenting

Al 31 de dicemibee de 2016
Argentina

Bodidia

B acdl

Paragury

Liruigua eyt

Tirtal

Al 3] de dicsermbyee de 3015
Argentina

Bl

B drial

Paraguiy

Uruguiy

Testal

|nlrasitnatu de
el e il
ERIHRONE,
SRS ¥ DT

i

R HTUCL
g derampio
L Ol )

i

a7.541
12007
sxarry

Todp
]

BO2Z%
141711
A3LASE
0 ADE
138 T6¥

(VER L)

543754

&fLATE
f2k0
ik DK

A1A7S
91.36%
bES T
LR
iA

H1X 714

451 054

Mgimisma, ios saldos pendientes de desembolio en préstamos en ejecucidn v o distribuckin por pals, e b

Sipuierihe:

Pl

§

1Lde dxinmioe de

Bolhvia
Brasi
Paraguay
Linugmuy
Tiptad

AF 3] dedigiembes die 2015

Argenting BaE

Boiivea

Brasll T4

Baraguay ] BB

Liruiguaay I1H
Total 1563

NOTA 14 - ENTIDADES RELACIOMNADAS

Comi s indeid en las Motas 1 y 6.4, FONFLATA sdo olonga finandamientas a sus Cinco Paises prestatarios, quienes
a suveg, son los dueltos y acchontstas del Fondo, Todas las operaciones de financiaméento son efectuadas en pleng
cumpliméento de ks politicas y lineamientes aprobados por la Asamblea de Gobemadones, el Direcboria Ejecutive
o ef Presidente Ejpcutivg, de acuerdo con ko requerido. Corsecuentemente, FONPLATA no efectin transsoiomes.
con sus Patses miembros en términos diferentes a los establecidas en sus politicas v lineam enies.

Los sabdos y transacciones mantenidas con entidades refacionadas al 31 de diciembes de 2016 y 2015,
respectivamente, corretpanden a los caldos mantenidos con el FOODM, PCT vy La Cuenta Expecisl para Bensficios.
de Terminackin, tal como se explica en mayvor detalle en las notas 2,12 v 6.6, y notas £.13 ¥ 7.3, respectivamente.

HWOTA 15 - CONTINGEMCIAS

Mo se han identifscade contingengias que pudieran alectar materialmente a los Edados Finandienos de FONPLATA
al 31 de diclembre de 20156 y 2015, respectivamenie.
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NOTA 1§ = HECHOS PFOSTERICRES

El Forsthoy ha ewaluado 13 ixdstendd de héchos posterioned desde el cierne deld ejercicia al 31 de dicembne de 2006
v hasta ol 73 de febrens de B017, Mo i han iden@icade eventos sulkedusetes materiales, que requiersn suste
a la posicadn financesra y a bos resultados de 5 cpErcionns o eaposcsdn en las notas a dchos estados al 31 de
dicienvbre de 2006,

Yl
. E
Puiim-E, MG s Ir.g:\ Farnuradis L Soea Martingr
LN FRESIDENT OF THE BOARD QF DIRECTOS

EXECLITR EXIDE

- =
N -"'-|'__|.H— -r_‘""-r-._-- Illr L-:I lﬂlf <
TaguelireKoehake ferrifing [ & Dl
CHEEF ACCORUNTANT ___M.mmsfﬁ FINANCE AND ADMBISTRATION

e,

IAL STATEMENTS FOR FY 2016
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PROGRAMA DE COOPERACION TECNICA (PCT) ADMINISTRADO POR
FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA DCTAMEN DEL AUDITOR INDEFENCHENTE

(FONPLATA)
& de marpede 2017

Estados financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 Al Ak or dai
Prograsa de Cooperacion Téonics (PCT) sdminkstradio
Fasdo Finkhcler juars o Diiarmolle de ka Cuenca del PLiEs (FONPLATA)
Santa Lrux d¢ la Herra

Hurstra cpisicn

En ruseara opiaiin, los eitsdos Bnancieros de Programe do Coopssracida Téombea [PCT) adsinistradn por Fando
Financiero para el Desarmrollo de fa Cuenca del Plata (FONPLATA) que se adjustan presentan razooablemente,
e todo aspecio sSigaidficative, b shuackn finandkera al 31 de dickesbre de 2006, sl como los cambios en el

=abido del progranua v la evolucidn del patrimonss neto poref sjercico berminads on dicha fecha, de acuendo con
las norenas coavbables desoritas e la Nota 7 3 bos estados Nsanciens.

Informackdin auditada

Lo estados fnancieros de Programa de Cooperacida Témica [PCT) administrado por Fomdo Financeero para
@l Disicarrallo de 1a Dormia del Plata (FONPLATA) o racusniras cenlormados por

El estmdo de situschkin imanciera al 31 de diciensbre de 2016

[El esfado de cambieos en o 2alda del programa por el ejendio ierminads o 31 de diclembre de 2016
Bl estado de evalucidn del patrirenio seto por el sfercici permiinado & 31 de diciembire de 2006; v
Las nokad 4 bt eifadod Ardmchened. que incheyen un Pedumdnde b politi Gt contables dignilicathvas

CONTENIDO
Bases para socirs opieida

Dictamen del auditor independiente Electussnes nasstre suimen de dcuindo con Lia Normas Intermuckonales de Asditoria  Muestras
Estado de situacion financiera responsabllidades de acserds con s mormas 2o enosentran descritaz en b seccdn “Responsabibidsdes del

- aulitor Com releeion a b ssditosia de log estades financhrees”,
Estado de cambios en el saldo del Programa
Estado de evolucion del pa'.rlmunln neto Conshderamos que B edencis de auditoria oblenids ef sullcieats v apropisds pars proveer usa hise ara

! st oplnid.
Motas a los estados financieros
Indipendencia

Somsad independientes di Programa de Coapericiim Técnlca (PCT) sdminkarado por Fonda Finandens para el

5% = dolar estadounidense esarrodie de la Curnca del Flata (FORPLATA) de acuendo con ol l:-m.ll? de Erica para Profesionales en
Contabilidsd em#tide por o Comatd de Normas Ielernacosales de Eica. Hemos cumglido nuestras
responsabilidades relacionsdas con ética, de aouerdo con o codige antes mencionadn.

Fricowalrhoweaoopers S.R.L Sonin Crur - Bolin Edy Omnig Dl P r. Bqaiprino! Norfe Colle P, Viodor
Pinth waguing calle P, TAEee-00 44500, F (50030 i, o, puse oo, o
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Aapecto e tmlanii - Baves desontibdided y restriceasn rla distriba i,y win

Dirgginen by steaciin & o deicriie en La Moz F 8 b silades financkeron, que indhope L Bues comallen
utilizadai pary by proparacdn di lon mtadod financiersa, Los drtaden fisascered ban dlds proparados
wplamenle pard oo e infanmssin del Adminivicsdor 3ol Foosdo y di L Aaamblea de Gobamadones v Ejecutived
dedl Fands Financipro pars o Decarrollode b Cosnca del Flata (FONPLATA) v no @aberd ser ublizsio pars olra
progisite ol por nlnguna ebra parte. Husitta opisidn no se rcumirs mediflcido con rrlacsin & ibe aspecio.

Easpernsalifidades & 13 Adminsrrsodn sobee ke emados Nnanoernoes

Ly AdménisiFarsdn oo respoasalle por la proparacion y oerrocta preiembcids de loe eslsdes Bassciems de
aruerd 0o las Brmnas Ornables desori e on b Ko 2 3 ks estades N nancieros, § por &l ooaieol niemo gise

la Adminisiraniin determine aegesario para permitic la preparacidn de ios extades feasieres, libres de ermores
maseriales Sebidio & Mraude o erroe,

A1 preparar ins mtados inancieros, i3 Adminktracién s reponable por b evalsacidn de b capacikdad de

de Cosprradidn Técnkca (PCT) admininrsdo por Fonds Fininciens pars ¢l Desarrello de b Cuesca
el Plata (FOMPLATA) de eovmtimmar coms iins entidsd en marchi, eapealends, de sef splicable, led problemas
relsrionadon 000 una Fekkiad an marchs v e yiilhar B bawe contablie de entided e marcha 3 menos que b
Admiiniaraciin inteate lgoidar o Progrims o ceu sul opericiose

La% persoman que risin 2 o del Gebierna Corporatevs ded Programa som les responsables de supervisar el
pricess de reporte Tnancienm dil meumn,

Responsabiidades del auditor con relacion 3 b ssdions de los esdes Snancieros

Muestros objelivus son sbloser waa seguridad rarenable sobne 5 los eilados Anatienes @ 0 oonjusis, s
enc@entran Bhres & ermores matenakes debido 3 fraude o sror. ¥ emitic en inderme de suditons que Inclays
Aurstra epiniin. Sepuridad rasoaatble et wn nivel alta de srguridad, pero na ed garangia de o s audberis
Theviidi & s e dcuierdi oo sormas il omasenales 3¢ sedilonia siom pre defecLand un effor malensl cuands
CHISE LS SITONES. [RabSen g Comss COMSeCuencia de un framde o ermor. v son coaside rados materiabes sl
ind ridealmaende on conguinio, o epera que de ferma rasmsahle infleeacen Ly decisiomes sconden icas que ke
unidrk posdan e sehee b base de eatos eilade Mnanckere

Ciirrat parts e uaa audi oria realizada de smeerdo con normas nbermacienales S gadiinia, rosot e Sermemes
AuslEn jukis profimdenal ¥ mariomon eocpliviime profoiions] Serale lode o proceso de auditoria
A s e

Kemsiflicames ¥ evaluames os riesgos de error maberial de ios estados Ananciems. debido a frasde o erer,
et ¢ Bevierun 3 cal rilirres e dadilonis que eeipandan & esen oo, i obbene el nddendls
de aullier i o sob tuficlomte v 1 propala pdfi proveet und base paia nocilraspiniba. Bl mesgo de i detorlas
un aFor maieial por hechos e rasde e mayor sl iesgo de po detectar un enor, ya que el faude posde
mvalugrar soluvidn, faufcasiin, onivnee mtencenabne, sl prinectadciones o b3 emisidn de coabrolin
IfileTa.

Obeenemi un emendimsento de b ControleE Inemos relrvastes para 1 dudeenis con o obpstive & dizeler

I procedismimbos de spditorls que sean aproplados m las dirvunstanciss, preo no con ol sbijetive de geprosss
il openea sehir B cleols idad dr e aonlsobes inlersos del Programa.
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Evaluamos la apropiada utillieacion de le politicas comtables, v la moonabiiidad de s estimacones contables
W asi comes de la exposichin real izada por ka Adminissrachin,

Coacluimos sobad ¢l uss apropiado por parte de L Sdmissaracida de L bave comable & entidad on murchs, ¥
basados en la eridencia de aud®oria obienida, evaluamos 53 existe ana incertidumbre material relacionada a
mvenbis 0 Condiciones que poedan generar dudas sgnificativas sobre s capacidad del Programa de conlisuar
coma una eatidad en marcha S concduimos que eddte una incertidumsbre material, extamos obligalos a
meanifestar em el dictamen de suditoria las revelaciones incluldas porel Prograssa sohre exte bemsa en bos estados
Menascinres, o & tales revelachomss no son adedaadas, debemod Infarmar dicho asgecto & nuestra opinkia
Mumsiraz conclesionss e hassn #m b evidencia de swditoria obtenida a la lecha del dictamens del audior. Sin
embarfe, cventog lulured U slras cosdicioncs poiden ersisr gue & Programa pusda perder la cosdicion de
comtinu renma entidad o0 parcha,

Evaluamos ka presentaciin gemeral, estructura y contenida de los estades (imanciercs, imcluyendo las
revelaciones ¥ 8 los estados linancieros repeesentan s transacciones realizadas v eventos de i forma que
parmiis usd presentacion razonable,

Comsnicamos o aquellos qoe ¢ eatueniran o carge de Goblerns Corporstive del Prograsa, enine stros
aspectos. «] alcance del trabajo plasdficado, la operunidad de b audioria v lox hallaepes de asdioria
significativos, incluyesdo cuslqeier deficiencia significativa de controd interso gee hayamos Identificado
dusante la auditaria
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7¢ FONPLATA

PROGRAMA DE COOPERACION TECNICA

ESTADD DE SIMUACHON FINANCIERA
[CHras expresadas en miles de dddsnes estadounidenses)

Al 31 de diclembre do

2006 2015
Artivo
FOMPLATA = Cuendas por codbrar = Noda 3

Totsl pctive

Pasive y salds del programa
Patlve
Cuenias por pagar - Nota 4

Total pashmo

Saldo del Programa - Mota §

Total pasive y saldo del programa

(

Il oitarg Fraga F-n'mnmt.'hul:.a Farbniz

EXECLITIV, ESIDEMT PRESIDENT OF THE mﬂﬂfﬂ;&g}ﬂﬂ
\ /%«;:?/ g L.:H =
H Gerarfio

e

Tauemekeehnke i ' 8 Dussed
CHIEF ACCOUMNTANT FJJHHGEFI FEMA AMD ADMIMISTRATION
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7 FONPLATA

PROGRAMA DE COOPERACION TECNICA

ESTADC DE CAMEBIOS EM EL SALDO DEL PROGHRAMEA,
[ Cifras exprassdas om miles de dolares estadounidensis]

Ejercicios terminacos &l 31 de dicembre de
2016 2015

Ingresos
Rendimisnlal an inversones

o
Total Ingresos EE]

Financiamientod no reemboliabled - Hota §
Cocperacidn 1154

Cooperackin Angentinag

Cooperacidn Boliva

Cooperackdn Paraguay

Cooperackin UCAR

Total Fnansiamienios no reemboliables
Cambics en el saldo del programa

T arg Fraga Farnigndg L. Scolra Marine:
EXECLITIG DENT PRESICENT OF THE Eﬂﬂu‘i}‘ﬂﬂim

2 oRAl
Isauelime Kochnke Ferdling Gar fta Duszel
CHIEF ACCOUNTANT -F‘_‘Jm# FINAMCE AND ADMINISTRATION

—

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
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7 FONPLATA

PROGRAMA DE COOPERACION TECHICA
Por los ejercicios terminadod el 31 de dickembre de 20006 y 2015
|CHras expresadas en miles de dilres estadounidenses]

Salda sl 3] de dickembhe de 115

Cambios del Programa
idka al 3] de dicsembng o DILE

CHIEF ACCOUNTANT

Camisias on oo

SIHDMH'EFIHI dril’r\ﬁruna

4,311 (345}

26T}

{1.202}

R S‘_ﬁ"’-’f

Fevranada L. Scedra Martine:z

PRESIDENT OF THE Eﬂﬂﬂﬂi?l%l;ﬂ!
— Jﬁu Dussed
J;MAGER FiMA AND ADMINISTRATION
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7¥ FONPLATA
PROGRAMA DE COOPERACION TECHICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ESERCRCHOS FINALIZADOS EL 31 DE ICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Cifros en miles de délares estodounidentes)

MOTA 1 - ANTECEDENTES

FOMPLATA &5 una persoma jufidsca (nternacional, de duracidn indefinida, gue =& rige por las
dspasstiones contenidas en su Convenio Donstitulivo y en sus Reglamentos.

El objetive de FOMPLATA es financiar, dentro de kot términos del Articulo | del Tratado de la Cuenca
del Plata, B realizacidn de estudios, proyecios, programas v obras tendientes a promover ol
desarrpliy armonico v a integracion fisica de la Cuenca del Plata, destinando a tales efecios sus
recurses proplos v los gue gestione v obienga de otras fuentes de financlamiento,

Entre las principales funciones de FOMPLATA, estin el olorgamienis de préstamos, lianzas y avales;
la obtencidn de préstamos internos y externos con b responsabilidad solidaria de suws Paised
Miermbros; e financiamiento de estudios de pre invertidn, con o propdsito de identificar
opartunidades de inversion o proyectos de interés para la Cuenca; ¢l financiamiento y contratacion
de asistencia y asesoramienio téonico; asi coma acometer todas aquellas funciones que ssan
propétias para &l mejor complimiento de sus objetivos,

En el afio 20014, la Asamblea de Gobernadores <red el Programa de Cooperacitn Téonica de
FOMPLATA (PCT). El PCT fue creads mediante la transferencia a este Gitirmo de los recursos que eran
mantenidos bajo & Fonda para e Desarrolla de Prayectos de Integracion Regianal [FONDEPRO).

El Objetive del PCT g4 finangiar, mediante ¢l otorgaméento de fondos en donacidn o de recuperacidn
contingenie, cooperaciones téonicas para of mejoramiento de los conegimigntos, fortalecimiento
de fas capacidades Intelectuales, técnicas e instituclonales de los prestatarios de FOMPLATA, asl
coam la promocién de |a warsferencia v la adaptacidn de tecnologlas y conecimientos aplicados, y
la reasraciin de seminaros téenicos y eventos smilares,

MOTA 2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con las normas contables
detalladas abaje, que son coinckdentes en todos los aspectos significativos de valuacion con las
Mormas Imternacionales de Infarmacion Financiera o NIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por
&l Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [IASE, por sus sighas en inglés), con el dblar
de las Estados Unidos de América coma maneda funcional.

La preparacitn de bos estados financienos requiere que la Presidendia Ejecutiva haga supuestos y
eitimagiones que afectan log montas presentados para los activos y pasivgs, asi como de ingresos ¥
gastos, durante ¢ ejercicio correspondients. Loz estimados mds relevantes que afectan la
preparacian de los estados financlercs del PCT se relacionan con of reconockméento de ingresos y
gastos por comncepte de cooperackhn Déonsca. Las estimaciones vy Julclos sen continsamente
ewaluades v estdn basados en normas legabes wigentes v otros factares, incluyenda la expectativa de
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avantes futwros, que son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados reales podrian
diferir de dichas estimaciones.

El efectivo y las inversiones ded PCT son adménistradas por FONPLATA en fovma Independiente y
estdn expuestas en |os estados financleros adjuntos dentro del saldo de la cuenta FOMPLATA =
Cienta por cobear, Asimismo, el saldo al 31 de dickembre expuesto bajo esta cuenta, incluye, el salda
de banco, o manto de ingresos por irversiones atribudble al PCT en La propedcidn a las actives de
imversicn que son administrades por FOMPLATA. Previa aprobacidn de la Presidencia Ejecutiva, el
rendimienbo de LS nversiones atribweibles al PCT, a4 capitalizeda como pare de 3 mass de scivos
liquadios invertibhes.

Lioes: gastns commesponden & kod oompromisos ooniraidos por el PCT en virtud del plan de trabajo
edtabletido pard chdd cooperacidn téenica aprabada.

MOTA 3 - FONPLATASCUENTAS POR COBRAR

El satdo reflejado en esta cuenta induye ¢l monte de bod activos liquides del PCT que es mangjada
directamente por FONPLATA, conjuntaments con sus imversiones, a5 coma por la porcidn de
ingresos sobne e rsiones atribuible al PCT al derre del ejercicio yw otras cuentas por cobrar,

31 de diciembee do

_Detalle 2016 W15
Bances 204 ET
IO 3.039 3,500
Intereses por cobear 20 16
CHras uemas por paganfooticar [£1k 7

Total 3142 1852

NOTA 4 = CUENTAS POR PAGAR

Corredponde a bod compromisos incurridos ¥ pendientes de cancelacion o cienne del ejentiio bajo
les proyectos de cooperacidn técnica en ejetucion, 3 como ef saldo pendiente de ejecucidn de los
Fondos financiados bajo el pregrama Unidad para el Cambio Rural [UCAR) que tiene como objetivo
la preparacion de proyectos y estudios de desanrcllo agropecuario en la Repdblica Argentina.

31 de diciemire de
Detalic 2005 5
OCT/BINAC/PAR-01/2008 : 122
DCT/BINAG/ARG-01/2008 ; 105
OCT/NRSA-D8/ 2015 : 129
LCAR — Prevision . 52
OCT/COSIPLAN HIRSA 9/2016
Fordos UCAR 68

Totad 133 476
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NOTA 5 — SALDO DEL PROGRAMA

El saldo del Programa a la fecha de cierre del ejercicio, es la sigudente:

31 de diciembre de
Duwtalle 1016
Zalda Enlcial 3376
Ingresos por inversiones 39
Gagtas e cooperackin tdonica {306]

Total 3109

MOTA 6 — FINANCIAMIENTOS NO REEMBOLSABLES

La composiciin de los financiamientes no reembolsables para las gestiones 2006 v 2045 del
Frograma estd conformado como se Indica a continuacidn:

31 de diciembre de
Detalis 2015
OCT-NR-IRSA-8/2015 a5 [200)
OCT-NRAIRSA-4/2002 36
OCT/BINACS ARG-1/ 2008 -
OCT/BINAC/PAR-1,/2008 16
OCT-NR-PAR-07/2015 -

Cooperaciin LBCAR

QCT/NR-BOL-12/2006 ]
OCT/NR-PAR-10/2016

OCT/NR-COSIPLAN |IRSA-09/ 2016

Total [306)

——
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FONDO DE COMPENSACION DE LA TASA OPERATIVA (FOCOM)

ADMINISTRADO POR FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE DHCTAMEN DEL AUDITOR INDEFENDIENTE
LA CUENCA DEL PLATA (FONPLATA)

& de marpede 2017

Estados financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 et

Fomrdo de Compeasaciin de la Tasa Operativa [FOCOM ) sdmisistradio por
Fasdo Finehclero jpuirs o Dicarrolle de b Cuenca del PLiES (FONPLATA)
Santa Lrux d¢ la Herra

Hurstra cpisicn

En nuestra opiniés, los coados finanderss de Fonds de Compeasacion de o Tias Operstiva [FODDM)
administradn por Fondo Fisanciers para el Desarrollo de la Ceenca del Flata (FOSNPLATA) que = adjustan
presenian razosabemente, ¢n tedo aspecto significaniv, Ly siosaciin Neanciera al 21 de dickesabre de 2016,
asd comsn los cambios em e saldodel londa v la evolucida del patrimonia neto por el ejercicio berminado en dicha
#echa, de acusrdo con L nofmas costahles deacritas en la Nota 7 3 los esasdos [imancienod.

informackdin auditada

Lo estados fisancieros de Fondo de Compensackin de Ly Tasa Operstiva (FOO0%) admintstrado por Famdo
Finengiom para ol Desacrollo de kb Cuenca del Flats (FONPLATA) #¢ pnosentran confessmiden pors

El estmdo de situachkin imanciera al 31 de diciensbre de 2006
[El esfado de cambies en of 2alda del londa por el ejercicto ferminado o 31 de dichenibre de 3016,
Bl estado de evalucitn del patrirenio oeto por el dercici terminado ¢ 31 de diciembre de 2006; v
Las nokad 4 bt eifadod Ardmchened. que inceyen un Peumdnde B politicid contables dgnilicathvas
NTEMNIDOD
m Haviss para soeiirs ﬂﬁﬂ

D‘Im“‘m de! nudih}r’ndepeﬂd"ent& Elecluisnds fadatre edimdn de Joueido oon Llia Nomhas Inlsfsuickonsles de Asdiorie MNuestris

2 E i responsabllidades de aceerds con &= mormas 22 enceesitran descritas en la seccids “Hespossabilidades del
Estado de Emafl'ﬁﬂ ﬁl'lﬂ nclera i itar £ om Peleel i la asdineeta de los estadens financie pos",

Comnshderamos djue B esdenicis de audivoris obdenkls ¢d sullcieate :rl-walﬂl feirh pidArel Lisd ik [iara

Motas a los estados financieros .

Sonsad prelepesstientes de Fondo de Compentdcion de 1a Tasa Opecativa (POCOM) sdminitrado por Fomdo
Financiern para el Desarrelio de [a Cuenca del Plaa (FONPLATA) de scuerdo com el Codign de Fieca para

USS = ddlar estadounidense Profesionale oo Contabilidad emitide por o Comité de Morma Intermacionales de Etica, lemos cumplido
muestras responsabilidades relaciosadas s ética, de aowerdo com el cddign antes mencionado.

Fricowalrhoweaoopers S.R.L Sonin Crur - Bolinl Edy Omnig Bl P r. Bqaiprino! Norfe Colle P, Viodor
Pinth eaguing cafle P, TAOEee-00 48500, F 050000 i, o, puse oo i
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Kigrcto de il - Bawes decontabilided y netriceion e L distriba dida y win

Dirggirmod b sliaciin & b deicrilo on 1o Mota T &l eikaden Anandierod, gque inthaye Lid Bised comable
ulilizadai para L prep &n di heni danii i Lok atadon Bmancipros Bon ko proparsdes
solamenle pard oo g informasin del Afminivirsdor del Fosdo y dela Aaambiea de Golleimadon y Ejeculiee
dedl Fands Finsciiro para o Deiarmolle de la Cosnea dell Flata (PFONPLATA) v na deberd cer wtilizada para ofre
propdsilo nl por ninguna ebrs parte, Humtna opisidn ng g eicuenies mead ficado con relscdn a ele aspecia,

Freponabdidades de o Admirsstranién sober loa esados financieras.

L Adminisiracain ox respeasaide por L (roparacion ¥ CMTYCL presenacion de boe esmdos fnaacieras de
acuerda pon Ly sormas contablos descritas oo b Nota 7 2 ke estadow inancieros, § per #l control intema gue
la Adménisiracadn delermine sooriirio para permair 1 proparaciin de los eitadss Beasciend, Bbre de srrorm
maneriales debida a fraude o erroe.

A&l pregpaa ¢ s pitad o financis e, L AdminoEracides es responasBie por L evaludcion & Li capackded dy Fosdo
s Cwpagepearita e 1a Taxa Speratss (FOC0M) adminisiredo por Fonde Fisimoern para o Desarrnloode 1
Cuenca del Flaia [FOMPLATA) de cominear comae una emidad e marcha, exponiendn, de wer aplicable, los

relacioncdond con uns oot ided on madchs yen Gliliear o bhasee comtable de sntidsd on mandha 5 menss

problemis
Qi Ll Addeninkraciins imenne |iyaiier ¢ Fomds & 0847 S5t Sperarnes.

Linl perudnuin. gue oalin & carpd del Gobaerrso Corperalreo del Fonds son los repomabien de soperviar o
provees de reperte nancioro del msimo,

Eespormabilicdades del auditer con relaciin o b ssdiorda de o sitados Bsancioro

Muesiros oijetivos com abimeer wia sepguridad raxonable sobie s bos estados Mnaeckers. on s oeajumo, ¢
ensurntran Bhres & erronr materiales. debido a frauds o evror, ¥ emiic sn infarme de sudBorks que incleya
nurilrs eppnEdn. Sepiridsd faiosable o us nivel ale de bnguikded, pers no @ glraniis & qus wna sudilaris
lievaida a cabed di acuerdo o0% Bormas inermadonabes e sedilons dempre delectard un emor maberial oo e
extla Lo dwminned poden darpr coma cofmecuiiels e un Irauds o ermer, y den corkkberadod maberialke sl
indwidosl e e o on comfunlo, & eapera gud de Norma radomable influscien Lis d ELarHY e ks
usuarie poeedan binar sobire ki base de es1os extados Nnanchenes.

Covioy putrite e usian ansdif el e Hesda de sowendo con asmas inbersson el de sudilon, sosoirod eeronmo
nuesoo juido profesional v maniensmos sscepicismo prolesional Sursce ods & proceso de audionis
Acimisme

Eeatilicamen 7 evaluamen od Fiesgos de ermor mabenial de loy eitedas financion, delido 5 fresde o e,
diseAamos p Bevasmios b Caben peoged i mdrmnod e midimnma qoe rerpondam a e reggoe, i oberse mer w1 dendcla
deaudioris gee ses saflclenie v apropdads pars poovesr una hase para nuesira sginia, B riesgo de no deteciar
un iwror maliad por hichos @ (riude o8 mayor 8 reigo @0 oo delectar un eeror, ya que el fravde pusde
iviluirar eolud st [alifcarsin, osidlose inlemdEiilen seln proenlicisneg & Lo osisibn de osreles
inremas

Obtenemos un el madimienio de low contreles inlemaos relevaabes para b auditeris con ol objeiivo de disefiae
I procedissicnios de sediloria que sean i proplad os o las drounstancias, pero po con ol elijetivo de expeesar
urid opin ke tadine L edeciecbdad de bos conirobes intemas de Fanda
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Evahuissesrs Ui oo piads wilivacsbs & L polilices eomables, v 1 eaxesabil el de Lii et mscione contshe
v aslwomo e la exposicide realicads porls Adminkstracitn,

Condmimos sobre el uso aproplado por parte de la Admisdsiracida de la base contable de entidad en marcha, v
Basades; o la evidencia de sadimia obtendds, cvaluamos i existe wna Bcenidemswbre matenal relacionada &
Fvenben o cand e que puedis g rar dudia signilcarnm sohee Lo capseidsd del Forda de conEinuar coms
una estidad om marcha, S conclulmos que existe una incertidumbre material, ectamos obligados a manifestar
e el dictamens de asditoria las revelacioses inchuidss por ¢ Fonda sobre este tema en los estados financieros,
0w falee Pevelsdiones no ean Sdecuadas dibiemo infarmar diche aspecto on suesEra apinidn, Noeitsas
conclusiones. se hasan en la evidencia de suditoria ohtendda a la fecha del dictamen del auditor. S embarga.
evenbes fulusod U obras cesdiciones puedes causar que ¢ Fomdo posda perder 1a condiciin de oontisair comes
eilida] s o el

Evaluameos la presenlacién general, estreciers v contenldo de los estados Minancieros, inchorendo s
revelaciones y i los extados fmancienes representan las transacckenes realizadas y eventos de tal Fonma que
permila una presenuciin samosable.

Comusdcamos a aquelles que s¢ enousnbran a cargs de Goblerms Conporative del Fonde, eaire olros aspssctos,
#l alcance del trabajo plipificado, 1 oportunkiad de b aeditorfa ¥ los hallasgos diy suditoris dgnificativos,
inclayendo cualquier deliciencia significativa de conbrol inferno que hayamos identifcads durante Ly ssditoria.
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7* FONPLATA

FOMDO DE COMPENSACHON DE LA TASA OPERATIVA [FOCOM)

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
[Citran expressdas en miles de doliced estadounidenes| ESTADD DE CAMBIOS EN EL SALDD DEL FONDO
[ Cifras expresadas en miles de ddlaes estadounkdenses)

&l 31 de dickembire de
2005 015 Ejericios terminados ef 31 de diclemvbre de
At 2046 2015
FOMPLATA = Cuspias por colrar = Hots 3 5574 ] ingrases
Total active 5574 Rendimisniod & imeersioned 67

Total Ingressos [

Pasivey kalds del handa
Pasivo Gastos
Finarclamienios no remibolzables por desembobuas — Nota 4 Firgmgiareipanios no e bokabiles.
Yokl sioive | Total gastos
Camiilot en ¢l saldo del Fosdo

Sabdo del fondo — Mota 5
Total pasiveo y saldo del fondo
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E5TADD DE [VOLUCION DEL PATEIMOMNSD NETO
Pov koa jercicios iemsinados al 1F de diclemibre de 2016y 2015
[Cirad capredadad on modis O dolires oSl ourtiderdssh

Salda ol 31 ds dicimbes de DOIS
Cambios del Fondo

Saldo ol 11 de dickembre de 20LG

Iu Fraga
EXECUTIVE PFRESIDENT

L.
‘Tapuelire Kpshnke F iy
CHIEF s DODUIMTANT

Cambioy #n ¢l

Saldodel Fondo  saldodel Fonda
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~- (5%

5532 24
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7X FONPLATA
FONDO DE COMPENSACION DE LA TASA OPERATIVA (FOCOM)

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
EIERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Cifras en miles de ddfares estodounigenses)

WOTA 1 - ANTECEDENTES

El Fondo Financiero para el Desarmlio de la Cuenca del Plata (FONFLATA o el Fondo], fue creado
mediante o Convenio Constitutive suscrito por los gobiermos de la Argenting, Bolivia, Brasil,
Paraguay y Uruguay, que entra en vigensia en fiecha 14 de cctubre de 1576,

FOMPLATA &4 una periona juridica internacional, de duracidn ndefinida, que s& rige por las
dispositienes contenidas en tu Corvenis Constitutive y &n sus Reglamentos,

El objetiva di FONPLATA e4 financiar, dentro de bos términos del Articulo | del Tratado de la Cusnca
del Plata, la realizaciin de estudios, proyectos, programas y obras tendientes a promeover e
decarrolle armdaicn y 1o integracitn fizica de la Cusnca del Mlats, destinands & tales ef eos sl
FBCUFSHE pregios y los que gestione y obbenga de atras fuentes de financiamiento.

Entre las principales fundones de FOMPLATA, estdn of otorgamiento de préstamos, flanas v avales;
la obtencidn de peéstamas internds v externas con B3 responsabilidad solidaria de sus Palses
Miembros: of financiamients de estudios de pre inversidn, con el propdsito de |dentificar
oportunidades de ireersidn o proyecios de intends para la Cuenca; of financiamisnto y contratacidn
de asistencia y asesoraméento técnico; asi como acometer todas aguellas funciones que sean
propicias para ¢ major cumplimiento de sus objetivos,

En el afio 2014, la Asamblea de Gobernadores cred el Fondo Especial de Compensacidn de la Tasa
Operativa (FOCOM). Ef FOCOM tiene como objetrnd, @l confribuir & redwcir el costo financieno
derivado de los préstamos confraides por Bolivia, Paraguay v Uruguay con FONPLATA, mediante o
pago de wna porcidn de los mismod. El pago del beneficio conferido por el FOCOM e contingente y
determingdo en forma amual, por cusnta y orden dé ol prettatiniog.

La principal fuente de fondas del FOCOM proviene de la asignacidn de resultados acemulados no
asignados de FOMPLATA. &l momento de su creacidn, la Asamblea de Gobernadores aprobd la
transferencia de 55.510 de las utiidades retenidas de FOMPLATA. Esta asignacidn es prefrogativa de
la Asamblea de Gobernadores al momento de la aprobackdn de los estadoes financienes del eferciclo
inmediato anterior, Asimismo, el FOCOM recibe ingresos por la imversidn de su fendo de balance, el
cual es admbnistrado por FONPLATA, conjuntamente con sus inversiones de acuerds a las politicas
v limites de tolerancia al rlesgo que rigen L Invershin de sus activos liguidos,

WOTA 2 — RESUMEN DE PRIMCIFALES POLITICAS CONTABLES

Les Estados Financieres adjuntos han sido preparades de conformidad con las nonmas contables
detalladas abajo que on coincidentes en todos tus aspectos significatives de waluacidn con las
Kormas Internacionales di Informatin Financiera o NITF (IFRS por sus siglas en inghés), emitidas por
ol Consejo de Mormas nternationales de Contabilidad [LASS, por sus siglas en inghés), con &l ddlar
de los Estadas Unidos de Aumérica como maneda funcional
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La preparacién de los estados financieros requiere que la Presidencia Ejecutibra haga supuestos y
estimaciones que aleptan los monlos preseniados para (os actives ¥ pasives, asd come di ingresos y
gastos, durante el ejerciclo correspondiente. Los estimados mas relevantes que afectan La
praparacion de bos estedos financieros del FOCOM & relacionan con el reconodmisnto de ingresos
¥ gastos por of pago semestral de una porcidn de los intereses a ser pagados por Bolivia, Paraguay
¥ Uruguay en préstamos contraides con FONPLATA, Las estimaciones y juicios son continvaments
evalupdes y estdn basadas on normas begales wigenies y otros factores, incluyends |2 expectativa de
eventos futeres, que son rAazonables bago Las actuales crcunstancias. Los resultados reales podrian
dilerir die dichad Euirmaciones.

Laz irversiares del FOCOOM son administradas por FONPLATA én forma independiente v expuesta
en los estados financieros adjuntes dentro del salde de la cuents FONPLATA - Saldos par colbirs,
Asimizmn, el salds al 31 de diciembive expuesto bago esta cuenta, inchepe &l montoe de ingresos por
imeersiones atribuible al FOCDM en la proparcion a bos Sctivad de imversidn gque son administrados
por FOMPLATA. Previa aprobacidn de |a Presidencia Ejecutiva, el rendimiento de las imversiones
atribulbles al Fondp, o5 capitalizado como parte de la masa de actives lquidos imvertibles,

Los gastos, corresponden a una porcidn de los intereses gue semestralmente deben de ser pagados
por los prestatarios de Bolwvia, Paraguay y Uruguay, per los préstameds contraddos con FONPLATA
La cuantia de los imtereses a sor pagados directamente por & FOCOM a FONPLATA es establecida
con base a un porcentaje de la Tasa Operativa de Retorno, aprobada anualmente por la Atamblea
de Gobernadores ¥ s papo e contingente.

ROTA 3 - FONPLATASCUENTAS POR COBRAR

El saldo reflejade en esta cuenta incluye el monto de los activos liguidos del Fendo que &3 mansjado
directamenta par FONPLATA, conjuntamente con dus imersianes, asi como por la porcidn de
ingresas sobre inversiones atribuible al Fondo al clerre del ejercicio,

11 de dickembere de
Detalle 2016 2015
Banco Bt ar
Inner iones 5457 5452
Ingresas por cobrar EL 4
Tertad 5874 5,573

NOTA 4 = FINANCLAMIENTOS MO REMBOLSABLES POR DESEMBDLSAR

Corresponde, a ka porcidn de Jos intereses sobre préstamos contraidos de FONPLATA por
prestatarios de Balivia v Uruguay a ser pagada directamente por el Fondo.

11 de ditiembee de
2006 H15

10
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NOTA 5 — SALDD DEL FONDOD
El saldo del fondio a la fecha de derre, es el sguienie;

31 de diclembre de
Detalls M6 2045
Sakdo del Fonda inicial 5563 532
REndimientos por ifmeriianes &7 a4
Financiamienios no rembolsabiles [13)
Tatal 5508 5553
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Relationship with other supranational entities

FONPLATA has signed Cooperation Agreements with the following entities:
ALADI?, IDB?, ECLAC, INTAL®, PAHO/PANAFTOSA®, OAS’ and SELA®.

Six cooperation agreements were signed with: ALIDE’, China Development
Bank™, BCIE", CCI®, IDB®™, CAF™, IICA™ and FIDA™.

To date, memoranda of understanding were signed with: BCIE”, IDB', IBRD",
OFID?°, WFP?' and UNIDO%.

In 2016, a new Memorandum of cooperation was signed with CEPAL on “In-
frastructure, Transport and Logistics in FONPLATA’s member countries”, and
a Cooperation agreement with REDSUR for research development in fields of
common interest.

In addition, FONPLATA was granted observer status in the World Bank, and
similar steps are being taken to the United Nations.

FONPLATA has been accredited to take part in the assemblies and summits of
MERCOSUR?3, OAS*, UNASUR?> and CELAC?.

Latin American Integration Association (www.aladi.org

Inter-American Development Bank (www.iadb.org Latest cooperation agreement signed in 2012.
United Nations Economic Commission for Latin America and the Caribbean (www.cepal.org)
Institute for the Integration of Latin America - IDB (http://www.iadb.org/es/intal/inicio,19448.html
Pan American Health Organization (www.paho.org)

Organization of American States (www.oas.org

Latin American and Caribbean Economic System (www.sela.org

Latin American Association of Development Financing Institutions (www.alide.org.pe

10 www.cdb-intl.com

11 Central American Bank for Economic Integration (www.bcie.org). First agreement signed in 1990.
12 International Trade Center of the United Nations (www.intracen.org)

13 Agreement signed in 2006 to work together with IIRSA (Initiative for the Integration of Regional Infrastructure in South America).
14 CAF, Latin America Development Bank (www.caf.com)

15 Inter-American Institute for Cooperation on Agriculture (www.iica.int)

16 International Fund for Agricultural Development (www.ifad.org)

17 Memorandum signed in 2014. Under this memorandum, FONPLATA was able to share experiences with BCIE toinitiate the process to access credit rating.
18 First memorandum signed with IDB in 1980.

19 International Bank for Reconstruction and Development (www.bancomundial.org/birf)

20 OPEP Fund for International Development (www.ofid.org

21 World Food Programme (www.wfp.orq)

22 United Nations Industrial Development Organization (www.unido.org

23 MERCOSUR (Common Market of the South)

24 Organization of American States

25 Union of South American Nations

26 Community of Latin American and Caribbean States

O 00~NOU D> WN
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FONPLATA and Santa Cruz de la Sierra

FONPLATA has a close relationship with its headquarters city. That is why it
supports social and cultural activities aimed at promoting integration of mem-
ber countries, and also supports the wellbeing and development of the city
residents in different areas. During 2016, financial and logistics support was pro-
vided for the following activities:

® Baroque and Renaissance Music Festival, organized by APAC

e Film festival, organized by FENAVID

® Economic Forum, organized by CAINCO

Volunteering and Social Responsibility Committee
During 2016, the Volunteering Committee focused on healthcare providing do-
nations and volunteer work. Particular support was provided to improve medi-
cal services in the community of Chaco Glembé.

To this end, funds were allocated for providing medical care mainly for children
and the elderly, which included regular visits by two women doctors and the
corresponding allowances, travel expenses and supplies; a first-aid kit was also
donated. As in previous years, all donations were possible through the solidari-
ty of partners and the own Fund contributions.

As we were moving offices, the furniture, equipment and supplies from the old
premises were sold or recycled. Therefore, furniture, equipment and cash dona-
tions were made to the following institutions:

e Fire Department of Santa Cruz, Bolivian Police Force 119,

® \Warnes Volleyball school,

® Remar,

e Social and Economic Policy Analysis Unit (UDAPE),

e Mi Casa Foundation,

e Renuevo Foundation, Ladies Association from Potosi,

e Chaco GUembé Foundation,

® | uz de Mundo Foundation




HEADQUARTERS

Tel.: (+591-3) 315 9400

Zip Code: 2690

San Martin avenue N°155, Equipetrol
Ambassador Business Center building, floor 3
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

PROJECT MONITORING OFFICE

Tel.: (+595-21) 453 320

Mariscal Lopez avenue N° 957

Faro del Rio building, floor 1, tower “B”
Asuncion, Paraguay

www.fonplata.org

E-MAIL
contacto(@fonplata.org

FACEBOOK
fonplata

WEBSITE h-
TWITTER

(@fonplata ,

YOUTUBE
Fonplata
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