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Os resultados da gestdo no ano de 2017
confirmam que o FONPLATA continuou
a ampliar seu papel como ator relevante
para o financiamento da integracdo, do
desenvolvimento transfronteirico regional
e da inclusdo. Embora sejam muitas as
realizacdes dos Ultimos doze meses e seria
extenso enumera-las, eu gostaria de referir
aquelas que por sua natureza e seu impacto
contribuem para consolidar o crescimento e
a transformacdo do FONPLATA como banco
para o financiamento do desenvolvimento.

Foram aprovadas 12 novas operacdes por
um montante de US$ 327 milhdes, alinhadas
com a meta estabelecida no mandado
recebido da Assembleia de Governadores
para 2017. A carteira de empréstimos
aumentou 22% em comparag¢ao com 0 ano
anterior, mantendo o crescimento médio de
21% acumulativo anual desde 2013. Por
sua vez, os desembolsos dos empréstimos
atingiram US$ 171 milhoes, ultrapassando
em 35% o patamar do ano anterior.

A eficiéncia e os baixos custos transacionais
atingidos com a estratégia institucional em
vigor foram mantidos, cumprindo um de
Nnossos principais objetivos para 2017.

A Assembleia de Governadores aprovou
o Plano Estratégico Institucional (PEl) para
o periodo 2018 — 2022, reafirmando a
confianca de nossos paises-membros na
transicao institucional do FONPLATA para
um banco regional de desenvolvimento.

A estratégia institucional para 2018 -
2022 oferece um respaldo solido para a
expansdo sustentavel do FONPLATA. Dentre
seus aspectos mais notaveis, destaca-se a
determinacdo dos paises-membros para
explorar a possibilidade de incorporar novos
parceiros a instituicdo, que contribuam com
conhecimentos, compromisso para com o
desenvolvimento regional e solidez financeira.

A ratificacdo da classificacdo de risco de
crédito de grau de investimento (A- pela
Standard & Poor's e A2 pela Moody’s)
confirma a solidez do perfil financeiro e dos
negocios, bem como o nivel de maturidade

atingido pela instituicdo. Durante 2017,
avangou-se na consolidacdo do programa
de financiamento, diversificando as fontes
e aumentando o volume de endividamento
em condices favoraveis para a instituicao e
seus paises-membros.

A integralizacdo dos aportes de capital a
serem pagos em dinheiro correspondentes
ao aumento de capital de 2013, e o
compromisso da totalidade do capital
exigivel do segundo aumento de capital
de 2016, ratificam o apoio de nossos
paises-membros e viabilizam o aumento
das aprovacdes anuais dos empréstimos
conforme previsto na atualizacao do PEI.

Foram consolidadas aliancas estratégicas
com outros Bancos e Instituicdes de
Desenvolvimento, dentre o0s quais se
destacam o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), o Banco de
Desenvolvimento da América Latina (CAF),
0 Banco Europeu de Investimento (BEI),
a Agéncia Francesa de Desenvolvimento
(AFD), o Novo Banco de Desenvolvimento
(NDB), a CEPAL e a ALADI. Estas aliancas,
além de aprofundar a complementaridade
do FONPLATA, permitiram a adocdo de
boas praticas, a geracdo de conhecimento
e a expansao das possibilidades de
financiamento e de cofinanciamento para
cuidar das demandas crescentes de nossos
paises-membros.

No ambito interno, vale salientar que, em
2017, destacados profissionais dos cinco
paises-membros se uniram a nosso quadro
de pessoal, melhorando as capacidades e a
qualidade do capital humano do FONPLATA.

Também foi um marco na histéria do
FONPLATA a inauguracdo de nossos novos
escritérios e da primeira sede prépria em
Santa Cruz de la Sierra, com a presenca
do Presidente do Estado Plurinacional da
Bolivia, Evo Morales Ayma, de todos os
Governadores do FONPLATA e do Presidente
da CAF, entre outras autoridades nacionais
e internacionais.
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Além disso, continuamos a promover nosso
compromisso com a responsabilidade
social, apoiando a Copa FONPLATA de
Futebol Feminino Sub 17, o Festival de
Cinema FENAVID e o Festival Internacional
de Teatro, entre outros eventos importantes
que contribuem para consolidar nossos
vinculos com a cidade de Santa Cruz de la
Sierra e com nosso pais sede.

Além de manter nosso compromisso
com o crescimento sustentdvel de nossas
operacoes, alguns dos principais desafios
para 2018 sao os seguintes:

¢ Desenvolver esquemas e ferramentas de
forma a ampliar a oferta de recursos para
cuidar da demanda crescente de projetos
de desenvolvimento priorizados com
Nossos paises-membros.

e Aprofundar o desenvolvimento de
aliancas estratégicas com o MERCOSUL-
FOCEM, Instituicdes Financeiras e Agéncias
para o Desenvolvimento.

e Assentar as bases programaticas, juridicas
e financeiras para habilitar a expansao de
membros do FONPLATA.

FONPLATA

e Continuar com a implementacdo do
plano de desenvolvimento e de renovacao
tecnoldgica do FONPLATA, aprofundando
a eficiéncia da gestao, a minimizacao dos
custos das transacoes e a inovacao.

Da mesma forma como temos feito desde o
final do ano de 2012, estes desafios deverao
ser cumpridos com precaucao e com o foco
em continuar a fortalecer o perfil financeiro
e de negdcios do érgdo, mantendo equilibrio
na exposicao ao risco de crédito e garantin-
do fluxos liquidos de capitais positivos para
Nossos paises-membros.

As realizacbes constituem per se um marco
e, com certeza, nenhuma teria sido possivel
sem o respaldo recebido permanentemente
de nossos Governadores e dos paises-mem-
bros, o compromisso da Diretoria Executiva,
e a dedicacdo e as contribuicoes de cada um
de nossos funcionarios.

Por meio destas palavras, quero manifestar a
todos eles minha gratiddo pelas realizagdes e
compartilhar minha certeza de que, gragas a
continuidade deste esforco, 2018 sera mais
um avango na sequéncia de crescimento e
de consolidacdo do FONPLATA em nosso es-
forco por continuar a levar o desenvolvimen-
to mais perto das pessoas.




RELATORIO E DEMONSTRARDES FINANCEIRAS 2017

.






RELATORIO E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 2017

12

No ano de 2017 ocorreu um marco
histérico: a  primeira  recuperacao
sincronizada das grandes economias do
mundo, juntamente com a colossal injecao
de liquidez do Banco da China. Segundo
as projecdes, poderia ocorrer mais um
recorde em 2018: seria 0 ano com menor
ndmero de paises em recessao na Historia.
De acordo com o FMI, em 2018, de um
total de 191 economias, apenas seis, que
representam menos de 5% do PIB mundial,
terdo indicadores negativos — Venezuela e
Porto Rico na nossa regido. Isto contrasta
com a situacdo de 2009, quando em torno
de 90 paises do mundo estiveram em crise.
O FMI estima que, em 2017, o PIB mundial
cresceu 3,7%, projetando um crescimento
maior para 2018 (3,9%).

Até hoje ndo existiam tantos motivos
para sermos cautelosamente otimistas. O
mundo parece ter saido definitivamente da
recessao mundial iniciada ha 10 anos pela
grande crise financeira internacional.

Os EUA iniciam seu nono ano de expansao
(segundo  periodo de  crescimento
prolongado mais longo de sua Historia)
junto com o aumento no gasto publico e,
recentemente, com a redugao de impostos.
Por sua vez, os receios de uma interrupgao
no crescimento da China diminuiram
e evitaram uma queda brusca. Ambas
as economias estdo criando vagas de
emprego, contribuindo com tecnologia em
inovacao, investindo, e mandando milhoes
de turistas para o mundo, sem problemas
relevantes que possam interromper um
ciclo positivo. A Europa cresce além de seu
potencial gracas aos fundos de baixo custo
injetados pelo Banco Central Europeu e a
reducao das regulamentacdes. Apesar de o
BREXIT ter gerado maior incerteza quanto
as regras do comércio na Europa, espera-se
que o Banco Central Europeu (BCE) conclua
seu programa de apoio a economia (compra
de divida), favorecendo o aumento das
taxas de juros. O Japao estd recuperando
seu consumo privado e os investimentos.
A Africa esta se tornando mais um motor
da economia mundial, e os emergentes da
América Latina mostraram, nos dois Ultimos
anos, niveis de crescimento encorajadores.
A América Latina enfrentou problemas que
reduziram seu desenvolvimento econdmico,
mas tudo parece mostrar que a situagdo

estd se normalizando e que oportunidades
podem se consolidar, principalmente,
em paises como a Colémbia, o Chile, a
Argentina, o Brasil e 0 México. Nos paises
da sub-regido da Bacia do Prata, a mudanca
mais importante ocorre nos paises maiores,
o Brasil e a Argentina, com uma perspectiva
de crescimento de cerca de 3% em 2018,
sem grandes mudancas nas paridades
cambiais. Isso constitui um bom contexto
para os trés paises de menores dimensoes.

O comércio internacional, que em 2016
tinha atingido o menor patamar dos Gltimos
20 anos, aumentara 3,2% em 2018.

A pergunta é se isso tudo sera sustentavel.
Ha convergéncia de opinides quanto ao fato
do ciclo ser positivo. Porém, os crescimentos
das economias sdo mediocres, com inflacao
contida, com alguma recuperacdo nos
precos das commodities e sem indices
de superaquecimento. Com o foco em
2020, podemos pensar que a bonanca ira
continuar. Com o amplo crescimento das
economias no mundo, é certo que um abalo
em alguma delas poderd ser absorvido
pelo crescimento global. E isso que torna
sustentavel, no médio prazo, a recuperagao
do crescimento que nao é percebido como
acelerado e que ainda parece fragil diante
de fatos imprevisiveis.

Estima-se que em 2018 os bancos centrais
do mundo desenvolvido irdo acabar com
o programa de estimulos. Na medida em
gue o FED (Sistema da Reserva Federal dos
EUA) retirar o que foi a maior experiéncia
de politica monetaria da histéria recente,
aumentara a volatilidade e as rentabilidades
serdo inferiores as de 2017. E possivel
gue os investimentos em renda variavel
atinjam seu ponto maximo depois da
importante valorizacdo dos Ultimos anos.
Nao é esperado que o FED aumente as
taxas de juros para além dos trés ajustes
de um quarto de ponto percentual. Esta
situacao é coincidente com duas tendéncias
gue preocupam: o crédito no mundo
desenvolvido continua sem fluir como é
necessario, nos EUA aumenta em 0,8%,
valor tipico de momentos de recessao, e
na Europa mantém o ritmo de 2013. Se
o dinheiro ndo chegar as empresas e aos
consumidores, o impulso da economia
poderia diminuir. Somam-se a isto muitas
outras incertezas quanto a economia:
conflitos entre o Leste e o Oeste da Europa,
uma hipotética tensao institucional nos EUA
por trds do maior protecionismo que esta
sendo impulsionado e a manutencao de um
dolar fraco, que continuou a se desvalorizar



em 2017 contra uma cesta de 6 moedas,
apesar do sélido crescimento, do baixo nivel de
desemprego e da inflacdo moderada nos EUA.

Para transformar-se em um motor da
economia mundial, a América Latina
precisa de muito investimento nacional
e internacional em infraestrutura
socioecondmica e produtiva. A
importancia da regido na producdo de
commodities exportaveis multiplica as

CONTEXTO ECONOMICO E SOCIAL

necessidades logisticas, de distribuicdo e
de desenvolvimento do capital humano.
No entanto, concluida a década brilhante
do ciclo de precos das commodities,
acompanhada da queda nas taxas de
juros internacionais e no valor do ddlar,
diminuem as possibilidades de manter uma
base atrativa que permita o crescimento
da produtividade e da competitividade no
ambito do investimento, consolidando
investidores que precisam de boas condicdes
para fazé-lo na regido.

A medida que o estimulo desses fatores
externos excepcionais desaparece, torna-se
mais evidente o processo generalizado de
valorizacdo cambial das moedas nacionais
nos ultimos anos, o que pode ser definido
como o aumento medido em dolares dos
custos de producdo comparados com ou-
tros paises de fora da regido contra os quais
concorremos. Essa situacao freia a diversi-
ficacdo e a expansdo das fontes de cresci-
mento interno, reduzindo a rentabilidade
liguida dos setores comercializaveis e tor-
nando o crescimento cada vez mais depen-
dente do consumo doméstico. Daqui em
diante, ndo é esperado que 0s precos em
délares sofram grandes mudancas, conso-
lidando o consumo como o fator principal

13
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de expansdo do produto. Para competir, 0s
paises da regido dependerao cada vez mais
de suas vantagens comparativas naturais e
da melhora da produtividade e do investi-
mento para sustentar de forma mais equi-
librada as fontes de crescimento e as con-
quistas resultantes da expansao da despesa
publica social.

Na maioria dos paises da sub-regidgo do
FONPLATA ndo sao observadas melhoras
no indice de competitividade. Apesar
das diferencas, em geral os niveis de
investimento sobre o PIB sofreram uma
gueda em comparacdo com Os niveis
atingidos durante o ciclo de precos das
commodities e a produtividade nao
aumentou para compensa-los. Acrescenta-
se a isso 0 processo de aumento moderado,
porém permanente, das taxas de juros
internacionais, livre de risco e maior rigidez
para aumentar os niveis de endividamento
sobre o PIB. Ambos os fatores dificultam
a reducdo dos altos déficits fiscais que
aumentaram a pressao tributaria e, em
alguns casos, geraram realinhamento das
tarifas publicas e de outros servicos publicos
e de emprego, tornando mais complexa a
convivéncia com uma politica monetaria
contracionista generalizada na sub-regiao,
para manter baixos os niveis de inflacao.

Essa situacdo deixou menos espaco
ao investimento publico, pois houve
enfraguecimento das fontes internas do
financiamento do desenvolvimento de
longo prazo, que é fundamental para o
futuro da regido. O IDE (Investimento Direto
Estrangeiro), dinamico até pouco tempo,
vem desacelerando mais pela piora das
condicdes de atracdo do que pela falta de

oferta de fundos no ambito global. Isto,
associado a expansao do consumo como
principal fonte do crescimento, reduz os
incentivos ao investimento privado em
atividades comerciais e produtivas de mais
longo prazo.

Fechar aimportante brecha em infraestrutura
da regido e apoiar iniciativas de investimento
que priorizem o impacto na reducdo dos
custos de producao, na inclusao social e no
impulso as cadeias de valor que beneficiem a
mais de um pais sdo acdes que continuardo
a requerer maiores niveis de financiamento
de longo prazo, grande impulso aos
incentivos a participagcdo do setor privado
em investimentos de longo prazo através
de novas modalidades de contratacdo com
o Estado, além do uso de incentivos fiscais
transitérios para ampliar o espaco para
investimento privado de longo prazo.

Nesse contexto, o FONPLATA continua a
apoiar o desenvolvimento dos paises-mem-
bros para aumentar os niveis de financia-
mento em condicbes financeiras estaveis e
competitivas para projetos de investimento
publico, bem como a focalizar sua cartei-
ra na infraestrutura para a integragdo e
o desenvolvimento inclusivo. Para tanto,
executa as acOes de seu plano estratégico
(PEl), recentemente atualizado de acordo
com o mandado da Assembleia de Gover-
nadores, priorizando a implementacdo de
novos esquemas financeiros que viabilizem
o crescimento continuo de sua capacidade
de empréstimo.
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Com mais de US$ 380 milhdes em
sua carteira de execucdo, o FONPLATA
estd focalizando suas atividades no
desenvolvimento de comunidades rurais
e fronteiricas para beneficiar, assim, os
segmentos mais vulneraveis da populagdo
por meio do fomento a integracdo, ao
comércio e ao maior relacionamento com
0s paises vizinhos.

Programas de desenvolvimento social,
agua e saneamento, de controle do Mal
de Chagas, bem como de financiamentos
produtivos para pequenas e médias
empresas estdo sendo  desenvolvidos
nas provincias fronteiricas do noroeste

e nordeste argentino (NOA e NOE,
respectivamente).
Igualmente, em coordenacdo com as

autoridades locais, estao sendo financiadas
obras voltadas para resolver problemas
de mobilidade na regido metropolitana
de Buenos Aires, uma das é&reas com
maior congestao de veiculos no pafs, para
entdo facilitar o transito de pessoas entre
a Provincia de Buenos Aires e a Cidade
Auténoma de Buenos Aires.

Outro de nossos projetos esta ligado a
moderniza¢do da administracao da justica,
por meio da renovacdo dos registros e

da realizacdo de procedimentos online,
com vistas a melhorar a transparéncia
e os servicos a cidadania. Também esta
sendo apoiada a realizacdo da pesquisa
as familias, uma ferramenta que permitira
ao Instituto de Estatisticas e Censos
(INDEC) atualizar as informacbes sobre
os habitos dos argentinos, para entdo
planejar melhor as politicas e os programas
voltados para o crescimento econémico e o
desenvolvimento do pafs.

Portanto, o plano de trabalho na Argentina
é amplo, abrangendo as comunidades mais
isoladas e distantes nas areas fronteiricas até
0 transito nas areas circundantes da capital e
o fornecimento de ferramentas para melhorar
o funcionamento das instituicbes do Estado.

Argentina

Empréstimos aprovados (2012 e 2017)

USS 380 millones
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BOLIVIA

O programa de trabalho na Bolivia esta
ligado aos esforcos realizados pelo pais
para a construcdo e melhoria de sua
infraestrutura vidria. A maior parte dos
US$ 295 milhdes da carteira da Bolivia é
destinada a esse fim.

A esse respeito, trabalhos estdo sendo
realizados em varios trechos do corredor
rodoviario  Leste-Oeste  para  melhorar
os tempos de transporte de carga e de
passageiros. Também sdo financiadas
rodovias para a regido da Chiquitania, centro
de enorme riqueza produtiva, biodiversidade
e patrimdénio histérico no qual estao
localizadas as Missoes Jesuiticas da Bolivia,
que, junto com as da Argentina, do Brasil,
do Paraguai e do Uruguai, formam um
nucleo de cultura comum e com grandes
possibilidades de se tornarem polos turisticos
e de integracdo para a Bacia do Prata.

Procuramos, ainda, a inclusao socioecondmica
das areas rurais isoladas do Departamento
de Cochabamba, por meio de um

programa de construcdo de pontes para
garantir acessibilidade a &reas de servicos
educacionais, de satide e comerciais.

Foram financiadas obras para a protecdo
contra inundacdes em milhares de
hectares dedicados a producao agricola
no Departamento de Santa Cruz, que
contribuiram  para a mitigacdo  de
importantes perdas econdmicas e produtivas
e para os objetivos de seguranca alimentar
do pais.

Por dltimo, o FONPLATA faz parte
do Programa de Emprego liderado
pelo  Ministério de Planejamento e
Desenvolvimento, focado na melhoria da
infraestrutura urbana, cuja primeira fase
serd executada nas cidades de Cobija, La
Paz, Oruro, Potosi, Riberalta e Sucre.

Bolivia
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BRASIL

A carteira de US$ 182 milhdes do Brasil
tem sua maior parte voltada para o
desenvolvimento de cidades de pequeno
e médio portes no interior de diversos
estados do centro e do sul do pais. O
objetivo principal é contribuir para melhorar
a infraestrutura e a qualidade de vida das
pessoas nessas cidades.

A cidade de Corumbd, fronteira com a
Bolivia e importante porto sobre o rio
Paraguai, no estado de Mato Grosso do Sul,
é objeto de amplo programa de renovagao
urbana e portudria, que contribuird para
melhorar seu posicionamento como eixo
turistico e de integracdo em toda a area de
influéncia da Bacia do Prata.

Na cidade de Pelotas, no Rio Grande do Sul,
serao financiadas obras de desenvolvimento
ambiental, bem como a construcdo de
unidades habitacionais, tanto para a
populacao urbana quanto para a rural desse
municipio de quase 400 mil habitantes no
sul do Brasil.

O projeto aprovado para a cidade de
Cricitima, estado de Santa Catarina, servird
para que os mais de 200 mil habitantes
do municipio usufruam de maior fluidez
no transito veicular, reduzindo os tempos
de viagem, os custos de manutencdo dos

veiculos e a poluicdo ambiental, e gerando
condicoes favoraveis para a expansao das
atividades produtivas locais.

O "Programa Eixo Ecolégico Linha Verde
na Regido Leste de Joinville”, também
em Santa Catarina, prevé a ampliagcdo
da estacdo de tratamento de esgotos e a
construcdo de rede de esgoto. Também
serad construida uma ponte para melhorar a
conectividade entre as zonas leste, norte e
sul da cidade.

Em Atibaia, estado de Sao Paulo, obras de
agua, saneamento e mobilidade urbana
serao executadas no ambito do programa
do governo local "Moderniza Atibaia”,
concentrando-se na ampliacdo de alguns
dos principais eixos viarios da cidade e na
canalizacdo de alguns rios.

I

Empréstimos aprovados (2012 e 2017)

USS 182 millones
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Os US$ 222 milhdes da carteira para este pais
tém sido destinados principalmente para a
construcao e a manutencao da infraestrutura
vidria para melhorar as condi¢cbes do
transporte de pessoas e de produtos, bem
como fortalecer os corredores de integracao
com nacoes vizinhas.

As obras financiadas estao ligadas a construcao
de novas rodovias e pontes e a reabilitacdo e
manutencao das redes mais importantes.

Em outra operacdo, o Fundo Pecudrio esta
sendo apoiado para financiar de forma
vantajosa a producao e a comercializagdo de
pequenos e médios produtores nos setores
da pecudria e de laticinios. Por Ultimo, estao
P AR AGU AI sendo realizados trabalhos de melhoria das
instalacdes do Porto de Pilar, bem como de
vias de acesso, para melhor aproveitamento
dos recursos fluviais, de forma que a cidade se
consolide como nucleo articulador da Hidrovia.

Paraguai

942

Empréstimos aprovados (2012 e 2017)

USS 222 millones
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I
I
Mais da metade dos US$ 235 milhdes da
_ carteira em execucao do Uruguai foram
destinados para a construcao, reabilitacao e
_ manutencao da infraestrutura rodoviaria do
pais com vistas a melhorar as condigdes e
0s niveis de seguranca para o deslocamento
de pessoas e bens no pais e, ao mesmo
tempo, melhorar a conectividade com os
paises vizinhos.
Além disso, estd em execucdo um projeto
para prover dgua e saneamento basico a
mais de sete mil habitantes da cidade de
Santa Lucia e na bacia do rio com o mesmo
nome no Departamento de Canelones,
que inclui rede de esgotos, com conexdes

domiciliares, e o tratamento dos esgotos,
melhorando assim as condicées ambientais

l | R l | G l 'AI e reduzindo os riscos para a salde publica.

Nos planos de trabalho com o Uruguai
para 2018 foi incluida a ampliacéo e a
melhoria da malha vidria interna do Porto de
Montevidéu, dentre outras iniciativas para
continuar a apoiar o desenvolvimento e o
desempenho econémico do pais.

Uruguai

Empréstimos aprovados (2012 e 2017)

USS 235 millones
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Os resultados da gestdo no ano de 2017
mostram que o FONPLATA continuou a
ampliar seu papel como ator-chave no
financiamento do desenvolvimento e da
integracdo da sub-regido, alinhando-se
esses resultados aos quatro marcos do ano,
apresentados a seguir, que confirmam que a
instituicdo esta se desenvolvendo de acordo
com a meta estabelecida em sua visao de
longo prazo.

Primeiro, a aprovacdo pela Assembleia
de Governadores da atualizacdo do Plano
Estratégico Institucional (PEl) 2013 -
2022 do FONPLATA para o periodo 2018
— 2022, a partir do reconhecimento a
Administracdo pela conquista das metas
do novo modelo de gestao institucional
executado a partir de 2013. Segundo, a
continuidade da classificacdo de risco de
crédito de grau de investimento atingida
pelo FONPLATA (A- pela Standard & Poor’s e
A2 pela Moody’s), que confirma o perfil de
negdcios da instituicdo e as possibilidades
de aumentar os financiamentos para além
do capital proprio, de forma a alavancar
recursos de terceiros em condicdes e niveis
convenientes para os paises-membros, sem
colocar sob risco a classificacdo obtida.
Terceiro, o aporte de capital a ser pago em
dinheiro e o compromisso da totalidade do
capital exigivel da segunda fase do aumento
de capital aprovado em 2016. Por ultimo,
a consolidacdo de parcerias estratégicas
com outros Bancos de Desenvolvimento,
dentre os quais se destacam o Novo
Banco de Desenvolvimento (NDB), o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID),
0 Banco Europeu de Investimento (BEI), o
Banco de Desenvolvimento da Ameérica
Latina (CAF) e a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento (AFD), para complementar
o financiamento da expansao da capacidade
de empréstimo da instituicdo em condicoes
convenientes para os mutudrios, tornando
sustentavel a satisfacdo das demandas
crescentes de operacOes projetadas e
melhorar a contribuicio do FONPLATA
para o desenvolvimento, mitigando ao
mesmo tempo os riscos que hoje afetam a
qualidade de vida das geragoes futuras.

O numero e o volume das operacoes
continuaram a crescer em 2017: 12
operacdes foram aprovadas, pelo total de

US$ 327 milhdes, e US$ 171 milhdes foram
desembolsados, i.e., 35% a mais do que no
ano anterior. Este crescimento possibilitou
gue o fluxo liquido de recursos para os paises
fosse de US$ 118 milhdes, ultrapassando
a soma de US$ 92 milhdes alcancada em
2016. A carteira de empréstimos a receber
aumentou 21,7 % em comparacao com a do
ano 2016, mantendo o crescimento médio
de 21% acumulativo anual desde 2013.
O numero de projetos com desembolsos
ampliou-se notavelmente, passando de
17 projetos em 2016 para 29 em 2017,
consoante com o aumento das aprovacoes
do ano anterior. O montante médio dos
empréstimos aprovados (US$ 27,3 milhoes)
se manteve no patamar previsto pelo plano
estratégico, enquanto o montante médio
dos desembolsos por empréstimos em vigor
foi de US$ 4,5 milhoes.

A infraestrutura continua a ser o destino
econdmico predominante da carteira de
empréstimos a receber e a desembolsar
(carteira contratada), fato totalmente
explicado pela atencdo a area de transporte
e logistica, que ainda representa 61% do
total, apesar de ser sensivelmente inferior
ao patamar atingido em 2016, de 78%
do total. A maior diversificacdo é fruto do
crescimento da carteira social nos ultimos
anos, conectada ao desenvolvimento
urbano sustentavel de cidades, a saude
e aos projetos ambientais e, em menor
medida, da carteira de desenvolvimento
produtivo, ligado ao financiamento de
cadeias de valor e a promocao da reducao
das assimetrias dos mercados.

As  aprovacbes  para infraestrutura
representaram 56% do total do ano
de 2017, acentuando a tendéncia a
diversificacdo setorial. As aprovacdes com
impacto em mais de um pais, com énfase
nas regides fronteiricas, atingiram um
terco do total aprovado, aumentando a
importancia de projetos com impacto na
reducao de assimetrias e na preservacao do
desenvolvimento para as geracoes futuras
em 4reas geogréficas determinadas.

Outro valor a destacar, ligado a eficiéncia
do ciclo de desembolsos, é o tempo médio
para o desembolso dos empréstimos,
medido desde sua aprovacao até o Ultimo
desembolso. O tempo médio do desembolso
dos oito projetos concluidos em 2017 foi
de 5,1 anos, i.e., sensivelmente inferior em
comparagao com o tempo médio observado
nos anos anteriores. Por Ultimo, destaca-se
a continuidade do aumento na eficiéncia
administrativa do FONPLATA, constatada
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pela tendéncia nos ultimos anos de reducao
na propor¢do de despesas nao financeiras
na carteira média de empréstimos.

O crescimento da carteira de empréstimos
a receber traduziu-se em um aumento de
32,3% das receitas financeiras obtidas
em comparagdo com 2016. A carteira
de empréstimos a receber nao sofreu
deterioracdes e os servicos de empréstimos
estdo sendo realizados de forma regular,
confirmando assim o reconhecimento
da condicdo de credor preferencial do
FONPLATA pelos paises mutuarios.

Os niveis atingidos em 2017 quanto aos limites
de risco estabelecidos nas politicas financeiras
continuam a mostrar o cumprimento da
abordagem prudente na gestdo de ativos
e passivos financeiros, na preservacao do
patriménio no tempo e seu aumento, bem
como na capitalizagdo e na exposicdo da
carteira de empréstimos por pais.

Quanto a gestdo dos ativos e passivos,
o retorno dos ativos financeiros (3,43%)
mais do que compensaram as despesas
ligadas aos passivos financeiros (0,12%). A
liqguidez em 31 de dezembro de 2017 foi

-

superior a requerida para arcar com todas
as obrigacOes exigiveis para a instituicao
nos préoximos 12 meses. Portanto, nao
constitui fator de tensao para concretizar
os planos de negdcios no curto prazo,
por eles estarem cobertos pelos aportes
de capital em dinheiro comprometidos
pelos paises-membros e pelo programa
de endividamento autorizado. O nivel das
taxas de juros em 2017 possibilitou gerar
receitas liquidas operacionais que cobriram
a totalidade dos custos financeiros e nao
financeiros. Isto possibilitou obter uma
receita liquida de acordo com as metas
programadas de forma a preservar e
aumentar o valor do patriménio liquido.

A forca do capital do FONPLATA continua
evidenciando o compromisso dos paises-
membros para alavancar o desenvolvimento
e aintegracao regional por meio do aumento
do capital de empréstimo do FONPLATA.

A capacidade efetiva de empréstimo nao
foi um fator restritivo para o crescimento
das operacdes em 2017 e os indices de
solvéncia ou capitalizacdo sao amplamente
satisfatérios. O indice que relaciona o
patrimonio liquido ajustado, incluindo a
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provisao para perdas em empréstimos com
relacdo aos ativos de producdo, continua
perto de 100%. Em 31 de dezembro de
2017, a exposicdo da carteira ajustada ao
risco de mercado e operacional ou indice
de suficiéncia de capital atingiu 134%, i.e.,
muito além do limite minimo de capital
exigido, equivalente a 35% do patrimoénio
liquido, sendo consistente com a gestdo
integral dos riscos.

A gestao da carteira de investimentos reflete
o cumprimento do total dos parametros
de riscos prudenciais estabelecidos na
politica de investimento da liquidez. Em
31 de dezembro de 2017, a média da
classificacdo da carteira de investimentos
foi AA-. O rendimento médio da carteira
financeira liquida em 2017 foi de 1,20%,
ultrapassando o rendimento médio obtido
em 2016, de 0,71%.

As condicdes financeiras das operacoes
continuam a ser estaveis, convenientes
e competitivas para os paises-membros
considerados  individualmente, quando
medidas em comparacdo com o custo do
financiamento soberano no mesmo prazo
no mercado de capitais. Os fluxos de
desembolsos liquidos (desembolsos menos
reembolsos do principal) e a transferéncia
liquida de recursos para os paises continuam
a ser positivos e crescentes em termos

gerais. Os fluxos liquidos de capital do
Brasil apresentam saldos desfavoraveis em
decorréncia do baixo nivel de aprovacoes
dos ultimos anos. Porém, espera-se que
essa tendéncia mude devido ao dinamismo
adquirido pelo programa de negdcios
avencado com o pais desde 2017.

O novo desafio a partir dos resultados
atingidos na gestdo 2017 e da crescente
demanda de operacdes de crédito prevista
no Plano Trienal de Negdcios 2018-2020
programado com 0s paises é a geracao de
novos esquemas financeiros que possibilitem
0 aumento permanente da capacidade de
empréstimo e, portanto, da alavancagem,
sem aumentar a exposicao ao risco de crédito,
de acordo com a atualizacdo do PEIl aprovada
pela Assembleia de Governadores em 2017.
Este desafio envolve avancar em solucdes
consistentes com a manuten¢do da nota de
classificacdo de risco atual da instituicdo e
com a capacidade sustentavel do FONPLATA
de aumentar o valor para os paises,
garantindo assim o crescimento continuo da
carteira para possibilitar a existéncia de fluxos
liquidos positivos de capital e fortalecer o
valor patrimonial da instituicao.
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Desempenho
da gestao

3.1 Fontes dos recursos
de financiamento

QUADRO 1

ITEM

Capital autorizado

A ser pago em dinheiro
Exigivel

Capital subscrito

A ser pago em dinheiro
Exigivel

Capital total

Integralizado em dinheiro

Exigivel comprometido

QUADRO 2

CONCEITO

Capital integralizado

Reserva de capital
Lucros acumulados

Patriménio liquido

ESTRUTURA DO CAPITAL

(Em milhdes de dolares)

Em 31 de dezembro de:

1.639,2 3.014,2
799,2 1.349,2
840,0 1.665,0
1.639,2 1.944,8
799,2 941,4
840,0 1.023,3
1.169,2 1.524,4
542,5 643,3
626,7 881,1
PATRIMONIO LIQUIDO

2015

542,5
65,7
9,3
617,5

(Em milhdes de ddlares)

Em 31 de dezembro de:
2016

643,3
75,0
14,8

733,0

3.014,2
1.349,2
1.665,0
3.014,2
1.349,2
1.665,0
2.299,8
705,9
1.593,9

2017

705,9
89,8
20,1

815,8

3.1.1 Estrutura do
Capltal -QUADRO 1-

Em 2017, os paises-membros assinaram a
2@ fase do aumento de capital aprovado
pela Assembleia de Governadores em
janeiro de 2016, no montante de US$ 1,375
bilhdo, aumentando o capital autorizado
total para US$ 3,014 bilhdes, compostos
por US$ 1,349 bilhdo de capital a ser pago
em dinheiro (45%) e US$ 1,665 bilhdo de
capital exigivel (55%). Conforme previsto,
em 2017 comprometeu-se a totalidade do
capital exigivel em US$ 825 milhdes, bem
como o cronograma de aportes de capital a
ser pago em dinheiro.

O capital integralizado em dinheiro em 31
de dezembro de 2017 atingiu US$ 705,9
milhdes, ultrapassando em 9,7% o patamar
atingido um ano atras, restando um saldo
de US$ 643,3 milhdes a integralizar. O
capital subscrito exigivel j& comprometido
atingiu US$ 1,594 bilhdo. O resultado da
soma do capital integralizado em dinheiro
mais o capital exigivel j4 comprometido é
o total do capital de empréstimo, de quase
US$ 2,3 bilhdes em 31 de dezembro de
2017, ultrapassando em 51% o patamar
atingido em 2016.

3.1.2 Composicao do
patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2017, o Patrimdnio
Liquido é de US$ 815,8 milhdes, composto
por US$ 7059 mihdes de capital
integralizado em dinheiro, US$ 89,8 milhdes
de reserva de capital constituida pela
Assembleia de Governadores, e US$ 20,1
milhdes de lucros acumulados nao alocados
até essa data.
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3.2 Recettas e
Rentabilidade ..oswco:

A receita por ativos de producdo em
2017 foi de US$ 27,5 milhoes, explicada
fundamentalmente pelos juros e comissoes
dos empréstimos (US$ 25,1 milhdes) que
ultrapassaram em US$ 6,2 milhdes o patamar
atingido em 2016 (US$ 18,9 milhoes).

GRAFICO1  COEFICIENTE DE COBERTURA DOS EMPRESTIMOS

2014 2015

QUADRO 3

2016 2017

A receita bruta em 2017 foi superior as
despesas financeiras e nao financeiras,
gerando uma receita liquida de US$
20,1milhées. No que diz respeito as despesas
nao financeiras, em 2017 o montante total
de US$ 6,8 milhdes representa um aumento
equivalente a 21% em comparacdo com
US$ 5,9 milhdes em 2016. Este aumento
estd em linha com o orcamento anual. Em
cumprimento a metodologia para o calculo
da reserva para perdas com empréstimos,
o saldo da reserva foi levemente inferior,
representando uma reducao de 4,7% em

comparacdo com o total constituido em
2016. Durante o exercicio, bem como ao
longo da histéria do FONPLATA, ndo houve
reversao da estimativa criada para perdas
com empréstimos.

O aumento da receita liquida é consistente
com os objetivos de preservacdo e aumento
do valor do patriménio liquido por meio dos
aportes de capital em dinheiro e da geracao
de lucro liquido e lucro realizado.

O rendimento liquido, explicado pela diferenca
entre o retorno dos ativos financeiros médios
e o valor médio do passivo financeiro, foi de
3,34% em 2017, 14% acima do patamar
de 2,94% atingido em 2016. O retorno
dos ativos financeiros liquidos de passivos
financeiros permitiu cobrir a totalidade das
despesas nao financeiras do exercicio, e criar
patriménio gerando excedente que aumenta
a reserva de capital acima da preservacao do
valor do patriménio.

A rentabilidade em 2017, medida pelo
retorno sobre ativos e pelo retorno sobre o
patrimonio liquido, foi de 2,59% e 2,60%,
respectivamente, mostrando que esses
indicadores aumentaram em comparacao
com os patamares atingidos desde 2014.

RETORNO SOBRE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS  (m minses de aotares e %)

Saldo Retorno Saldo Retorno Saldo Retorno Saldo Retorno
médio (%) médio (%) médio (%) médio (%)

Empréstimos a cobrar 339.227 3,37 % 410.121 3,36 % 497.904 3,80 % 602.861 4,16 %
Investimentos 205.570 0,53 % 189.959 0,68 % 192.872 0,71 % 196.997 1,20 %
Gastos financeiros 570 3,33 % 21.000 3,41 %
Ativos financeiros liquidos 544.797 2,30 % 600.080 2,51 % 682.776 2,97 % 777.256 3,44 %
Gastos nao financeiros 4.789 5.381 5.593 6.799

Retorno sobre ativos financeiros liquidos 1,43 % 1,63 % 2,15 % 2,56 %
Retorno sobre patrimonio 1,54 % 1,69 % 2,20 % 2,66 %
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QUADRO 4

3.2.1 Utilizacao de
capital e capacidade
de empTéStimO ~QUADRO 4-

O capital total atingiu em torno de US$ 2,3
bilhdes, permitindo cobrir confortavelmente
os saldosem 31 de dezembro dos montantes
dos empréstimos a receber, a desembolsar
e dos contratos de empréstimo pendentes
de assinatura nessa data. O nivel de uso da
capacidade de empréstimo da instituicao
posicionou-se em 69,2%, de acordo com
0s planos de expansdo de nossas operacoes
nos paises.

A exposicdo da carteira de empréstimos a
receber ndo teve variantes em comparacao

ACIDADE DE EMPRESTIMO E SUFICIENCIA DE CAPITAL

(Em milhdes de dolares e %)

Capital suscrito

Capital a integralizar em dinheiro

Capital exigivel a ser comprometido

Capacidade efetiva de empréstimo

Carteira de empréstimos a desembolsar

Carteira de empréstimos a receber

Contratos de empréstimo pendentes de assinatura
Capacidade de empréstimo utilizada

Capacidade efetiva de empréstimo restante
Percentagem de capacidade de empréstimo utilizada
Exposicao do patriménio (em %)’

Exposicéo da carteira ajustada pelo risco (em %)?

Limite minimo de suficiencia de capital (em%)?

Em 31 de dezembro de:

2015 2016 2017
1.639,2 1.944,8 3.014,2
-256,7 -278,1 -643,3
-213,3 -142,2 711
1.169,2 1.524,4 2.299,8
410,3 541,2 581,9
452,1 543,8 662,0
205,5 260,4 347,7
1.067,8 1.345,4 1.591,5
101,4 179,0 708,2
91,3 % 88,3 % 69,2 %
101,5 % 101,3 % 100,3 %
124,0 % 142,0 % 134,0 %
35 % 35 % 35 %

1 (Patriménio liquido + Provisdo p/perdas em empréstimos — Imobilizado)/Ativos de producao
2 (Patriménio liquido + Provisdo p/perdas em empréstimos — Imobilizado)/Ativos de producdo ajustado pelo risco
3 Capital minimo exigido para a cobertura de exposicdo da carteira de empréstimos a receber

GRAFICO 2

I Aprovacées de empréstimos

[ Desembolsos de empréstimos

2013

2014
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2015

APROVACOES E DESEMBOLSOS DE EMPRESTIMOS

(Em milhdes de ddlares)

3157 327,0

2016 2017

com 2016, com um hedge de 100,3%
do patrimbnio liquido com relagdo aos
ativos financeiros produtivos. Em 2017, a
suficiéncia de capital ajustado pelo risco
atingiu 134%, mantendo ampla margem de
cobertura de capital em comparacdo com
o limite minimo de 35% estabelecido nas
politicas financeiras. A suficiéncia de capital
ajustada conforme o risco calcula-se como
0 quociente entre o patriménio liquido
ajustado e os ativos de producado ajustados
pelo risco de crédito e operacional segundo
a metodologia do Acordo de Basileia Il.

O Gréfico 1 mostra que, no encerramento
de 2017, o patriménio liquido continua
a ultrapassar o total dos empréstimos a
receber em 23%, evidenciando o espaco de
alavancagem da instituicao.

Todos os indicadores  apresentados
confirmam a solidez patrimonial e financeira
do FONPLATA.

3.2.2 Evolucédo dos
empréstimos -GRAFICOS 2 A 4-

O montante dos empréstimos aprovados em
2017 foide US$ 327 milhoes, representando
um aumento de 4% comparado com 2016,
de acordo com o mandado recebido da
Assembleia de Governadores, de manter
uma capacidade de empréstimo para
atingir a meta de aprovacées de US$ 320
- US$ 340 milhdes no ano de 2017. Os
desembolsos dos empréstimos atingiram
US$ 171,1 milhoes, ultrapassando em 35%
os niveis atingidos no ano anterior.

A evolucdo assinalada concorda com a
dimensdo estratégica estabelecida para
apoiar as agendas de desenvolvimento
dos paises-membros e esta alinhada com o
crescimento da estrutura do capital.

O porte médio individual dos empréstimos
aprovados no ano é de US$ 27,3 milhdes.
Este montante manteve-se alinhado
com o0 que estabelece a missao do
FONPLATA de focar em projetos médios
e pequenos, coerentes com a dimensao
financeira da instituicdo e com o objetivo
de complementaridade estratégica. O
desembolso médio anual por empréstimo
em execucao foi de US$ 5,5 milhdes por
projeto, algo menor ao do ano anterior. Isto
é explicado pelo aumento significativo de
empréstimos elegiveis para desembolsar em
2017, que passou de 17 projetos em 2016
para 29 projetos em 2017.
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TAMANHO MEDIO DOS EMPRESTIMOS Em 2017 ocome o crescimento  mais

APROVADOS E DESEMBOLSADOS 't importante do inventério de empréstimos
aprovados e em execucdo da carteira
do FONPLATA em diversos estagios de
implementacao. O numero total de projetos
aprovados na carteira aumentou de 39
em 2016 para 49 em 2017; e entre eles, o
numero de projetos assinados ou ratificados
parlamentarmente passou de 24 em 2016
para 38 em 2017. Destaca-se o aumento
significativo do numero de projetos com
2013 2014 2015 2016 2017 desembolsos, que passou de 17 projetos
em 2016 para 29 neste ano de 2017.

I Média de aprovacoes I Média de desembolsos

R AUMENTO DE EMPRESTIMOS EM EXECUCAO

(Em numero de projetos)

Empréstimos aprovados em execugdo no ano 49
M Empréstimos a amortizar e a desembolsar em execucéo
B Empréstimos com desembolsos no ano 38
B Empréstimos concluidos (com ultimo desembolso) 39

25
23 24

2014 2015 2016 2017
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QUADRO 5

ARTEIRA DE EMPRESTIMOS
POR PAIS (%)

ARGENTINA 25 % 27 %
BOLIVIA 23 % 22 %
BRASIL 19 % 15 %
PARAGUAI 17 % 20 %
URUGUAI 16 % 16 %
TOTAL 100 % 100 %

GRAFICO 5 EVOLUGAO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS

(Em milhdes de ddlares)

662,0

2012 2013

s Desembolsos liquidos
(Desembolsos-Reembolsos)

GRAFICO 6
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I Carteira de empréstimos ==@=== Carteira de empréstimos
a receber em 01/01

a receber em 31/12

DESTINO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS
POR SUBSETOR - ANO 2017

- Outros

- Servicos financeiros

- Producéo

Habitacdo e desenvolvimento
urbano

- Agua e saneamento
- Saude e educacéo
Meio ambiente

- Transporte e logistica

(Em percentagens)

3.2.3 Carteira de
empréstimos por pais
-QUADRO 5-

Entre seus objetivos, o FONPLATA visa que,
na expansao das operacdes, a distribuicdo
dos recursos de financiamento dos paises-
membros no médio prazo seja equilibrada.
Para isto, usa um indicador baseado na
média moével da carteira de recebiveis e a
desembolsar nos dois ultimos anos, e dos
trés anos projetados pelo Plano Trienal
dos Negocios do FONPLATA, que guia 0s
exercicios de programacdo com os paises.

3.2.4 Desempenho
dos saldos de
empréstimos a
receber e dos
emprestimos
aprovados

-GRAFICOS 5, 6 E QUADRO 6-

No encerramento do ano de 2017, a carteira
de empréstimos aprovados e em execugao
totaliza US$ 1,592 bilhdo, representando
um aumento liquido equivalente a 18%
(US$ 1,345 bilhao em 2016).

A carteira de empréstimos a receber
aumentou US$ 118,2 milhdes em 2017,
resultado dos desembolsos de US$
171,1 milhdes, menos US$ 52,9 milhoes
pela cobranca do principal. O saldo no
fechamento do exercicio foi de US$ 662
milhdes, representando um aumento
liquido de 21,7%.

Porsuavez,em 2017 osaldo de empréstimos
a desembolsar em 2017 atingiu US$ 581,9
milhdes (US$ 541,2 milhdes em 2016) e o
saldo de empréstimos aprovados — pendente
de assinatura ou ratificacdo parlamentar —
atingiu US$ 352 milhdes (US$260,4 milhoes
em 2016), representando, em conjunto,
um aumento liquido de 16% na carteira a
desembolsar. Este aumento é um indicador
do crescimento subjacente de médio prazo
da carteira de empréstimos a receber.

A infraestrutura continua a ser o destino
econdmico predominante da carteira de
empréstimos, fato totalmente explicado
pela &rea de transporte e logistica que ainda
representa 61% do total, apesar de ser
sensivelmente inferior ao patamar atingido
em 2016, de 78% do total, e em 2015, de
73,7% do total.
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DESTINO DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS POR SETOR (em percentagem)

desenvolvimento de regides fronteiricas. Estas
operagoes representaram um terco do total
de aprovacgdes. Ao mesmo tempo, aumentou

QUADRO 6

Desenvolvimento socioambiental

Desenvolvimento econémico e produtivo

52,0 % 61,4 %
26,0 % 27,8 %
22,0 % 10,8 %
100 % 100 %

A maior diversificacdo ¢ produto do
crescimento da carteira social nos ultimos
anos, ligado ao desenvolvimento urbano
sustentavel de cidades e a salde, da
carteira ambiental e, em menor medida,
da carteira de desenvolvimento produtivo,
ligado ao financiamento de cadeias de valor
e a promogao da reducao das assimetrias
Nno acesso aos mercados.

Isto mostra a continuidade quanto a
mudanca na tendéncia e a concretizagdo
dos esforcos realizados em didlogo com
0s paises para ampliar a diversificacdo dos
destinos setoriais do financiamento para
setores diferentes da infraestrutura fisica. A
maior diversificacdo das aprovagdes reduziu
a importancia das operagbes com impacto
em mais de um pais que colocam a énfase no

a importancia dos projetos com impacto na
reducdo de assimetrias e na preservacao do
desenvolvimento das geracoes futuras em
areas geograficas determinadas.

A rotacdo média da carteira de empréstimos
é um indicador do tempo necessario
para a carteira de empréstimos a receber
se converter em dinheiro, ou o tempo
necessario para o FONPLATA cobrar a
carteira dos mutudrios. No encerramento
de 2017, essa rotacdo média é de 12
anos, portanto, inferior a existente no
encerramento de 2016, de 12,7 anos. Essas
cifras mostram a rotacdo de uma carteira de
recebiveis jovem, composta, principalmente,
de projetos aprovados desde 2011, e cujo
prazo médio de vencimento é de 15 anos,
incluindo o periodo de caréncia.

3.3 Coeréncia com oS
objetivos estrategicos
estabelecidos

3.3.1 Cumprimento
das metas estratégicas
da Visao

Em reconhecimento a transformacdo do
FONPLATA em Banco de Desenvolvimento
para promover a integracdo e o
desenvolvimento regional, a Assembleia de
Governadores aprovou a atualizacdo do Plano
Estratégico Institucional (PEl) 2013 — 2022 do
FONPLATA para o periodo 2018 — 2022.

O PEl atualizado guiara as acoes institucionais
para consolidar o FONPLATA em seu
processo de transformacdo em ator-chave
para o financiamento do desenvolvimento
e da integracao regional. Para esses efeitos,
o FONPLATA prevé encaminhar suas acdes
com base em trés objetivos estratégicos: (i)
assegurar essa maior relevancia por meio
do crescimento continuo da capacidade

de empréstimo com condicdes financeiras
convenientes, aumentando o valor para
os paises, e sustentando e fortalecendo
a classificacdo de risco de crédito e a
complementaridade estratégica; (i)
aumentar o didlogo com os paises-membros
para antecipar suas necessidades e as
modalidades de financiamento em matéria
de integracdo e desenvolvimento com
firme compromisso com a preservacao
das geracdes futuras, e (i) ajustar a
estrutura organizacional ao crescimento
das operacdes, mantendo a agilidade e o
baixo custo transacional, e promovendo a
exceléncia do capital humano e a qualidade
dos processos de trabalho da instituicdo.
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QUADRO 7

INDICADOR

3.3.2 Consisténcia com
a MiSSéO -QUADROS 7 E 8-

O FONPLATA, seguindo as diretrizes de seu
Plano Estratégico Institucional, promove
o investimento em projetos de integracao
e de desenvolvimento transfronteirico
regional. Desde 2013 e até hoje, a énfase
visa promover o desenvolvimento por
meio do financiamento de projetos de
infraestrutura fisica, e de desenvolvimento
socioambiental, econdémico e produtivo em
regides fronteiricas menos favorecidas nos
paises da Bacia do Prata. Procura-se ainda que
esse foco esteja voltado para projetos cujos
impactos reduzam 0s custos ou aumentem
0s beneficios produzidos entre dois ou mais
paises, insistindo no cuidado das assimetrias
decorrentes de falhas de coordenacao,
de inclusdo ou de mercado associadas a
integracao.

CONTRIBUIGAO PARA O DESENVOLVIMENTO DA
INTEGRAGAO GEOGRAFICA EM REGIOES FRONTEIRICA

2013 -2017?

o 1 o)
Impacto esperado em mais de um pais (%) N® de empréstimos aprovados 63.0%
Em milhares de dolares 76,5 %

o 1 0y
Foco em areas geograficas de regides D ClEIEIME eV s 0
fronteiricas (%)* Em milhares de dolares 78,7 %

" Com base nas informacées do desenho das operagées
2 Média ponderada

3 Empréstimos aprovados com impacto em mais de um pais-membro/ Total de empréstimos aprovados

4 Empréstimos aprovados com impacto no desenvolvimento de regiées fronteiricas/ Total de empréstimos aprovados

QUADRO 8 COMPLEMENTARIDADE ESTRATEGICA
INDICADOR 2013 -2017’
Participacdo conjunta com outros OMD N° empréstimos aprovados 15 %
Em milhares de dolares 21 %
Complementaridade com planos N° emprestimos aprovados 96 %
nacionais de investimento Em milhares de délares 99 %
Ajuda para adiantar a decisdo de N® emprestimos aprovados 65 %
sl dos gz Em milhares de dolares 57 %
. N° empréstimos aprovados 46
Total de empréstimos aprovados
Em milhares de dolares USD 1.248,40

" Média ponderada

Com base no nimero de projetos aprovados,
destaca-se que 63% beneficia a mais de
um pais-membro (77% em valor), e 63%
beneficia areas geogréficas de regides
fronteiricas da Bacia do Prata (79% em valor).

Este foco de acdo geografica, junto com
os financiamentos de pequena a média
escala, define o nicho estratégico no qual
estao focadas as operacdes do FONPLATA.
O crescimento progressivo dos projetos
socioambientais e de desenvolvimento
produtivo aumenta o impacto na inclusao e
na reducao das assimetrias de mercado em
areas especificas.

Com esse foco, o FONPLATA procura
complementar o financiamento dos paises e
de outras agéncias para o desenvolvimento,
maximizando o impacto de suas intervencoes.

Em valores, a participacdo de projetos
financiados pelo FONPLATA em destinos
nos quais participam outros organismos
multilaterais de desenvolvimento foi de 21%
das aprovacoes realizadas no periodo 2013-
2017. Nesse periodo, quase a totalidade das
operac¢des das quais participou o FONPLATA
foram prioritdrias nos planos nacionais
de investimento publico dos governos
dos paises-membros; e 57% dos recursos
aprovados nesse periodo corresponderam a
iniciativas que possibilitaram antecipar uma
decisdo de investimento dos mutuarios,
antecipando, assim, os beneficios atingidos
por meio dessas operagoes.
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3.4 Eficiéncia
operacional e

No ano de 2017, o FONPLATA atingiu
resultados relevantes no que diz respeito
a eficiéncia e a agilidade operacional e,
portanto, nos custos das transacdes para os
mutuarios, que foram menores.

GRAFICO 7 EFICIENCIA OPERACIONAL

1,46%

141 %

0,66 %

0,72 %

0,64 %

0,54 % 0,58 %

2013

2014
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2016 2017

=== Despesas ndo financeiras/Empréstimos a receber+Empréstimos a desembolsar
@i Despesas nao financeiras/Carteira de empréstimos a receber

GRAFICO 8

Quanto a  eficiéncia  administrativa,
medida pelo coeficiente que relaciona as
despesas nao financeiras com a carteira
média de empréstimos, desde 2013 e até
2017, a tendéncia é de reducdo continua
das despesas por operacdo. Além disso,
depois de produzida a expansdo geral
dos negdcios, o indicador do ponto de
equilibrio  financeiro que relaciona os
custos de funcionamento financeiros e
nao financeiros com as receitas correntes

AGILIDADE OPERACIONAL

(Em meses)

2014

2015

2016 2017

[ Assinatura do Contrato ou Ratificacio até o 1° Desembolso
B Aprovacao até a Assinatura do contrato ou ratificacdo

I Perfil até a Aprovacao

da carteira de empréstimos continua a ser
baixo (em média, 29% no triénio 2015-
2017). Com isto, o FONPLATA fica em
posicao confortavel que lhe possibilita
custear contingéncias e contar com uma
gestdo financeira que usard mais recursos
alavancados nos mercados de capital.

Com relacédo a agilidade operacional,
0 tempo médio necessario para o
processamento de opera¢des, medido
entre a data do perfil do projeto e a data
do primeiro desembolso, continua a
diminuir. Isso é explicado pela reducdo no
tempo médio esperado entre a aprovacao
e o primeiro desembolso para os projetos
aprovados em 2017, que foi de 9,5 meses.

Outro valor a destacar, ligado a eficiéncia
do ciclo de desembolsos, é o tempo
médio necessario para desembolsar os
empréstimos, medido desde a aprovagao
do projeto até o Ultimo desembolso.
Dos oito projetos concluidos em 2017,
executados quase totalmente durante esta
Administracdo, o tempo médio foi de 5,1
anos, mostrando uma melhoria substancial
em comparacdo com o tempo médio
observado nos anos anteriores.
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3.5 Solidez do
perfil financeiro
epatrimonial

Os resultados de 2017, que mostram a
solidez do perfil financeiro e patrimonial
do FONPLATA, séo explicados na secdo
“Desempenho da Gestao 2017." Além
disso, da mesma forma que em exercicios
anteriores, as demonstracoes financeiras do
FONPLATA contam com parecer limpo e sem
qualificacées dos auditores independentes
(PricewaterhouseCoopers), que proferiram
seu parecer profissional sobre essas
demonstracoes em 22 de fevereiro de 2018.

3.6 Filnanciamento
e lquidez

Esta secdo apresenta informacoes sobre a
administracao do endividamento de longo
prazo e a gestdo do risco de liquidez.

3.6.1 Endividamento e
Alavancagem

Em 2017, com a nova estrutura de capital
suscrito e comprometido na segunda
fase do aumento de capital aprovado em
2016, definiu-se uma nova estratégia
de endividamento que concluiu com
uma  autorizacdo  estruturadora  do
endividamento do FONPLATA de US$ 500
milhdes até 2020, incluindo o que ja fora
contratado, que foi aprovada pela Diretoria
Executiva de forma a cuidar das exigéncias
da capacidade de empréstimo e atingir
aprovacoes anuais no patamar de US$ 320-
340 milhées em 2017-2018, até chegar ao
patamar de US$ 400 milhdes em 2020.

Para isso, a Administracdo desenhou um
programa de endividamento de médio prazo
baseado na projecdo das demonstraces
financeiras, que supde a expansao esperada
pelo Plano de Negdcios de forma a diversificar
as fontes de financiamento do FONPLATA,
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Vale destacar que, nonovo modelo de gestao
estabelecido a partir de 2013, o FONPLATA
instituiu uma estrutura para a gestao de
riscos com vistas a identificar, medir e
administrar de forma integral e proativa
oS riscos que atingem suas operagoes,
bem como para avaliar periodicamente a
adequacao do funcionamento do processo
de gestao de riscos.

estando o custo médio do endividamento
alinhado com a classificacdo de risco de
crédito e sua condicdo de credor preferencial.

Em dezembro de 2017 assinou um
acordo de financiamento com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento de
US$ 100 milhoes, que estima-se comecar
a ser desembolsado no primeiro trimestre
do préoximo exercicio. Também estdo
sendo negociados financiamentos com
0 Banco Europeu de Investimento e com
a Agéncia Francesa de Desenvolvimento.
Além disso, o FONPLATA definiu com os
Bancos Centrais de seus paises-membros a
possibilidade de aceitar fundos em dolares
americanos a prazo médio. A esse respeito,
o FONPLATA emitiu uma nota promissoria
ao Banco Central da Bolivia no valor de US$
10 milhdes.
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36.2 Liquidez ~QUADRO 9-

Em 31 de dezembro de 2017, a carteira total
de investimentos era de US$ 148,9 milhdes
e o nivel de liquidez total era de US$ 176
milhdes, i.e., 9% superior ao nivel de liquidez
minima exigido pelas politicas financeiras de
US$ 162 milhdes. O nivel dos ativos liquidos
com relacdo ao total de ativos foi de 21,5%,
inferior ao nivel atingido em 2016, de 28%.

QUADRO 9

LIMITES

Limites por Classe de Ativos

Limite em titulos soberanos

Limites em CDs e/ou DPFs

Limites em OMDs e Bancos Nac. de Desenvolvimento
Limite em Money Market Funds

Limite no Setor Financeiro Privado

A gestdo da carteira de investimentos reflete
o cumprimento dos parametros de riscos
prudenciais estabelecidos pela politica de
investimento da liquidez. Em 31 de dezembro
de 2017, a média da nota da carteira de
investimentos foi AA-, conforme autorizado.

EIRA DE INVESTIMENTOS
DE DEZEMBRO DE 2017
POLITICA SITU (o)
100 % 59 %
100 % 18 %
50 % 29 %
30 % 0 %
15 % 12 %

Limites por Emissor

Limites por emissores AAA (pais, OMD, bancos de desenvolvimento)

Limites por pais emissor, incl. Estados, governos locais, agéncias

publicas
Limites por OMDs e Bancos Nac. de Desenvolvimento

Limite por entidade financeira privada

100 % 40 %
10 % 7,8 %
10 % 6,5 %
5% 2,6 %

Limites por Classificacao
Média de Classificacao da Carteira
Classificacdo minima de investimento

Maximo de investimentos com BBB

Minimo AA- AA-
BBB- BBB-
20 % 17,6 %

Limites por Prazo
Nivel de liquidez minima
Investimentos com vencimento méaximo

Duracdo mod. max.

3.7 Eficacia

institucional

$ 162 milhoes $ 176 milhoes
5 anos 23/11/2018
2 anos 0,32 anos

O rendimento médio ponderado da carteira
liquidaem 2017 foide 1,20%, ultrapassando
0 obtido em 2016, de 0,71%.

A eficacia institucional é analisada em
funcdo das perspectivas  estratégicas
estabelecidas no PEl, que fazem parte
dos compromissos de gestdo informados
anualmente a Diretoria Executiva.

Os resultados mais significativos a destacar
em 2017 estdao ligados, primeiro, a
contribuicdo para o crescimento equitativo
da sub-regido, que complementa o que
foi assinalado na secdo que analisa a
consisténcia do trabalho do Fundo com a
Missdo e com a Visao institucional.
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3.8 Contribuicao para o
crescimento equita-

tivo da sub-reqgiao

-QUADRO 10 E GRAFICO 9-

CONTRIBUICAO PARA O

DESENVO

oo ] o [ans [ o [ 2

21,7 %
1.8
UsD118,2
uUsD93,2

Variacdo anual da carteira de empréstimos 18,7 %
Coeficiente de mobilizagao direta de recursos' 1,5
Fluxo liquido de capital para os paises? UsD57,9
Transferéncias liquidas para os paises® usD46,5
Financiamento para paises de menor desenvolvimento 57,5 %
relativo/ Total de aprovacoes

Financiamento preferencial para paises de menor 322 %

desenvolvimento relativo*

22,8 % 20,3 %
1.6 1,6
UsD83,9  USD91,7
usb70,1  USD72,8
75.4 % 54,9 %
40,6 % 29,3 %

IMENTO SOCIOECONOMICO

28,4 %

29,0 %

! Recursos totais mobilizados sobre recursos fornecidos pelo FONPLATA
2Desembolsos liquidos de cobrancas de amortizacées do principal

3 Desembolsos liquidos de cobrancas de amortizagées do principal e cobrancas de juros e comissées
“4Numero de empréstimos beneficiados com o FOCOM/ Numero total de empréstimos aprovados

GRAFICO 9

(Média ponderada pela carteira de empréstamos dos paises)

58,7 %

49,9 %

2015

2016

76,6 %

2017

Taxa de juros implicita/ Custo de financiamento soberano

COMPETITIVIDADE DOS CUSTOS FINANCEIROS

O impacto do FONPLATA na contribuicao
para o crescimento da regido é observado
com base em uma série de indicadores. A
expansao do financiamento é confirmada
com o crescimento da carteira de
empréstimos para a regidao, em média de
21% nos ultimos anos. O coeficiente de
alavancagem dos recursos mobilizados,
que é de US$ 1,8 por délar aprovado pelo
FONPLATA em 2017, é superior ao de US$
1,6 correspondente a 2016.

Os fluxos de fundos liquidos de capital
e das transferéncias liquidas de recursos
aos paises agregados tém sido positivos e
crescentes nos Ultimos anos.

Para os efeitos de estimar a competitividade
dos custos financeiros do FONPLATA, foram
comparados os niveis da média de taxa de
juros implicita da carteira de empréstimos
de cada pais com o custo de financiamento
soberano médio dos paises no mercado de
capitais para prazos similares aos usados
pelo FONPLATA.

Os resultados mostram que 0s custos
financeiros médios da carteira de
empréstimos continuam sendo
convenientes para todos e cada um dos
paises nos ultimos trés anos, porém, essa
vantagem estd diminuindo até atingir uma
média de 33% em 2017. Nenhum pais
considerado individualmente tem custos
de endividamento no mercado de capital
inferiores a taxa de juros implicita que paga
ao FONPLATA por seus financiamentos. A
reducdo dos custos soberanos de emissao
de titulos nos mercados de capital nos
ltimos dois anos pelos paises-membros é
um dos principais fatores que explicam a
tendéncia assinalada.
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Anexo |
Informacdes
historicas das
operacoes
aprovadas



ARGENTINA =&

EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO s oS o e O ratmine 3013
PRE- TOTAL
N°| EMPRESTIMOS INVESTIMENTO APROVADO

ARGENTINA 24.650 610.127 634.777 256.286

ARG-2/83 Construcdo de Porto e de Defensa Litoranea em Formosa. - 7.100 7.100 -

ARG-3/83 Desenvolvimento Integral da Regido Sudeste de Formosa. - 9.200 9.200

ARG-4/93 Estudo: Efeitos da Integragdo Econdmica nos Sistemas Urbanos e de
Transporte das Provincias do Litoral e Chaco Argentino, regido da Bacia 1.462 - 1.462 -
do Prata.

ARG-5/94 Realizacdo de Estudos e Projetos para o Saneamento de Corregos na 2.244 - 2.244 -
cidade de Posadas.

ARG-6/94 Realizacdo de Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a
Pavimentacédo das Rodovias N° 8 e 2, Trechos: 25 de Mayo - Santa Rita; 1.877 32.959 34.836 -

Santa Rita - Colonia Aurora; Colonia Aurora - El Soberbio; El Soberbio -
Saltos del Mocona. Provincia Misiones

ARG-7/94 Execucdo do Programa de Cooperagdo Técnica e Investimentos em
Desenvolvimento Social em Areas Fronteiricas no Noroeste e Nordeste 978 21.499 22.477
Argentino com necessidades insatisfeitas.

ARG-8/94 Realizacdo do Programa de Reconverséo Produtiva e Reestruturagdo 8.000 - 8.000 -
Empresarial Voltada para as Exportagoes.

ARG-9/96 Programa de Modernizagdo e Desenvolvimento do Comércio Internacion- 3.238 - 3.238
al - COMINTER.

ARG-10/96 Cooperacao Técnica Reembolsavel. Programa de Reconversao 4.000 - 4.000 -

Empresarial para as Exportacdes - PREX.

ARG-11/99 Programa de apoio a Secretaria de Programacao Econdmica e Regional 1.500 - 1.500
do Ministério de Economia e Obras e Servicos Publicos.

ARG-12/2002 Realizacdo dos Estudos de Pré-Investimento e Execucdo das Obras para a 900 25.000 25.900 -
Reconverséo do Porto da Cidade de Santa Fé.

ARG-13/2003 Programa de Financiamento Contrapartida Local para o Projeto BID - 51.000 51.000
1118/0C-AR- Programa de Emergéncia para a recuperacao das areas
afetadas pelas inundagdes com especial énfase na Provincia de Santa Fé.

ARG-14/2004 Programa de Desenvolvimento Social em Areas do Noroeste e Nordeste 22.485 22.485 -
Argentino com Necessidades Basicas Insatisfeitas - PROSOFA II

ARG-15/2004 Programa de Melhoria e Otimizagdo da Gestdo de Residuos Sélidos - 27.650 27.650
Urbanos da Area Metropolitana de Buenos Aires.

ARG-16/2006 Realizagdo do Projeto de Desenvolvimento e Implementacdo do Sistema 450 - 450 -
Nacional de Alerta Precoce e Prevencao de Catastrofes.

ARG-17/2006 Programa de Melhoria na Competitividade dos Portos Fluviais da - 47.200 47.200 19.354
Provincia de Buenos Aires.

ARG-18/2006 Execucdo do Programa de Apoio a Inser¢do Comercial Internacional das
Pequenas e Médias Empresas Argentinas PROARGENTINA II 4.500 4.500 -

ARG-19/2013 Projeto de Fortalecimento da Interrupcao da Transmissao Vetorial da - 25.000 25.000 309

Doenca de Chagas na Republica Argentina.




EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO s oS o e O A ratenine 3013

PRE- TOTAL
N°| EMPRESTIMOS INVESTIMENTO APROVADO

ARGENTINA 24.650 610.127 634.777 256.286
¢} ARG-20/2014 Criacdo de uma Entidade Nacional de Programacdo e de uma Rede
de Salas de Cinema para a Promogéo e Divulgacao de Contetidos - 5.263 5.263 3.062

Audiovisuais da Regido.

ARG-21/2014 Programa de Desenvolvimento Social em Areas Fronteiricas do Noroeste e - 28.170 28.170 15.202
Nordeste Argentino com Necessidades Basicas Insatisfeitas — (PROSOFA
).

ARG-22/2014 Programa de Desenvolvimento de Areas de producdo agricola em - 18.400 18.400 6.031
Provincias Fronteiricas da Bacia do Prata - Primeira Etapa.

ARG-23/2015 Projeto de Integracao Ferroviaria Argentino - Boliviana para o
Desenvolvimento Econdmico e Regional - Ramal C 15 Ferrocarril Gral. - 35.000 35.000 30.605
Belgrano. Argentina.

ARG-24/2015 Programa de Desenvolvimento da Bacia do Rio Bermejo. e 35.000 35.000 35.000
ARG-25/2016 Programa de Fortalecimento Institucional de Planejamento Territorial. - 12.000 12.000 10.715
ARG-26/2016 Projeto de Modernizagéo do Estado — Programa Pais Digital. - 7.500 7.500 6.696
ARG-27/2016 Programa de Emergéncia para dar Resposta aos Efeitos de "El Nifio" - 20.000 20.000 15.972
na Argentina.
ARG-28/2016 Programa de Desenvolvimento de Complexos Fronteiricos. 1/ - 20.000 20.000 17.860
ARG-29/2016 Programa de Melhoria Integral para Assentamentos Fronteiricos. 2/ - 20.000 20.000 20.000
ARG-30/2016 Programa de Apoio ao Desenvolvimento do Setor Agroindustrial. - 10.000 10.000 10.000
ARG-31/2016 Programa de Acesso ao Financiamento Produtivo no Norte Argentino. 3/ - 20.000 20.000 28.416
ARG-32/2016 Programa de Desenvolvimento dos Servicos de Agua Potavel e e 33.000 33.000 33.000
Saneamento da Mesopotamia.
ARG-33/2017 Programa para a Execucdo da Pesquisa Nacional de Orcamentos - 5.000 5.000 4.065
Familiares - ENGHO, em sua sigla em espanhol.
ARG-34/2017 Programa de Fortalecimento Institucional das Justicas Provinciais e da - 5.000 5.000
Cidade Autonoma de Buenos Aires.
ARG-35/2017 Programa de Infraestrutura para a Integracao. - 22.200 22.200
ARG-36/2017 Projeto de Conectividade da Regido Metropolitana na Provincia de - 40.000 40.000
Buenos Aires.
i) Empréstimos na modalidade de etapas sucessivas *1 Empréstimos em execucao *3 Empréstimos anulados
a) $3.293.840,00 para a fase de investimento nao comprometida *2 Empréstimos concluidos *4 Em processo de assinatura de contrato

b) $25.000.000,00 para a fase de investimento ndo comprometida




P A
BOLIVIA =

EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO o e T e sty de 2017
BOLIVIA 6.998 508.292 515.290 180.451
BOL-1/79 Viabilidade da Ferrovia Vallegrande - Zudariez. 585 585 -
BOL-2/80 Projeto Final da Ferrovia Motacucito - Porto Busch. 423 - 423 -
BOL-3/81 Aerofotogrametria da Alta Bacia do Rio Bermejo. 234 - 234 -
BOL-4/81 Pavimentagdo da Rodovia Potosi - Tarapaya. 7.000 7.000 -
BOL-5/82 Pavimentagdo da Rodovia Sucre - Yotala - Totacoa. - 7.500 7.500 -
BOL-6/83 Viabilidade e Projeto Final da Rodovia Padcaya - Bermejo. 1.000 - 1.000 -
BOL-7/86 Projeto Final da Rodovia Challapata - Tarapaya. 720 - 720 -
BOL-8/85 Pavimentagdo da Rodovia Santa Cruz - Trinidad. - 19.500 19.500 -
BOL-9/89 Pavimentacao da Rodovia Totacoa - Puente Méndez. = 8.280 8.280 =
BOL-10/89 Pavimentacdo da Rodovia Palmar Grande - Yacuiba. - 13.878 13.878 -
BOL-11/89 Reabilitagdo dos Trechos Rodoviérios: Cochabamba - Chimoré e = 8.800 8.800 =
Yapacani - Guabira.
BOL-12/90 Pavimentagdo Rodovia Santa Cruz - Trinidad. - 13.700 13.700 -
BOL-13/90 Execucdo das Obras de Ampliacéo e Melhoria do Aeroporto "Capitan = 4.500 4.500 =

Nicolas Rojas", no Departamento de Potosi

BOL-14/92 Elaboracdo dos Estudos de Viabilidade e Projeto Final para a 2.087 - 2.087 -
Pavimentacdo da Rodovia Cuchu Ingenio-Villazon.

BOL-15/92 Execucdo de Obras de Melhoria e Pavimentacao do Trecho Rodoviario - 10.000 10.000 -
entre Santa Cruz de la Sierra e Abapé.

BOL-16/94 Realizacdo de Estudos de Pré-Investimento e Execucao de Obras para 728 - 728 -
a Pavimentacao da Rodovia N° 6, Trecho Boyuibe - Hito Villazon

BOL-17/94 Realizagdo de Estudos de Pré-Investimento e Execugéo de Obras para 1.220 17.000 18.220 -
a Pavimentacao da Rodovia Abapd - Camiri

BOL-18/04 Execucdo de Obras para a Pavimentacao do Projeto viario que - 40.000 40.000 -
abrange as rodovias: Guabira - Chané - Aguaices - Colonia Pirai.

BOL-19/11 Projeto de Construcdo da Rodovia Rio Uruguaito - Santa Rosa de la - 63.450 63.450 -
Roca - San Ignacio de Velasco.

BOL-20/13 Programa de Conservacdo Rodoviaria — Reabilitacdo por Graus de - 35.000 35.000 -
Intervencao (Manutencao Periddica) do Trecho Rodoviario San
Raman - San Javier - Concepcion - Rio Uruguaito.




EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO s oS e e O ot e 2011

. PRE- TOTAL A SER
EMPRESTIMOS | PROJETOS INVESTIMENTO INVESTIMENTO APROVADO | DESEMBOLSADO

BOLIVIA 6.998 508.292 515.290 180.451

Projeto: Construcdo Dupla Via Montero - Cristal Mayu. Trecho:
Ivirgarzama - Ponte Mariposas.

BOL-22/14 Projeto: Construcdo Dupla Via Montero - Cristal Mayu. Trecho: Ponte 20.531 20.531 9.306

Mariposas - Ponte Chimoré.

Projeto: Construcdo da Rodovia Nazacara - Parte IV. Trecho: 26.000 1.849
Nazacara - San Andrés de Machaca.

BOL-24/14 Projeto: Construcdo de Obras de Protecdo contra Inundages nas - 13.400 13.400 0
Bacias do Departamento de Santa Cruz.
Equipamento do Aeroporto Internacional de Alcantari, 5.000 3.191
Departamento de Chuquisaca

BOL-26/15 Projeto: Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho Ponte Chimoré. - 50.000 50.000 50.000
Km 15. Villa Tunari.
Projeto: Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho Ponte SN4-Villa 50.000 50.000
Tunari.

BOL-28/16 Programa Colhendo Agua - Semeando Luz. - 10.000 10.000 10.000
Programa de Construgdo de Pontes para o Departamento de ] 10.000 -
Cochabamba

BOL-30/17 Programa de Infraestrutura Urbana para a Geragdo de Emprego na - 40.000 40.000 40.000
Bolivia
i) Empréstimos sob a forma de etapas sucessivas. *1 Empréstimos em execugdo

a) Quantia de $38.173.554,00 para a fase de investimento ndo comprometida *2 Empréstimos concluidos




BRASIL £

EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO s o B e st o 3077

. PRE- TOTAL
N°' EMPRESTIMOS INVESTIMENTO APROVADO

BRASIL = 408.912 408.912 35.373

BR-1/94 Execugdo de Obras para a Pavimentagdo da Rodovia MS-141 - 20.000 20.000 -
Trecho Ivinhema - Navirai e Rodovia MS-475, Trecho MS-141
Guassulandia - Entr. BR-376.

BR-2/95 Execucdo do Programa de Preservacao do Meio Ambiente Natural 1.143 1.143
e Recuperacio de Areas Degradadas na Bacia Arroio Diltvio.

BR-3/95 Execucdo de Obras de Ampliacdo do Hospital de Pronto-Socorro 2.600 2.600 -
de Porto Alegre.

BR-4/97 Execucdo do Projeto de Construgdo de Ponte sobre o Rio Paraguai 13.400 13.400
na Rodovia BR-262, entre Miranda e Corumba.

BR-5/01 Execucdo de Obras para a Pavimentacdo das Rodovias: MS
384/474, no Trecho: Antdnio Jodo - Bela Vista - Caracol — 24.000 24.000 -
Entroncamento com a Rodovia BR-267.

BR-6/02 Programa de Recuperacéo de Areas Degradadas e 6.148 6.148
Preservacao do Cérrego Soter.

BR-7/03 Execucdo do Programa Integrado da Zona Norte Entrada da 27.500 27.500 -
Cidade.

BR-8/04 Execucdo de Obras para o Programa de Desenvolvimento da 22.400 22.400

Infraestrutura Basica e dos Servigos Urbanos de Floriandpolis.

BR-9/05 Execugéo de Obras para a Melhoria da Infraestrutura Viaria na 28.000 28.000 -
Regido Sul - Fronteira.

BR-10/06 Execucdo do Programa Eixo Ecolégico e Estruturagdo de Parques 11.800 11.800
Ambientais - Linha Verde.

BR-11/06 Execucdo do Programa de Estruturacao de Assentamentos 10.000 10.000 -
Habitacionais da Cidade de Curitiba.

BR-12/07 Execucdo do Programa de Recuperacdo das Areas Degradadas do 17.061 17.061
Cérrego Imbirussu.

BR-13/07 Financiamento do Projeto de Melhoria e Expansao da 14.750 14.750 -
Infraestrutura Viaria de Chapeco.

BR-14/08 Programa de Desenvolvimento Urbano, Social e Ambiental do 19.250 19.250
Municipio de Ipatinga.

BR-15/08 Projeto de Melhoria e Ampliagéo da Infraestrutura Urbana de 8.910 8.910 -
Cachoeirinha, Municipio de Cachoeirinha - RS.

BRA-16/14 Programa de Desenvolvimento Integrado de Corumbd — PDI. 40.000 40.000 35373

BRA-17/17 Projeto de Transporte e Mobilidade Urbana de Criciima. 17.250 17.250 -
Estado de Santa Catarina.

BRA-18/17 Programa Linha Verde do eixo Ecolégico do Leste de Joinville. 40.000 40.000

BRA-19/17 Programa de Desenvolvimento Urbano do Municipio de Atibaia - 34.700 34.700 -

Moderniza - Atibaia.

BRA-20/17 Projeto Pelotas Viva Melhor. 50.000 50.000

*1 Empréstimos em execugao  *3 Empréstimos anulados
*2 Empréstimos concluidos *4 Em processo de assinatura de contrato
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PARAGU

EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO s oS e e rateninn o201
PRE- TOTAL
N® INVESTIMENTO APROVADO
PARAGUAY 76.475 475.099 551.574 64.414
PAR-2/79 Programa de Pré-Investimento. 3.000 - 3.000 -
PAR-3/78 Viabilidade Viaria no Chaco Paraguaio. 675 - 675 -
PAR-4/81 Programa de Colonizacao e Desenvolvimento Pecuario no Noroeste - 4.000 4.000 -

do Chaco Paraguaio.

PAR-5/84 Obras de Reabilitagdo e Pavimentacao da Rodovia Villarrica - Numi. - 8.400 8.400 -

PAR-6/84 Sétimo Projeto Pecuario. - 15.000 15.000 -

PAR-7/85 Habilitacdo de Pequenos Agricultores no Departamento de Caaguazu. - 2.300 2.300 -

PAR-8/86 Pavimentagédo da Rodovia Desvio Filadélfia e Mariscal Estigarribia. - 20.300 20.300 -

PAR-9/90 Acessos ao Porto de Assuncao. 230 - 230

PAR-10/92 Estudo de Viabilidade e Desenho Final. Pavimentacao do Trecho 522 6.478 7.000 -
Rodoviario da Rodovia 12 entre Chaco-i e Fortin Gral. Bruguez.

PAR-11/93 Execucdo de Obras para o Abastecimento de Agua Potavel nos - 3.800 3.800 -
Departamentos de Fronteira.

PAR-12/93 Execucdo do Programa Global de Empréstimos ao Setor Industrial. - 20.000 20.000 -

PAR-13/93 Execucdo de Obras para a Pavimentacdo da Rodovia IV (General José - 34.580 34.580 -

E. Diaz) no trecho San Ignacio - Pilar.

PAR-14/94 Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Pavimen- 1.548 - 1.548 -
tagdo da Rodovia N° 9 (Transchaco, trecho Mariscal Estigarribia -
Eugenio A. Garay.)

PAR-15/94 Execucdo do Programa Global de Empréstimos a Pequenos e Médios - 10.000 10.000 -
Produtores do Setor Pecuario.

PAR-16/01 Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Construcdo 500 8.500 9.000 -
do Terminal Portuério Multipropésito da cidade de Pilar no
Departamento de Neembucu.

PAR-17/02 Financiamento Parcial da Contribuicdo Local para o Programa de - 20.252 20.252 -
Melhoria dos Corredores de Integracdo da Regido Ocidental do
Paraguai.

PAR-18/04 Programa Global de Créditos para a Reativacdo e o Desenvolvimento - 10.000 10.000 -
da Criacdo de Gado.

PAR-19/11 Projeto de Reabilitacao e Pavimentacao do Trecho Santa Rosa de - 97.928 97.928 -

Aguaray - Capitan Bado.

PAR-20/15 Desenvolvimento de Infraestrutura Viaria em Corredores de 70.000 70.000 140.000 55.510
Integragao Sul — Oeste do Paraguai (Melhoria Trecho Alberdi-Pilar;
Acesso ao Porto Pilar, e Reabil. Trecho Remanso-Falcén).

PAR-21/15 Linha de Financiamento para a Melhora da Producdo e da - 15.000 15.000 8.904
Comercializagdo dos Pequenos e Médios Produtores no Ambito
Nacional.

PAR-22/16 Projeto de Habilitagdo da Malha Viaria Pavimentada. - 42.750 42.750 -

PAR-23/16 Projeto de Melhoria de Estradas Locais e Pontes na Regido Oriental. - 42911 42911 -




URUGUAI =

Cifras informadas em milhares de dolares americanos

EMPRESTIMOS APROVADOS - POR TIPO DE FINANCIAMENTO

URUGUAY

UR-2/82

UR-3/84

UR-4/89

UR-5/92

UR-6/92

UR-7/93

UR-8/93

UR-9/94

UR-10/94

UR-11/94

UR-12/2003

UR-13/2012

URU-14/2014

URU-15/2014

URU-16/2015

URU-17/2015

URU-18/2016

Estudos das rodovias 1, 4 e 14 e quatro pontes.

Construcdo de Laboratério de Pesquisa e Controle da Febre Aftosa.

Construcdo do Centro Malvin Norte e Equipamento dos Centros de

Pesquisa de Pés-Graduacao da Universidade.

Execucéo de Obras para a reabilitacao de quatro trechos virios das

Rodovias 5 (Acesso a cidade de Tacuarembd), 8 (Acessos a cidade de
Treinta y Tres) e 9 (Acesso a cidade do Chuy)

Cooperacao Técnica para a Elaboracdo do Estudo de Impacto do Processo
de Integracdo Regional no Transporte de Carga.

Execugéo dos Estudos de Desenho Final Plano de Saneamento para o
Interior do Pais.

Plano de Transformacdes da Direcao Nacional de Correios.

Programa de Cooperacdo Técnica e Investimento em Infraestrutura Fisica,
Equipamento e Capacitacdo para o Setor Educagdo.

Execucdo do Dragado e Sinalizagdo dos Canais de Martin Garcia entre o
km 0 do Rio Uruguai e a Intersecdo do Canal de Acesso ao Porto de
Buenos Aires no km. 37 (Barra del Farallon).

Realizagdo dos Planos Mestres para os Portos de Colonia e Juan Lacaze.
Realizagdo dos Planos Mestres para os Portos Nueva Palmira e Fray

Bentos.

Assisténcia Financeira Destinada a Solver Parcialmente as Despesas das
Contribuigdes Locais para a Execugdo de Obras e Aquisi¢ao de
Equipamento Correspondente a Programas e/ou Projetos que Contam
com Financiamento do BID, do BIRF e do CAF.

Programa de Reabilitacdo e Manutencao de Infraestrutura.

Construcao e Melhoria dos Sistemas de Saneamento em Localidades da
Bacia Hidrografica do Rio Santa Lucia.

Projeto de Construgéo da Linha de Transmiss&o Elétrica Tacuarembd -
Melo em 500 kV.

Programa de Reabilitacdo e Manutencao da Infraestrutura Viaria - Fase II.

Financiamento do Segundo Programa de Reabilitacdo e Manuten¢do
da Infraestrutura Viaria.

Programa de Apoio a Obras da Malha Viaria Nacional (Uruguai).

*1 Empréstimos em execugao *3 Empréstimos anulados
*2 Empréstimos concluidos *4 Em processo de assinatura de contrato

PRE-
INVESTIMENTO

6.247
2.000

2.000

441

954

337

233

283

355.591

3.534

19.727

1.830

25.000

30.000

112.000

30.500

40.000

35.000

30.500

27.500

em 31 de dezembro de 2017

TOTAL
APROVADO

361.838

2.000

2.000

3.534

19.727

4M

954

1.830

337

25.000

233

283

30.000

112.000

30.500

40.000

35.000

30.500

27.500

45.435

27.287

8.447

9.701




Cooperacao
Tecnica

OPERACOES DE RECUPERACAO CONTINGENTE

Cifras informadas em milhares de délares americanos em 31 de dezembro de 2017

CODIGO ESTADO = TOTAL APROVADO A DESEMBOLSAR

OCT/RC-ARG-1/95 Estudos Complement. Fase | dos Estudos de Viabilidade para o Aproveitamento
dos Recursos Hidricos da Alta Bacia do Rio Bermejo e do Rio Grande de Tarija.

OCT/RC-BINACIONAL-ARG-01/2008 Cooperagao Técnica de Recuperacdo Contingente Destinada a Execucao do
Programa de Otimizagdo da Conectividade Territorial entre a Argentina e o
Paraguai. N6: Neembucu - Rio Bermejo e Né: Clorinda - Area Metropolitana de
Assuncao.

OCT/RC-BOL-1/91 Estudo de Viabilidade Técnica e Econdmica do Projeto de Eletrificacdo da
Provincia Modesto Omiste do Departamento de Potosi.

OCT/RC-BOL-2/92 Atualizaco do Estudo de Viabilidade e Otimizacéo do Desenho Final do Trecho
Rodoviario Padcaya - La Mamora no Departamento de Tarija.

OCT/RC-BOL-3/92 Execucao do Estudo de Viabilidade Fase | para o Aproveitamento dos Recursos
Hidricos da Alta Bacia dos Rios Bermejo e Grande de Tarija.

—
=

&

OCT/RC-BOL-4/95 Estudos para a elaboragdo do Projeto para o Plano Nacional de Controle e
Erradicacao da Febre Aftosa na Republica da Bolivia.

OCT/RC-PAR-1/91 Estudo de Projeto Final de Engenharia do Trecho Rodoviério San Ignacio - Pilar.

OCT/RC-PAR-2/91 Reviséo e Atualizacdo do Estudo de Desenho Final de Engenharia do Trecho
Rodoviario Concepcion - Pozo Colorado.

w
=

OCT/RC-PAR-3/92 Execucao dos Estudos de Viabilidade Técnica, Econdmica, Financeira e de
Estrutura Final do Projeto de Acessos ao Porto de Assuncéo.

OCT/RC-PAR-4/96 Execucdo dos Estudos de Zonificacdo de Areas Inundaveis
do Rio Paraguai.

OCT/RC-BINACIONAL-PAR-01/2008 Cooperagao Técnica de Recuperacdo Contingente destinada a Execugdo
do Programa de Otimizacdo da Conectividade Territorial entre a
Argentina e o Paraguai. N6: Neembucu - Rio Bermejo e
N6: Clorinda - Area Metropolitana de Assuncao.

OCT/RC-UR-1/91 Estudo de Viabilidade para o Ramal Ferroviario para o Porto de Nueva Palmira.

OCT/RC-UR-2/92 Execucao do Estudo de Viabilidade do Projeto de Erradicacao da Brucelose e da
Tuberculose Bovinas e Implementacéo do Sistema de Vigilancia Epidemioldgica,
Prevencdo e Avaliacao do Impacto de Doencas Cronicas e Complexos Subclinicos
no Gado Uruguaio.

J-

OCT/RC-UR-3/93 Execugdo do Programa de Investimento Social Fase I.

=

(*) Concluidas /1 Em julho/2000, o Beneficiario devolveu a importancia antes
(**) Em execugdo desembolsada de US$ 201.997,73.

/2 Com o 1° Desemb. do Empréstimo PAR-13/93 foram recuperados US$
319.999,14 (Reais) e US$ 34.992,01 (Guaranis) pela OCT.

/3 Em 17 de junho/98, o beneficiario devolveu a importancia antes
desembolsada de US$ 53.160,34.




Cooperacao
Tecnica

OPERACOES NAO REEMBOLSAVEIS

Cifras informadas em milhares de délares americanos em 31 de dezembro de 2017

CODIGO ESTADO  TOTAL APROVADO A DESEMBOLSAR

OCT/N.R-CIH-1/91 Cooperagdo Técnica ndo Reembolsavel para a Hidrovia Paraguai-Parana
(Porto Caceres - Porto Nueva Palmira).

OCT/N.R.-CIH-2/95 Cooperacdo Técnica Nao Reembolsavel para a Realizacdo de Estudos sobre: o
Desenvolvimento das Zonas Produtivas nas Areas de Influéncia Portuarias.

OCT/N.R.-CIH-3/98 Cooperagdo Técnica ndo Reembolséavel Destinada a Realizar Estudos sobre
Sistema de Informagdes do Programa Hidrovia Paraguai - Parana.

50,0

OCT-NR CIC-5/2003 Cooperagédo Técnica Nao Reembolsével para Colaborar no Financiamento da (*) 155,0
Preparacdo do Programa Marco para a Gestédo Sustentavel dos Recursos
Hidricos da Bacia do Prata.

OCT-NR ATN/SF-9229-RG Instalagdo ou Melhoria da Infraestrutura Comunicacional de 20,0
Videoconferéncia.

OCT-NR -PAR-7/2015 Fortalecimento das Capacidades do Fundo Pecuério do Paraguai. 28,2

OCT-NR-ARG-11/2016 Plano de Elaboracéo e Realizagdo da Pesquisa de Or¢amentos Familiares. 66,4

OCT-NR -PAR-10/2016 Fortalecimento Institucional e Técnico do Fundo Pecudrio. 97,0

OCT/NR-UCAR/2016 Elaboracéo de Projetos de Desenvolvimento Agropecudrio. 300,0

OCT/NR-UCAR/SUL-1/2016 Apoio ao Desenvolvimento da Cadeia de Ovinos Paraguai. *) 52,8

OCT-NR -BOL-12/2016 Convénio de Cooperacao Técnica Ndo Reembolsavel para Reunido de Alto 9,0
Nivel sobre Transporte Sustentavel nos Paises sem Litoral.

OCT/NR-BOL-14/2017 Convénio de Cooperacao Técnica Ndo Reembolsavel para o Fortalecimento (**) 115,0

Institucional da Unidade de Politicas Sociais e Econdmicas (UDAPE).

OCT/NR-REDSUR-13/2017 Acordo de Cooperagao entre a REDSUR e o FONPLATA.

(*) Concluidas

(**) Em execucdo




Cooperacao
Tecnica

OPERACOES NAO REEMBOLSAVEIS - IIRSA

Cifras informadas em milhares de dolares americanos em 31 de dezembro de 2017

CODIGO ESTADO = TOTAL APROVADO A DESEMBOLSAR

OCT/NR-ATN-SF-9229-RG Participagdo do BID e do FONPLATA na IIRSA em Apoio a Implementacao da
Estratégia de Divulgagdo e de Participacdo da Iniciativa IIRSA.

OCT/NR-IIRSA-04/2002 Participagdo do FONPLATA na IIRSA Iniciativa para a Integracao da
Infraestrutura Regional da América do Sul.

OCT/NR-IIRSA-08/2015 Participacdo do FONPLATA na IIRSA Iniciativa para a Integracdo da 200,0

Infraestrutura Regional da América do Sul.

OCT/NR-IIRSA-09/2016 Financiamento Atividades IIRSA.

OCT/NR-IIRSA-COSIPLAN-15/2017 Financiamento de Atividades da Iniciativa [IRSA.

(*) Concluidas
(**) Em execucdo
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NAWNEOIORAPHVI® |\ STRACOES FINANCEIRAS 2017

(Traduc8o livre do original emitido em espanhol)

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENT QO DA BACLA DD
PRATA (FONPLATA)
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(Tradugsio livre do ariginal emitido em espanhol)
Relatério do auditor independente sobre as demonstragGes financeiras

28 de fevereirn de 2018

Para a Assembléia de Governadoras
Funda Financeiro para o Desenvolvimentn da Bacie do Prata (FONFLATA)
Santa Cruz de la Sierra

Opinio

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras do Funde Financeiro para ¢ Desenvolvimento da Bacia co
Prata [FONFLATA ou "o Fundo™), que estdo anexadnos apresentam adeguadamente, em odos 05 aspectos
relevantes, a posigio patrimonial ¢ financeira em 31 de dezembro de 2017, as respectivas demanstragies do
resultade, do resnltzdo abrangente, des fluxos de caixa e das mutagbes do patriménio Liquido para o exereicio
finde nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro.

Informacio auditada
As demonstraciies financeiras do Fundo Finenceiro para o Desenvolvimento da Bacia de Prata compreendem:

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017,

Demonstragio do resultade para o exereicio findo em 21 de dezembro de 2017,

Demonstragio dos resultados abrangentes para o exercicic finde em 31 de¢ dezembro de 2017
Demonstracio dos fluxos de caixa para ¢ exercicio findo em 21 de dezembro de 201 7.

Demonstracio das mutacfes do patriméinio lHouida para o exereicio findo em 31 de dezembro de 2017,
Notas explicarivas 25 demonstragées financeiras, incluindo o resume das principais politicas contsbeis.

Base para opinido

Nassa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em ennformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada "Respensabilidades do audiror
pela auditoria das demonstragies npneeiras”

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido,

Independéncia

somos independentes em relagiio 4 Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata (FONPLATA),
de acordo com o Codigo de Etica Profissional do Contadar emitidas pele Comité de Etica Internacional.
Cumprimos nossas responsabilidades relaclonadas 4 &rica conforme essas normus.

PrivewaterhouseCoopers S.R.L. Sante Cruz — Solivia Edjf. Omnia Del Piso 1. Equipetral Norte Cralle D Viedor
Pinrn esquing calie I, T:(591-3) 3444314, F; (552-3) 3494312, wane.pwecom/bo
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Responsabilidades da administraglio e da governanga pelas demonstragiies financeiras

A administragiio & responsdvel pela elaboragio & adequada apresentagiio das demonstracées financeiras de
acordo com &s normas internacionais de relatdrio financeiro, e pelos controles internes gue ela determineu
comeo necessitios para permitr a elsboragio de demonstracies Aranceiras lvres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude o erro.

Ma elaboracio das demonstragdes financeiras, a administragio ¢ respensdvel pela avaliagio da capacidade de
Funde Finanveirmn para o Desenvolvimentoda Bacia do Prata (FONPLATA) de continuar operando, divulgando,
quando aplicdvel, os asunros relacionades com a sua continuidade operacional € o uso dessz base contabil na
elahoragio das demonstragdes fnanceiras, a ndo sar que a administrscio pretenda liguidar o Fundo ou cessar
silds operacies.

Os responsiveis pela governanca do Fundo sdo aquelas com responsabilidade pela supervisio do processo de
claboragio das demonstragfes financeiras.

Aesponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras

Mossos ohjetivas sio obter seguranga razcavel de que as demonsiragoes financeiras, tomadas 2m ConjuRo,
estio livres de distorcfio relevante, independentemente s cansada por frande oo erro, e emitir relacdrio de
anditnria contendo nossa opinifo. Seguranga razodvel € wm alto nivel de seguranca, mas ndo uma garanria de
ijue A auditnria realizeda de acordo com as normas inemacionsis de avditonia sempre deteclam as eventuals
disrorches ralevanres exisrentes. As distorgbes podem ser decorrentes de frande on erm e sdn consideradas
relevantes quando, individualmente on em conjunto, pussam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel,
as decistes econdmicas dus usuarios winadas com base nas referidas demonstraghes financeiras,

Como parte da auditoria realizads de acorde com as nonmas internacionals de audiroria, exercemuos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo de auditoria. Além diséo:

»  Idenrificamps e avaliamos o5 riscos de distorgdo relevante nas demonstragoes linanceiras, independentemente
ge causada por frande ou erro, plancjamos e executamos procedimenros de anditnria em resposta 4 (ais 1iscos,
bem como obtemos evidéncia de auditonia apropriada & suficiente para fundamentar nossa o2iniao. O riseo de
nfo detevio de distorgio relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ji gue a fraude
pode envolver o atn de hurlar os contreles intemos, conluido, falsifivacio, omissio ou representagdes (alsas
intencionais.

s Obiemos entendimente dos controles internos relevanies para a auditoria para planeiarmos procedimentos de
anditoria apropriados is drcunstdncias, mas, nie, com o objetivo de expressanmos opinido sobre a eficacia dos
contrales internos do Fundo.

«  Avaliamos a adequagiio das polilicas contdbeis urilizadas e a razeabilidade das estimativas conldbels e
respectivas divulgagdes feiras pela administragio.

«  Cunclpimoes sobre a adequacio do uso, pela administragio, da base contabil de continvidade operacional e,
. eom hase nas evidenecias de audiroria obtidas, se existe incerteza relevanre em relegio & eventos ou condighes
que possam levantar duvida significativa em relagfio @ capacidade de condnuidade operacional do Fundo, Se
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concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenglio em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacfes nas demonstragdes financeiras ou incluir meodificagiio em nossa opinido, se as
divulgagiies forem inadequadas. Nossas conelusdes estao fundamentadas nas evidencias de auditoria obridas
ate a data de nosso relatorio, Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Funde a nio mais se manter
¢ contdnuidade operacional.

+  Avaliamos @ apresentacio geral, a estrutiira € o conteudo das demonstraghies financeiras, inclusive as
divulgacdes e s essas demonstracies financeiras representam as correspondantes transagdes 2 os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacac adequada.

Comunicamo-nos com o8 responsavels pela governanga a respaito, entre outros aspectos, do alcance planejado.
da epoca da auditoria e das constaraches significarivas de suditoria, inclusive as eventuais deficiencias
significativas nos controles internos que identificamos duranre nossos rrabalhos,

PricewaterhouseCoopers 5.R.L.

". E,
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{Tradugio livre do original emitida em espanhal)

FUNDO FINANCEIRD PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DD PRATA
BALANCO PATRIMONIAL
{Erm mmithires de dolares amenicamas)

Em3ldederembrode
2017 2016 B
ATIVOS
Calwa e eguivalente de caixa ~ Mola &1 14.082 3L.038
Investimentos
Disponivers para venda = Nota 6.2 11674 12.193
tantidas até o venciments — Nota &.3 1372.251 148.5932 157.738 175.932
Carteira de emprdstimos — Moz 6.4 BST. 08T 333.517
Juras e aulros encargos acurmuladas
Sobre investimentas — Nota 0.3 447 550
Sobre emprestimos — Mols 5.4 5.740 6.157 4.007 4.557
Dutros atives
Bropriedadas & equipamentes, liguids - Nota 7.1 5.161 319
Diwersns — Nota 7.2 143 2304 3EBO0 3 3, ‘:'-:"t
Total de athvos 851.602 - 758515
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Pagsiva
Carteira de divida — Nota 6.2 26,000 16,000
QUrros passivos 81z 204
Fundos especiais — Nota 6.6 B.122 g.E16
Frowistes de longe oraza — Neta 7.3 BYZ 35.827 577 15.587
Patdméria liguide
Capital - Now 6.1
Autorizado 3.004. 200 3.014.200
Menas exighvel {1.665.000) [1.565.000]
Capleal Integralizdvel em dinheiro 1.349. 200 1.399.200
Capital subscrito & integralizar (B43.333) 705.867 (F05.917| 3283
Feserva geral — MNcte .3 89.740 74873
Cutras reserves — Mota 8.2 37 [5h
Lucros acumuladas — Nota 5.3 20,131 11.751
Tatal da patriménic liguide 815,775 713014
Tatll da passivo e patriménio liguide T 851603 T 758615
L nat’a qa lwas, em anexo, s30 parce integrante des demonsisegdes financeiras.

\\l\'lg
Juap Bfdatar rﬂ?ﬁa‘g

PRESIDENTE-EXECLITI

fﬁd

ki e KeehbE TETG Pat-ico E. Merlani
CHEFF M ARFA CONTAZIL GEREMTE DE ACMINISTRACAD € FINANCAS
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7 FONPLATA
(Tradugdo livre do criginal emitide 2m espanhol)

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO PRATA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)
[Em mitheres de ddares ameriamaos)

Exercicios encerrados am 31 de

dezembro de
2017 2016
RECEITAS=MNata 9
Carteira de Empréstimnos
lures 21.407 15.554
Qutras receitas por empréstimos 3.645 __33m
25052 18.936
Investimentas
luros 2246 1.218
Oulros 117 44
2,363 1.36d
Qutras receitas i — 180
Receitas financairas 27504 20478
DESPESAS
Juros sobre empréstimas R 1 - 10
Despesas financelras 716
Receitas financeiraz liguidas 26.748 20.459
Provisdo para perdas per desvalorizacdo de empréstimas {142} 105
Receitas depois da provisdo para perdas por desvalorizagdo de 26.930 20,354
empréstimos — :
Despesas administrativas - Nota 10 6.7958 5593
Total de despesas 6.795 5.593
Recelta llquida 20.131 14,751
DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS AERANGENTES (DRA)
Aeceita liguida 20,131 14,761
Alteragies na valsr de investimentas disponivels para vends a2 (3}
Resultado abrangente 20173 14758

As notas cxplicabvas, em anexe, s3g pertzintegrante das demenstracdes financeiras.

AN

Juan zato Fraga
PRESICENTE-EXECUTIVOD

rafilma Friper
DIRETORIA EXECUTIVA

K e

far
lacuelinekoahnke Ferrufine
CHEFE DA AREA CONTABIL GER

atr Lio E. Merlani
DE ADMIMIETRACSAD L FINANCAS
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(Tradugéo livre do criginal emitido em espanhol ]

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO PRATA
DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIKA

{Em milhares de ddlores emericonas)
Exeroicios encerrados em 31 de

dezembro de
2017 2016
Fluxos da caixa das stividades de empréstimos ¢ operacionais
Emorastimos:
Calxa recebidn das amortizagdes de emprestimos 52.899 35.434
Caixa recebido de juros & comissdss de empriéstimas 24,104 17005
Desembolsos de ampréstimos 1171.112 (127.133)
Calkz lfquide proveniente dos oporacdes de empréstimaos 99,109 _(74.683)
Dutros fluxos de @ixd operacionais:
Pagamento de salérlos, despesas administrativas e fomecedores (3562 {5.638)
Cobranga de contas a receber 237 {234)
Pagamentos/transferéncias a fornecedores e fundos espediais (63! (329)
Pagamento de beneficios seciais (291} ] 43)
Coher ilguido proveniente de outras otividedes operadionais (7.079) (B.534}
Caixa lfquido usado nas atiwdodes de empre’sﬁfn-us e !i 01.138) = m;.‘
operaciondis
Fluxcs de caixa das atividades de financiamenta
Captagio de recursos para o financiamento dos empréstimos.
Calva liquido recebido de endividamentos e emisshes de titulas 10,000 15.000
Amportizagbes e servigo da divida (5394 177
Colxa lfguida proveniente do captogo de recursos 2461 15.923
Integraliza¢ie de capital 5 serpage em dinhairo 62584 100.750
Coalva Wguido proveniente das atividedes de fingnciamento 72045 115.673
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Desempenho dos investimentas 2180 1.356
Pagamerto de investimentas financeiros 31473 1223500
Papamento de servigos financeiros (114 (114)
Aguisice de propriedade e aguipamentas (1.3472) ___(918)
Coixa liguido proveniente dus otividedes de nvestimento 32197 (22.028]
Aumento/{diminwigdo) liquido de calva e equivalente de raiza no
exercicio 3054 13420
Colxa e equivalente de coing no inicio do exercicio 31.038 17618
Coiva e equivaiente de caixg na final do exercicio 3.092 _ 31038

As natas explicativas, em anexa, 530 parte integranta das demonstragbes financeirzs.

Iy sace Fraga arsrymo Frigerio
PRESIDENTE-EXECUTIVE) PRESIDENTE DA/DIRETORLA EXECUTIVA
2 .
st Reehnke Femafin Gtricia . Merlani
CHEFE D& AREA COMTARIL GERE ADRAIMISTRACAC E FINANCAS
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7 FONPLATA

(Tradugdo livre do original emitddo em espanhal)

MOTAS EXPLICATIVAS DAS DE MﬂHSTHAl:EIES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(erm milhares de dofares omericonas)

NOTA 1-ANTECEDENTES

Os Governos da Argentina, dz Bolivia, do Brasil, do Paraguai e do Uruguai, imbuidos da firme espirite de
cooperagdo e solidariedade, e convencidos de que as agdas conjuntas tornardo possivel o desenvolvimento
regional harménico e equilibrade, assinaram o Tratade da Bacia do Prata em 23 de abril de 1969,

A Bacia do Pratz ¢ uma regido caracterizada pela riqueza em recursos naturais, destacando-se suas barias
hidrograficas, a abundancia de minérios e 2 fertilicade do solo. A regifio tem dreas de amplo potencial para
atividades agropecudrias e industriais, abriga alpumas das reservas hidrelétricas mais importantes da América
Latina, como [taipy, Yacyreta e Salto Grande, 2 conta com extansas redes de transporte rodoviario e fluvial.

Os cinco Paises mantém uma conexdo muita préxima por causa dos ecossisternas que compartitham, e, os
sistemas hidrograficos e energéticos, as redes de transporte zéreo, fluvial e terrestre, € outros sislemas de
comunicagdo.

O Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata (FONPLATA ou & Fundo), foi eriade coma resultado
do Tratado da Bacia do Prata, por meio de Convénio Constitutive assinado pelos governes dos paises membros,
que entrou em vigor em 14 de outubro de 1976,

C FONPLATA & pessoa juridica internacional, de duragio indefinida, que se rege pelas disposigiies estabelecidas
em seu Canvenio Constitutive e seus Regulamentos. Sua Sede principal ests localizada na cidade de Santa Cruz
de 'a Sierra, Estado Plurinacional da Bolivia, & tem um escritério de acompanhamente de projetos na cidzde de
Assunedo, Replblica do Paragusi, desde 1989,

Segundo os termos do Artigo | do Tratade, o objetivo do FONPLATA & financiar a realizac3o de estudas, projetos
e obras com vistas a promover o desenvolvimenta harmanico e a integracio fisica da Bacia do Prata, destinando
para esses efeitos recursos préprios, bem come recursos que venha a abter de outras fontes de financiamento.

Algumas das principais funcées do FONPLATA sio 2 concess3o de empréstimos, garantias e avais; 3 obtengdo de
emprestimos externos cam 3 responsabilidade solidaria de seus paises-membros; o financiamento de estudos de
pre-investimento com vistas a identificar oportunidades de investimento ou projetos de interesse para a Bacia;
o financiamento e a contratagdo de assisténcia @ assessoria téenica; & todas as demais fungbies que contribuam
para o melhor cumprimento de seus ohjetivos

No ano de 2011, a Assemble’a de Governaderes, no ambito da implementagdo de um nove medelo de gestio
inslitucional, crioy o cargo de Presidente-Executivo & sprovou uma nova delegacio e distribuicac das funcdes de
governanga e de administragdo de Fundo, delegando no Presidenta o exercicio das funces de representacio
juridica, dire¢de e administragio. O primeira Presidente do FONPLATA foi nomesdo pala Assemblzia de
Governadores e entrou em fungdes em setembre de 2012,
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Entre setembrao e dezembro de 2012, foi implemeantado um conjunto de medidas cue modernizou e dinamizou
o Fundo. Dentre as medidas mals Imporiantes, destacam-se: a reformulacde do ciclo de projetos, tornando-o
mais agil e reduzindo seus custos transacionais; 2 adogdo de uma nova estrutura orgamentdria baseada em
resultados, melhorando a prestagdo de cortas, a transpzréncia e o processo de tomada de decistes; a
incorporagdc da gestdo por objetivos 2 o inicio de uma relacdo fluente com as instituigdes internacionais
multilatarais.

Na gestdo 2013, foi 2provado o Plano Estratégico Institucional (PEI} 2013-2022, que corstitui o instrumento de
planzjamento sstratdgico desenhado para conduzir, supervisionar 2 prestar contas a respeito do grau de
cansecuciEo dos resultados da gestdo do FONPLATA. Em agosto de 2017, a Assembleia de Governadores aprovou
2 revisdo co PEl para o perioda 2018 = 2022, reafirmando os cinen pilares identificados ne PEI 2013, arganizando
sua implementacio com trés objetivas estratégicas e dez linhas de agdo, com vistas a ass=gurar a relevdncia, 2
agilidade, a efetividade e a eficiéncia institucional. Por sua vez, em novembro de 2017, a Assembleia de
Governadares aprovou © Documento de Programas e Qrcamento para o periodo 20018 = 2020, que faz parte do
plano de negocios trienal junto com o orgamento administrativo e de capital, estruturados com base nos
resultados esperacos para os prazos curto 2 médio, que estZo alinhados com as dez diretrizes estratégicas
identificadas no PEl 2018 - 2022.

luntamente com a aprovago do PEl em 2013, foi alterade o Convénio Constitutivo, fortalecendo o procasso de
governanca, e fol aprovado o primeire aumento do caoital do FONPLATA de 5489200 para $1.639.200.

Continuande com 2 implementago de medidas para modernizar e agilizar 2 operagdn do Fundo e consolidar o
novo modelo de gestdo, entra 2013 e 2014 foram aprovados e implementados novos instrumentos e politicas
financeiras. Estas mudangas lancaram as bases para o nove papel que o FONPLATA esta tentandeo consalidar cama
instituicdo finarceira de desenvalvimento e contribuiram para obter com sucessc, em setembro de 2016,
classiflcacdo de risco de crédito na categora grau de investimento poar duas agéncias de classificaciio de risco
recenhecidas internacienalmente.

Em 28 ce jeneirc de 2016, demonstrando seu apoic 2 gesido do FONPLATA no periodo 2012 — 2015 e seu
compromisso com o aumento da capacidade de empréstimo para cuidar da demanda crescente de
financiemento de seus palses-membros, a 14 Assemblzia Extracrdindria de Gavernadores apravou novo
aumento de capitzl, Este nove aumento efetivou-se no inicio de 2017 com a subscricdo e o compromisso de 1009
do capital exigivel, totalizando $825.000. © capitzl de $550.000, a pagar em dinheire, seré integralizado am sete
parcelas anuais a partir do ano de 20138,

As demaonstracdes financeiras para o exercicio 2017 faram consideradas pelz Comissan de Auditoria da Diretaria
Executiva e a Diretoriz recomendou sua aprovacio 3 Assembleia de Governadores do FONPLATA.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, 580 resumidas as principais paliticas cortdbeis aplicadas n2 elaboragio destas demanstragoes
financeiras. Salvo indicagdo expressa em contrario, estas politicas contabels foram aplicadas consistentemente
para todos os anos apresentados,

2.1 Bases de apresentagio

(i) Cumprimanto as Narmas Internacionais de Contabilidade

As demonstragies Fnanceiras sio apresentadas em conformidade com as Mormas Internacionais de
Contabilidade (IFRS, por sua sigla em ingl2e) e interpretagdes do Comité de Interpratzcdes [IFRIC, por suasiglaem

inglés) aplicavel &s entidades informam de acordo com as [FRS e cumprem 2s normas emitidas pela Comité de
Normas internacianais de Contabillidade (1ASB, por sua sigla em inglés).
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O fundo apresenta seu balanco patrimonial organizado conforme o critério de liquidez. Ativo e passivo sdo
apresentados em fungdo de sua recuperacdo ou iquidagio nos 12 meses seguintes 2 data do balango patrimanial
(correntes) e além dos 12 meses seguintes a data do balanco patrimonial {ndo correntas), conforme a Nota 11

[ii) Custo histdrico

As demonstragies financeiras foram elabaradas com base no custo histdrico, com excecde dos seguintes
componentes:

= Ativos financeiros disponives para venda,
= Alguns investimentos mensurades pelo menor valor entre o custe amortizade ou seu valor de mercada,

guandao houver indicadares de para perdas par desvalorizagao.

(i) Novas normas ¢ alteragdes adotadas pelo FONPLATA

O FONPLATA aplicou as seguintes normas e alteragSes pela primeira vez na gestdo anual iniciada em 12 de

Jjaneiro ge 2017:

Titulo da norma

Matureza da alteragdo

Impacio

Modificacdes na IASMNIC 12
- Impostos sobre o
Rendimeanto

ModificagSes 2 IAS/NIC 7 -
Demonstragies de Flusos

de Caixa

Estas modificacdes nos
recemhecimentos dos ativos
pelas Impostas diferidos par
perdas ndo realizadas
aclaram coma se contabiliza
estes ativos quando se
relacionam cam
imstrumentos de divida
medidos ao seu velor

razcavel.

Estas mo diﬁca;ées daMNIC?

introsdurem revelagties

| adicionais que permitem

A0s usuarics avaliar
alteracies nns passivos por
atividades de
finarciamento. |sto inclui as
alteraciies que implinquem
am "fluxo de caixa®, tais
como 0 sague de fundos &
reembolsos dos
ampréstimos; e alteragdes
aue nao imaliguem em
"uxe de Caixa”, lal camo
aquisicdes, alienzgbas e
diferencas de alteragdes néo
realiradgas.

Esta norma ndo tem
impacto nos astados
financeircs do Fundo
devido 3 que ie este 52
ancantieg isento do
pagamenta de impostos
sobre as utilidades.

FONPLATA ndo idertificou

impactos significativos em
taus estadas financeiras da
aplicacio desta
modifiracan.

Data deranllmci ]
abrigatcria

Esta narma tem vigéneia

para os exencicios que
comecem & partir de 1 de
janeiro de 2017,

Esta norma tem v géncia
pard o EXe RT3t ou=
comacem a partirde 01 de
janeiro de 2017,
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(iv) Novas normas e interpretacdes ndo adotadas

Titulo da norma

Natureza da alteragiio

IFRS 2 — Instrumentgs
Financeires

A IFRS 9 estabelece a
classiticacdo, mensuragao e
baixa de atives e passivos
financeirps, e introduz
rOVAE FRETAS Para a
cantahilidade de cobertura.

Emn julha de 2014, & LASE
campletou seu prejeta de
instrurmentos financelros
com a emissdo da IFRS S,
gue inchuia os requisitas
previamente emitidos ¢ as
alteraghes adicionais para

introduzir o nove modelo
da perdas previsives por
datericragio de créditos, ¢
mais algumas alteraches
nos Critérios para a

| classificaciio g mensuragao
de ativos finsnceiros.

Impacta

Data de aplicagho
vbrigatdria

Tendo acompanhado as
miudangas aprovadas pela
1458 emjulho de 2014, o
FONPLATA ndo espera
maiares impactos das
novas regras de
dassificacdo, mensuragio e
baiza nos ativos & passivos
financairas,

O FONFLATA ainda nia fez
uma avaliaggo detalnada
das stivos inanceinos
classificadas camn
dispuniveis para venda, que
aparentemente curmpririam
22 candipdes para serem
¢lassificados como
inslrurmentos financeiras a
valor justo com mudangas
por meic de outros
resultados abrangentes
hazteados no atual modelo
de negddio destas ativos,
MaD se espera, portanta,
que ocorra uma mudanes
na contabilizacdo desses
ativos,

A nova norma estabelece,
alnda, mudangas nas regras
de contabilizagdo das
coberturas, que nao afatam
o FOMPLATA, pois a
Instituigao N30 Mant&m

| ezze tian de instrumentos

finarceiros

A partir de 1% de janeiro de
7015, 0 FONPLATA adolou
o novo modelo de perdas
por desvalorizagac

| zsperadas om empréstimaos

com relagac a sua cartelra
de emprestimos soberanis.

| Esta revisdo complela o

projeto d2 instrumentos
financeiros da |ASE e esta
nova norma esta em vigor
para o¢ exarcicins iniciades
a gartir de 12 de jJaneiro de
2018, permitindo-s¢ a
adagic antacpada (sujeito
2 exizdndias ncais
aplicaveis).

| IFRS 15 — Receitas de
contratos com clisntes

AASE emitiu uma nova
nomma para a realizacio de

receita. Esta noarma

FOMNPLATA revisou 0
registra cantdbil de seus
contratos de empréstime,

E abrigatdria a aplicagio
desta norma as gesties
financeiras a serem
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Titulo da norma

Maturera da alteracdo

Impacte

Data de aplicagéo
abrigatoria

substituird a 1AS/NIC 18,

| que abrange os contratos

de bens e servigos, ¢ a
[A5/MIC 11, que abrange os
contratos de construcso,

Ela & apoia no princpio de
gue as receitas devem ser
reconheddas quande o
conirole dos hens e
servigas é transferide para
o clignte. Portante, a nogio
de controle substitui a
nocdo atual de risoos e
benaficies.

Esta norma possibiliza fazer
uria modificacde
retrospechiva em sua
adocdo. Sob aste esquema,
25 entidades poderiam
reconhecer ajustamentos
de transigdo nos resultados
acurmuladaos nz data da
gplicagdo inicizl, s2im voltar
# Expressar a gestio
comparativa. As novas

| regras devem ser aplicadas

ans contratos ndo
concluidos na data da
aplicagae inicial.

endividamento, sarvicos e
campras de ativos a fim de
assegurar o devida
CUMmErimento com a norma
IFRS 15, determinando que
cua adlicacdo ndo gera
alteracdes om sua
aveliggdo, registrc &
expasigia dos mesmos
curante o exercicho 2017,
em relagdo 3o exercicio de
2016,

A zplicagdo desta norma
ndo afata de forma alguma
arealizagio de raceita da
empréstimos cutorgados
nem o5 custos financeiros
por endividameantos
contratades para financiar
parte de seu desembolso,
bemcomn o
recanhecimenta de
despesas por contratos de
servigos e o valor dos ativos
imobilizados como
resultade da aquisicdo da
nova sede do FOMPLATAL

IFRS 16 - Arrendamento

Para o caso dos
arrendatarios, eliming a
distingdo entre contratos
de "arrendamento
finenceiro” registrados no
balango patrimonial e os de
“arrendamento
operacianal”, parg os quais
456 & exigide o
recontecimanto das
parcelas de arrendamente
fuluras. Ermosew lugar,
desenvolve-se um modela
anico, similzr 20 modelo
atwal de arrendamento
financeiro,

O Furdo determinou cque
estas mudangas nao tém
impacto signilicative nas
demonstragdes financairas,
pcis 0 FONPLAT A nao
financia nperacies ce
arrendamento de capltal
Em 5Las operaghzs de
cmaréstimo nem usa esta
modalidade para o
arrendamento de seus
excritdrios de lipacdo. Os
arrendamentos dos
sscritdrics de ligegdo sao
reaizados sob a
modalidade de contratos
de z2rrendamento
operacional renovavels
anuglmente e nac estao
grevistas mudancas no
prarg medio.

iniciadas a partir de 12 de
jensiro de J018.

Esta norma aplica-se aos
puercicios iniciados a partir
de 17 de janeira de 2019,
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Titulo da norma

Natureza da alteracdo

Impacto

Data de aplicagdo
obrigatéria

IFR5 2 — Fagamento
baseado em agdes.

Esta mudificagdo esclarecs
como contabilizar
determinados tipos de
cperagies de pagamentos
baseados em agdes,

Esta madificacio naa tem
impacto nas cstadas
financeiros do Fundo
devicn ao fato de gue
FONPLATA ndo realiza
pagamenios baseadas em
acoes.

Esta norma tem vigéncia
para os exercieios gue
comecem 3 partir da 01 de
jeneiro de 2018,

1AS/NIC 40 = Propriedades
de Investimentos

Estas modificagbes
esclarecem que para se

| transferir propriedades de

inwestimentos deve haver
uma mudanga de uso do
ativo. Esta mudanca deve

ser compravada par

evidBnrias.

Esta modificacio ndo tem
impacto nos estados
financeiros do Funda,
devido ao fata que
FONPLATA nZo tam
propriedades como
inwestimentos.

Zgta morma tem wigéncia
gara os exercicios que
comacem a partic de D1 de
jancere de 2018,

IFRIC 22 — Transaiies =m
moeda estrangeria e
contrapartida antecipada

Esla norma trata de
transagies em moada
estrangeira ol partss de
transagdas onde existe uma
conliaprestagdo que 518
derominada ou cotada em
uma moeda estrangera. A
interpretacdo proporciona
um guia cara guando se faz
um pagamento/
recebimanto dnico, assim
Coma para situactes em
gue sc realizam maltiples
pagamentos,
recehimentos. A meama
tem como objetivo recuzir
a diversidade na pratics.

FONPLATA n¥a estima
impactos nos estados
financeiros devido ao fato
de fue nin mantém
tranzaghes significativas em
rmoedas cstrangeiras.

IFRIC 23 — Incerteza sobre o
tratamento de Imposto de
Fenda

Esta norma esclarece como
0 reconhacimente @ as
a¥lgéncias de medicio da
1AS/NIC 12 "Impostos soore
a Receita”, sao aplicadas
quando hd incerteza soore
¢ trataments de impostos
sobre a receita

Esta norma nao tem
impacko <pbre 0s estados
financeiros do Funda,
devide ao fata gue se
encontra isento do
pagamentg sobre as
utilidacdes.

Este norma tem vig@naia
para 0% exercifios gue
comecem a partir de 01 de
janeiro de 2018,

Esta norma fai pubiicada

em junho de 2017 ¢ entrara
em vigéncia para a3
exercicios que comecem 3
parlir de 01 de janeire de
2010,

2.2 Informagbes sobre segmentos

Gaseado na andlise de suas operagBes, © FOMPLATA determinou que © Fundoa tem apenas um segmente

operacional que consiste no financiamente das necessidades de desenvolvimento de seus paises-membros.

O FONPLATA avalia periodicamente o desempenbo e a nosigio financeira do Fundo de forma atemar as decisbes
que considerar pertinentes para atingir seus objetivos astratégicos.




INAWNECINOR=APIHNIE \\ S TRACOES FINANCEIRAS 2017

76

2.3 Conversdo para moeda estrangeira

[i} Moeda funcional e de apresentagdo

Os saldos apresentados nas dernanstragfes financeiras, bem como as transagdes nelas incluidas, s30 medidos
usando o dalar americana, gue @ a moeda do ambiente econamico primdrio no gual opera o FONPLATA (*a moeda
funciamal™).

[ii} Transactes e saldos

A conversan das transacbes em maoeda estrangeira é feita com base na taxa de cambio na data de cada transagao.
Ag perdas au ganhos por transscdes em moeds estrangeira resultam dos pagamentas realizedos em moedas
diferentes do délar americano e, em geral, estdo ligadas a despesas administrativas incorridas na sade principal
do FONPLATA, ou em seu escritorio em Assungdc, Paraguai. Os ganhos e perdas por diferengas cambiais
asscciadas & despesas administrativas s8o apresentadas na DRE numa base liguida nas despesas administrativas.

O ativos financeires, como investimentos e empréstimos sao apresemntados em dalares americanos 2 o Fundo
ndo tem passivo financeiro, partanto, néEo ha diferencas cambiais ligadas 2 ativos financeiros,

Qs bens ou servipes apresentades em moedas diferentes dz moedz funcional avaliados pelo valor justo s3o
convertidos para a moeda funcional utilizande as taxas de c8mbio em vigor na data em que o valer justo fal
determinado. As diferengas cambials emn ativos e passives avaliados com base no valor justo sdo divulgadas como
parte dos ganhos e perdas por valor justo.

2.4 Realizagdo de receita

A receita de juros sobre empréstimas e por investimentos mantidos até a vencimento & determirada aplicando o
método da taxa de juros efetiva. As outras receitas de empréstimos, que consistern em taxas de administracio e
COMMpromisso, sdo determinadas de acordo com a 145 18,

C FONPLATA raconhece as recaitas quando sed montante pode ser mensurado de forma confidvel e € provavel
que as beneficios econémicos fluam a favor do Fundo, O FONPLATA baseio sugs cstimagdes nos rosultados
histaricos, levando em corta o tipo de transagiio ou de mutudrio 2 as especificagdes de cada um dos acordos
assinados.

2.5 Arrendamentas

Os arrendamentos nos quais os riscos e os beneficios da propriedade dos ativos ndo 530 retidos pelo arrendatério
sdo classificados como arrendamantos operacionais. 05 pagamertos realizados pelos arrendamentos cperacianais
530 reconhecidos nos resultados durante o pericdo de cada arrendamente, utilizando o método de linha reta. O
FOMNPLATA ngo tem arrendamentos financeiros.

2.6 Caixa e equivalante de caixa

Para os efeilos de apresentz¢do na demonstracio dos fiuxes de caixs, o caixa e eguivalente de caixs inclul o
dinheirc em caixa e depdsitos em bances 2 investimentos altamente liquidas, cam prazos originais de trés meses
oJ menos, conversiveis em dinheire em montantes determinaveis @ que nao apresentam riscas sipnificativas de
mudangas de valor.

11
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2.7 Carteira de empréstimos

A carteira de empréstimas & reconhecida inicialmente pela valor justo e, posteriormente, € mensurada ac custo
amortizada, usando o método da taxa de juros efstiva, menos a provisdo para pardas por desvalorizacdo. Pare
mais informagbes sohre a contabilizacio da carteira de empréstimos, vide Nota 6.4.

2 B Investimentos e outras ativos financeiros
(i) Classificacdo
O FONPLATA classifica seus ativos financeiros nas seguintes categarias:

Ativos financeires ac valor justo por meio do resultado.
s  Empréstimos.
=  |nvestimentos mantidos até o vencimento, e
= Atives financeiros disponiveis para venda.

A classificacin dos ativos financeiros depende do propésito para o qual os investimentos tiverem sido adquirides.
O FONFLATA determina a classificagdo de seus investimentos na hora de sua aguisigdo e reconhecimento. Os
investimentos a seram mantidos até seu vencimento ssto sujeitos 3 uma revisdo anuzl para revalidar a
rezoabilidade dessa classificacdo. A Nota 6 apresenta maior detalhamento sabre cada tipo de ativos financeiras.

(i) Reclassificac3o

Qs ativos financeiros diferentes dos empréstimos podem ser reclassificados em outra categoria diferente de
“titulos negocidveis”, Parém, essas mudangas, se couber, devem ser realizadas apenas em circunstancias
particulares e decorrentes de um evento particular & fao usval. Adicionzlmente, © FONPLATA pode escalher
reclassificar os atives financeiros que nda encaixem na definicio de empréstimaos fora das categorias de "itulos
negociaveis” ou “disponiveis para vendz", se ¢ Funde tiver a intengio e a habilidade de manter esses ativos
financeiros no futuro ou até seu vencimentc nz categoria na qual foram reclassificados.

As reclassificacdes sdo realizadas pelovalor justo na data da reclassificagdo. O valor justo torma-se 1 custn ou cuskn
amortizavel, 5e couber, e nda € possivel realizar reversdes posteriores dos ganhos ou perdas do valor justa
contabilizado antes da data de reclassificacio. As taxas ce juros efetivas dos ativos financeiros reclassificados na
categoria de “valores mantidos até seu vencimente” s3o determinadas na data da reclassificacio. Os aumentos
adicionais estimados no fluxo de caixa sdo ajustados pela taxa de Juros efetiva de forma prospectiva.

(iii) Reconhecimento e baixa

A compra e a venda normais dos ativos financaires sde reconhecidas na data da negacizgdo desses ativas, que é
a data na qual o Fundo compromete sua compra ou venda. A baixa de atives financeiras ccorre quando os direitos
ce receber fluxo da caixa desses ativas financeiros expiram ou quando os beneficios ou riscos da propriedade
dessas ativos s5a transfaridos.

Quando os investimentas classificados como “disponiveis para venda” sdo vendicos, os ajustes a valar justo
acumulados em "outres resultados abrangentes®, sdo reclassificados na DRE como “ganhos ou perdas com
investimentos”.

12
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liv] Mensuracio

MNo inicle da transac®o, o FONPLATA mede os atives financeiros pele valor justo mais os custos de transagdo
diretamente a2tribuiveis 4 aguisicdo dos atives financeiros.

Os empréstimos e os investimentos mantidas até o vencimento sdo posterformente avaliades pelo custo
amortizado usando o métado da taxa de juros efetiva.

Os ativos financelres "dispanivels para venda® s3o posteriormente avaliados pelo valor justo. Os ganhos & perdas
decorrentes das alteracBes no valor justa =3o reconheacidos em outras resultados abrangentes.

Os juros que venham a ser gerados dos ativos financeiros "disponiveis para venda”, “mantidos até o vencimento”
e empréstimos, apurados usando o método da taxa de juros efetiva, s8o reconhecidos na DRE come parte das

receilas operacionais,
A Nota 6.7 apresenta de forma mais detalhada a determinagdo do valor justo dos instrumentas financeiros.

{v) Desvalorizagao

No finzl de cada periodo de encerramento, o FOMPLATA avalia a possibilidade de desvalorizagio em ativo
financeiro au grupo de atives financeiros. Essa desvalorizaglo potencizl em empréstimos é determinada com base
na nota de classificagdo de risco ndividual dos paises mutuérios de acordo com metodologia adotada pela maiaria
dos bancos multilaterais de desenvolvimento. A nota 6.4 apresenta uma explicacdo detalhada dessa metodologia,
bem como da determinzacio da provisdo para desvalorizagio em empréstimas,

No caso de investimentos, o FONPLATA reconhece a desvalorizacio apenas quando ha evidéncia abjetiva dele
comp resultade de um ou mais eventos que venham = acarrer depois de seu recanhecimenta inicizl (evento de
perda) 2 essa(z) eventols) afetar(em) os fluxos de caixa fuluros g serem prodozidos e que possam ser
determinados de maneira confidvel.

a, Athos financeiros mantigos pele custo amortizado: A proviséo para possiveis perdas em empréstimos

soberanos @ mantida em nivel considerado adequado pelo FONPLATA para absorver as eventuais perdas
increntes d carteira de empréstimes na data das demonstrages financeiras. O montante das perdas por
desvalorizagio é mensurade como a diferenga entre o valor contdbil e o valar determinado de acordo com a
nota de clessificacdo de risco individual dos paises mutudrios para sua divida de longo prazo, que @
determinada come a classificagdo mais baixa na data das demenstragies financeiras, de trés agéncias de
classificacBc de risco dz crédito reconhecidas internacionalments. Essas classificagdes incorporam uma
probabilidade de inadimpléncia (“gefoult”). Devido a sua condigio de credor preferencial, e levando em conta
os priviiégios e imunidades cutorgados ao FONPLATA por seus paises-membros, gue constam de seu Cenvénio
Constitutivo e de outros acordos especificos assinados com os palses, usa-se um fator que reflete menor
probabilidzade de inadimpléncia — geralmente equivalente a trés niveis acimz de sua nota de classificagdo de
risco, Quandc couber, o FONPLATA pode mensurar 3 desvalorizagdc pelo valor justo, usando pregos de
mercada obseryiveis.

A provisda atribuivel a carteira de emprestimes @ apresentada como dedugdn do montante da carteira de
ermprestimos,

Se, em perfodo posterior, os montantes das perdas por desvalorizacfo diminulrem, e essa diminuicdo estiver
lipada de forma cbjetiva a2 evento que ocarra depois do reconhecimento dessa desvalorizacgdo (como uma
melheria na capacidace crediticla do devedor), as reversSes das perdas por desvelorizacdo antes
cantabilizadz=s podem reverter-se com efeito na ORE.

13
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b.  Ativos financeiros clossificades como disponfvels para venda: Se houver evidéncia objetiva de desva lorizacgo

dos "ativos disponiveis para venca”, as perdes acumuladas medidas como a diferenca entre o custo de
aguisicdo e seu valor justo, menos qualquer perda por desvalorizagde desses ativos financeirns sio
reclassificadas do patriménio e reconhecidas no resultada da gestio.

Se o valor justo dos instrumentos de divida classificados camo “disponiveis para venda® aumentar em periodos
posteriores e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que venha a coorrer depois do
reconhecimento das perdas por desvalarizagda ra DRE, a perda per desvalorizacia & revertida com efeito na
DRE,

{vi) Realizagio de receita

0s ganhos por juros sdo recanhecidos usando o método da taxa de jurcs efetiva. Se houver empréstimos em
astadc de ndo acumulagao de receita, eles serdo cansiderados créditas cam desvalorizagdo. Considera-se que um
empréstimo sofre desvalorizagdo quando a anélise das informacgdes disponiveis & eventos atuais mostram que ha
certa probabilidade de que n FONPLATA ndo consigs recuperar ¢ montante tatal de capital e juros devidos de
acorco com as termos do contrato de emprestimo. Quando um empréstima sofre perdas por desvalorizagdo, o
FONFLATA reduz o valer contibil desses ativos ao valor recuperavel, sendo os fluxos de caixa futuros estimados
descontados da taxa de jures original e revertido o efeito do desconto contra as receitas financeiras. Os ganhos
por jurgs sobre empréstimas com perdas per desvalorizagdo sdo reconhecidos usando a taxa de juros efetiva
ariginal.

2.9 Propriedades e equipamentos

Propriedades e equipamentos sdc contabilizados a custo histdrico, menos & depreciacan. O custo histdrico inclui
as despesas diretamente atribulvels & acuisicda dos ativos.

0s custos posteriores sdo incluidos no valor contébil dos atives au s3a reconhecidas como ative separado, apenas
perante a probabilidade de existéncia de beneficios eondmicos futuros associados ac ativa @ quande seus custos
possam ser avaliados de forma configvel. Serfc baixados os valoree contibeis de guaisguer compcnantes
contabilizados como itens separados quando eles forem substituides. Os consertos = manutenctes sdo
reconhecidos na DRE durante o perlods no qual esses custos s3n incarridas.

Us aumnentos nos valores cantabeis decorrentes da reavaliagio de propriedades s3o reconhecidos nos outros
resuitados abrangentes e acumulados nas reservas dentra do patriménio liquide. Na medida em que o aumento
do ativo por reavaliagio tenha sido anteriormente revertide com efsito na DRE, ¢ aumento posterior deve ser
reconhzcido também com efeito na DRE. As diminui¢es que revertam os aumentos par reavaliagdo dos mesmos
ativos 530 reconhecidas, inicialmente, nos outras resultados abrangentes na medida em que existam excedentes
por reavaliacBes atribuiveis aos ativos, Todas as demais dirminuicoes sao registradas na DRE. A cada ano, as
diferencas entre 3 depreciacdo apurada sobre cs ativos reavaliadas que sio registradas na DRE e a depreciacio
dpurada sobre os ativos no custo original s3o ajustadas reclassificands a5 reservas por reavaliagde contra o3
resultados scumulados.

Os meétocles de depreciagio e os periodos usados pelo FONPLATA s4o apresentades na Nota 7.1, Os valores
residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados € ajustados, se couber, nofinal de cada gestdo. Os valores contibeis
das ativos sdo ajustados a seu valor recuperdvel quande o montante contébil desses ativos ultrapassa seu valor
recuperdvel estimado.,

14




INAWNECINOR=APIHNIE \\ S TRACOES FINANCEIRAS 2017

Os ganhos ou perdas sobre a venda dos atives s3o determinados comparando o valor contahbil e o valor d= venda
dos ativos, e seu efeito & contakbilizado diretamente na DRE. Quando os ativos reavalizdos sdo vendidos, é politica
do Funde transferir os montantes incluidas nas outras reservas para os resultados acumulados.

As obras em andamento incluem os custos de projetos de capital em processo de canstrucdo, bem coma bens
maveis adquiridos que sdo parte integral desses projetos. O mentante total investido nesses hens & capitalizado e
cofmeca a ser amortizado no momento de sua conclusde, guando esses bens estio em condigtes de ser calocados
ern servigo. Os investimentos em obras em andamento 530 reallzados com base nos certificados de avango de
ohras.

2.10 Carteira de divida

0 FOMPLATA contrai dividas de médic e longo prazos com vistas a prover recursos financeires necessarios para
financiar a pergio dos empréstimos outorgados coberta pelo capital exighiel comprometido pelos paises-
mambres.

Os empréstimos sdo inicialmente contabilizades pelo valor justo, liquido, dos custos incorridos na transagio.
Posterinrment e, esles passivos sio avaliados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre a reconhecimento
nicial deste passivo e o valor efetivamente pago & reconhecida na DRE, utilizando & métade da taxa de juros
afativa,

Os titulos estdo classificados come passivos de longe prazo pelo valor nominal @ ajustados a seu valor presentes
liguido seja deduzindo o montante de descontos ndo amortizado ou adicionande 0 montante ndo amartizada de
prémios, usando a taxa de jures efetiva em vigor na data da emissdo.

2.11 Dutros passivos e obrigacoes

Estes mantantes representam passivos por bens e servicas fornecidas an Fundo antes da dala de encerramento,
ainda a pagar. Os outros passivos ndo apresentam garantias e sio geralmente pagos em prazo de 30 dias 2 partir
de seu reconnecimento. Estes oassivos sie recanhecidos inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, sdo
mensurados pelo custo amartizade, utilizande o método da taxa de juras efetiva,

2.12 Fundos especlais

Estes montantes representam passivos por investimentos administrades por conta e ordem de fundos especials.
Estes passives ndo apresentam garantias e sdo geralmente pagos quanda os Fundos espacials solicitam inhairo
vivo a0 FONPLATA. Estes passivos sdo reconhecidos inicizimente pelo valor juste =, posteriormente, sio
mensurados pelo custa amortizado, wtilizando o método da taxa de juros efetiva.

2.13 Qutros banaficios a funclonirios

Este beneficio consiste em pagamento por encerramento da relacdo de trabalho, equivalente a um saldrio por
anc de servico efetivamente prestado ac Fundo, e apurade com base no dltime salirio pago ao funciondrio. Este
beneficio € reconhecido para todes os funcionarios de acorda com as narmas intarnas em vigor, Estima-se que o
valor atuzl dos pagamentos futuros estimados por este benefitio & préxime as passive acumulado pelo Fundo na
datz de encerramenic.
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2.14 Capital integralizado

O canital integralizado consiste nas cantribuigdes em dinheiro efetivamente realizadas pelos paises-membros do
FONPLATA.

NOTA 3 - ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As demonstractes financeiras s3o preparadas em conformidade com a Norma Internacional de Contabilidade N°
24 de Informagbes Financeiras, gue exige que a Presidéncia Executiva faga julgamentos e estimativas gue
impactam nos montantes apresentados para atives e passivas, bem como de receitas e despesas, durante o
periodo correspondenta. As estimativas e julgamentos sio avaliados continuamente e estdo baseados nas normas
juridicas erm vigor & em outros fatores, inclundo a expectativa de eventos futuros que 3o razodveis nas
circunstancias atuais.

Esta nota ofercce um panorama geral das arcas que envolvem maicr grad ce julgamento ou complexidads
inerente a cada estimativa e dos itens com ma'or probabilidade de serem ajustados de forma significativa, pois os
resultados reais poderiam diferir dessas estimativas, As informagges detalhadas a respeito de cada uma das
estimativas = julgamentcs utilizados foram incluidas nas Notas & e 7, junto com as informagdes sobre as basss de
calculo aplicadas em cada um dos itens que impactam nas demonstragdes financeiras.

As estimativas mais relevantes que impactam na preparagdo das demonstracdes financeiras do FONPLATA estio
ligacas &:

+  Estimativa da provis3o para perdas por desvalorzacdo dos investimentos ao custo amortizado — Notzs 6.3,
«  Estimativa da provisao para prejuizos da carteira de empréstimos - Mota 6.4

NOTA 4 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposiclo do FONPLATA a risces financeiros e como esses riscos poderiam impactar no
desempenho financeire future do Funde.

| Risca Qrigem da exposicao Mensuracac Gestio 7

Risco de mercado — Risco de
moeda

Risco comerclal de que as
transagies reconheddas
como ativos e passivos
financeiros ndo estejam
dencminadas em dolsres
americanas (Mo2da
funcional)

Risco de mercada = Risca da
taxa de juros

Risco de variagdes na taxs
de juros utilizada celo
FONPLATA na concessZao
dos empréstimes e na

| contratagac de

ancividamento

Orzamenta de fluxe de
Laixa

Andlise de sensibilidade,

Todas as operagdes de
- emprestimos e

| investimentos & o5 passivos

_ddlares americanos.

| reduzir @ risco de variagie,

Risco de mescado

O FONPLATA ndn mantém
investimentos em
instrumentas de patrimanio
que possam astar sujeltos
a0 risca de preco.

Merhuma.

mzis significativos das
demonsiragies financeiras
feram acordados em

O FOMPLATA estabalecey
poiticas para a
determinagio da taxz de
juros sobre os emprestimos
e dividas com vistas a

O FONPLATA ndo martém
investimentos em
instrumentos de patrimdnio
que passam estar sujeitos
a0 risco da areco.
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Qrigem da exposicio 7
Caixa e equivalente de
caixa, Investimentos

Hi:-.r._'g_r
Risca de crédito

Mensur ACAD

Gestio

| - Andlise de duragéo

- Analise do risco de crédio.

Diversificagio dos depasitos
am bancos ¢ limites em

disponiveis pars venda,
inuestimantos mantidos até
@ vencimento.

emprest mos,

Paoliticas & diretrizas
estabelecidas para oz
irvast mentos disponiveis
para venda & as
investimantos mantidos até
o vencimenta,

Dispon icilidade de recursas
necessarios para cuidar das
obrigagiies.

Qutros passivos g
pbrigag®as cor fundos
especlals

Rizco d= liguidez Crgaments de fluxo de

Caixg

O FOMNPLATA administra os riscos aos guais estdo expostas suas operacies de acordo com sua politica de gastio
integral de riscos. Esta politica abrange os risces financeiros de mercado e de taxa de juros, os riscas
operacionais, e ns riscos estratégicos. O foce da gestdo integral de riscos do FONPLATA £ garantir que as riscas
sejam mantidos nos parimetros estabelecidos. Esses parametros sio estabelecidos nas paliticas financeiras da
Instituicso e refletem a capacidade de assumir riscos definidos por seus drgeos de governanca. Cuanto 3 gestdo
integral de riscos, cla esté focada em evitar os riscos gue vio além da tolerdnca de risoo da Instituicdo e mitigar
05 TisCos financeiros, operacicnais @ estratégicos, de acardo com os limites estabelacidas para cada tipo de risco
associado a suas operacdies.

Seguindo as boas praticas internacionais para a gestZo de riscos, o FONPLATA adatou a cla ssificacio dos riscos
e 25 definicdes do Office of the Comptraller of the Currency (OCC - Escrildriu de Controladoria da Moeds dos
EUA) e Basllaia (0.

4.1 Risco de moeda

A tatalidade dos ativos financeiros e cerca de 99% de seus passivos estic denominados em célares americanos, a
moeda funcional da Instituigdo. Portanto, as demanstragdes financeiras do FONPLATA nfo est3o exXpostas a risco
significativa perante potenciais variacBes nas taxas de cimbio.

4.2 Risco de taxa de juras

A taxa de jurcs aplicadz aas empréstimos do FOMPLATA tem um componente de spread fixo e um componente
varidvel (LIBOR - 6 meses). D spread fivo & revisado a cada exercicio para as novos empréstimos com base nas
diretrizes da politica de gestdo da receits e dos encargos financeiros, visando atingir o equilibric entre 0 acimulo
de capital de longo prazo de forma a garantir a zutassustentzbilidade do Fundo e uma estrutura de condigies
financeiras favoraveis para os poises beneficidrios do Fundo. O FONFLATA aplica uin miodeln de gastio de receita
liguida coma ferramenta para administrar as resultados que responde a um horizonte de planejamento de médio
e longo prazo. O modelo permite, por meio da administragdo de parametros e varidveis, assegurar que os
encargos financeiros sejam estdvels e suficientes para cuidar de todos os fins =stabelecidos pelas polticas
financeiras do Fundc e realizar, oportunamente, os ajustamentos no spread fixo diante de mudancas
significativas nos supostos e estimativas utilizados. Essa exposigio & medida e avaliada regularmente pela
Instituicdo para garantir a gestio de risco da taxa de juras.
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Em conformidade com a palitica de Gestdc de Receitas e Encargos Financeiros o FONPLATA estabelece
anualmente um soread fixe aplicavel a novas operagies de empréstimos durante o praxima exercicio (Taxa de
Retorno Cperacional ou TRQO). Em 2017 foi mantida a TRG apravada para 2015,

O Presidente-Executivo esta facultado para estabelecer taxas com spread fixes diferencizdos para empréstimos
cam vencimentas inferiores a 15 anos, e foram aprovadas taxas operacionais diferenciais para incentivar os
mutudrios a2 tomar empréstimos com prazos mencres.

Para o FONPLATA, arisco da taxa de juros limita-se a s2u componente varidvel, bassado na taxa Libor de 6 meases.
O FONPLATA f2z uma anélise de sensibilidade para determinar a variac3o nos resultados cu no patriménie liguide
como resultado de mudancgas na taxa Libor de G meses.

Com base no Orgamento de Despesas Administrativas e de Investimentos de Capital zprovado pela Assembleia
de Governadores para 2018, a analise de sensibilidade foi feita considerando uma taxa LIBOR de & meses
equivalente a 1413 pontos base com variagdo positiva e negativa de 53 pontos base, Consequentemente, a
andlise apresenta uma taxa Libor de 6 meses méxima equivelente 3 194,3 pontos base & minima de 88,3 pontos
base, De acordo cam 3 andlise realizada, se ocorrer a variagdo de 53 pontos base, a receita liquida futura poderia
aumentar o diminuir em $2.407, respectivamente,

AMALISISE DE SENSIEILIDADE DA TASA

DE JUROS
YARIACAT 0A TAKA LIBOR 6 MESES

£2 407

[y

141% 1.34%

#2407 CETEEVIEN Y

4.3 Risco de mercado

F o risco de perdas no valor dos ativos financeircs do FONPLATA em decorrénciz das mudancas nas condicdes do
mercado, O FOMPLATA administra os riscos de mercado, gue impactam principzlmente 2m suas carteiras de
investimentos e empréstimos por meio de diversas medidas para garantir que a exposicio a riscos permanecs
dentro dos limites estabelecides em suas peliticas.

4.4 Risco de crédito

E o risco derivado do descumprimento des termes de gualguer contrato pelo deveder. As paliticas financeiras
estabelecem limites individuais de exposicio de carteira por pais com vistas a evitar concentragdo excessiva &
cumprir 3 palitica de proporcionahdade eouitativa de distribuigio do capital de empréstimo para cada pais. O
coeficiente de suficiéncia de capital gue relaciona o montante de empréstimos cam o total do patriménio liquido,
asseura um fiedge razodvel de exposicac ao risco da carteira de emprestimas, tanto em conjunto como
individualrente.
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Atualmente, o FONPLATA outorga empréstimos apanas com garantia soberana, e conta com um regulamenta que
determina as agBes referantes a atrasos & Inadimpléncia nas pagamentos dos emaréstimas, que também sdo
descritos nos contretos de empréstimo.

O risco dzcreédito da carteira de investimentos dos alivos liguidos se rege por normas internas que regulamentam
o investimento dos ativos liguidos, estabelecendo limites razodveis de investimento por classe de ativos, setores
e emissores, para garanticr adequada diversificacic e combinagio de fontes com seus diversos prazos de
vencimento. Ma data do encerramento da gestio, a nota de classificacio de risco média da carteira de
investimentos da Institul¢do era AA-, alinhada com os requisites da palitica de investmantos. Constata-se, ainda,
o cumprimento dos limites estabelecidas na politica, tendo a carteira rendimento médio superior aos supostos
nue serviram coma base para a determinagdo do resultado liguido do exercicio 2017 e 2016, realizado come parte
do exercicio anual de programacg3a financeira e orgamento, que faz parte da politica de gestdo das receitas e dos
encargos financeiros.

4.5 Risco de liquidez

E o risco originado na incapacidade da InstituicEn para cumprir suas obrigacties, sem incorrer &m perdas
inaceitdveis. A Instituicio mantém o nivel de liquidez minima requeride, definido em sua politica de liquider comao
0 necessario para cuidar de todas as obrigagdes, pagamentos & desembolsos para um periodo de 12 meses, Em
31 de dezembro de 2017 e 2016, o Fundo ndo apresenta uma estrutura de obrigagdes gue possam gerar riscos de
liquidez de curto ou médio prazo. Em 21 de dezembro de 2017, o passiva da Instituicdo totzliza $35.827 (2016 -
525.597), e o ativo liguido, incluindo o caixa, totaliza $182.024, aproximadamente (2016 - 5210.970), & cobertura
da liguidez guanto aos desembolsos brutos estimados era de 1.1 anos em 31 de dezembro de 2017 & 2016.

NOTA 5 - GESTAD DE OUTROS RISCOS NAD FINANCEIROS
5.1 Risco operacional

0 risco operacional € definido come o risco de que por comissdc ou omissdo exista uma falha nos processos
internos ou sisternas, gue possa gerar perdas econdmicas e financeiras. O FONPLATA mantém organizadas,
atualizadas e em funcicnamento as politicas e praticas de administrac@o de operagdes que previnem & preparam
8 Instituicde perante o5 riscos inerentes ao desenvolvimento de suas operagbes. O FONPLATA contz com
governanga e sistema de controle intermo eficaz, bam coma com padrdes de comportamento ético e de reputacio
erm operagdes, com normas claras para gerantir o devido cumprimento dos aspectos fiduciarios, ambientzis,
juridicos aplicéveis de acordo com suas politicas e os imperantes no ambitoe de seus paises-membros.

5.2 Gestdo de riscos estratégicos

Risco estratégico - £ o risco derivado de decis@es contrdrias 2 atividade da Entidade, da aplicacio incorreta d=
decisfes ou da falta de resposta 8s mudangas no sstar de instituicBies financeiras de desenvolvimento onde atuz.
O FOMPLATA tem um Plano Estratégico Institucional (PE!) aprovade por seus Governadores, que estabelece os
ckjetivos estratégicos a serem atingides, bem como os indicadores para possibiltar sua medicio no tempo.
Anualmente, os Governadores sprovam o orgamento para o ano seguinte, que inclui um resumo das consecucbes
do exercicio anterior & os objetivos e resultadas a serem atingidos no exarcicic seguinte. O arcamento do
FOMPFLATA resume seu planc de trabalha e inclui, zinda, indicadores baseados em resuhiados & os custos
necessdrios para atingi-los, baseadeos na matriz de resultados estabelecida no PEL Desta forma, AsSEEUra-se
alinhamento adequado entre o5 objetives estratégices de longo prazo = os resultados a serem atingidos no curto
praza de forma a avancar na consecucdo desses objetivos estratégicas,
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As demanstragdes financeiras refletem a compatibilidade & a consisténelz dos resultados cam os objetivos
estratégicos da miss3o e da visdo estabelecidas para a Instituicdo em termaos da consecucio das metas aruais
para a aprovacio de operagdes e de seus custos associados.

Risco de descumprimento - E o risco derivado de vialagBes a leis, normas, regulamenteos, praticas definidas,
politicas, precedimentos cu normas éticas. O risco de descumprimento pode impacter de ferma negativa na
reputacso da entidade. O FONPLATA ¢ pessea juridica internacional que se rege por seu Convénio Constitutive,
suzs politicas e regulamentos. A Instituigdo canta com Tribunal Adminisirativo, Comité de Auditoria da Diretoria
Executiva, Assessor Juridico, Responsdvel pela Conformidade, 2 Auditorla Interna, que zelam pelo cumprimento
dos fatores que poderiam de outra forma desencadear casos de risco de descumprimento

Risco de reputagdo - E o risca dervado de uma opinido puklica nesgativa, que impacta na capacidade da
Orgenizacdo para estabelecer novas relagdes ou manter as ja existentes, afetandos diretamente sua receita atual
e futura. Este risco pode expor 3 entidade em processo ou gerar perda Fnancaira cu afetar sua competitividade,
Da drea de comunicacdes, a Instituicdo faz monitoragdo regular deste risco e, dz drea de operagdes, faz o
acompanhamento de cada um dos projetos em vigor Até hoje, ndo hd indicics deste risco para o Funde.

NOTA 6 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Esta nota apresenta informacBes sobre os instrumentos financeiros do FONPLATA, incluindo:

Visdo geral de todos os instrumentos financeiros mantidas pela Instituicso.

Informacdes especificas sobre cada tipo de instrumento financeiro,

Paoliticas contdbeis,

Informagies sobre a determinagio do valar justo dos instrumentos financeires, incluinde o julgamento
profissional utilizado e as incertezas que afetam as estimativas.

* & & @

A Instituicdo mantém os seguintes instrumentos financeiros ativos:

Ativos
fnanceiros ao Ativos
valgrjusto com  financeirns &
altaracfes em fusta
DRI amortizado Total
Nota s ] s
2017
Calxa 2 eguivdlente de caixa 5.1 - 24,092 34002
Investimentos disponiveis para venda 6.2 11.679 - 11.670
Investimantos mantidos sté o vencmento 6.3 - 137.700 137.700
Carteira de Empréstimos G4 - i 652,827 662 827
Total 11679 §34.5192 B46.298
2016
Caixz € sguivalente de caixa 5.1 31.028 31.038
Investimentos disponivels para venda 6.2 12.193 - 12.193
Investimentes mantidos até o vencimento 6.3 - 1bd.28% 168.283
Carteira de Emprastimos 6.4 == 343.524 543.529
Total 12.193 742,851 7E5.044
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A |nstituigdo mantém os seguintes instrumentos financeiros passivas:

Passivos
financeirns a
Custa
amortizade Total
Mot 2 5
2017
Dutros passivos 912 912
Carteira de divida 6.5 26.000 Z6.000
Fundos especiais 6.6 E.227 8,222
_ 35134 _ 35134
2016
Cutros passiaos 204 204
Carteira de divida 8.5 16.000 15.000
Furdos especians 5.5 B.816 __B8ls
25.020

25.020

A exposigao da InstituizEo aos diferentes riscos associados aos instrumentos financeiros € apresentada na Neta 4.
A maxima exposicEo 2o risco de crédito no final da gestdo correspande 305 montantes contabeis pars cada um
dos ativas financeiros suprarreferidas.

6.1 Caixa e equivalente de caixa
Caixa em bancos e depasitos com vencimenta original de até trés meses:

31 de dezembr

mz 2016
- 5
Caixa em bzncos 24092 12320
Depositos & prazo fivo 10.000 10.952
Titulos -.- 7.726
Total 34,092 _ 31058

{i} Classificaciio de equivalente de caixa

Oc depdsitos a prazo fixo e titulas sdo considerados aquivalente de calxa quando seu prazo de vencimento & igual
ou inferior a trés meses contados a partir da data de suz aquisicio. Da Nota 2.6 consta 2 politica com relacio a
calxa e equivalente de caixa.

b.2. Investimentos disponiveis para venda

Qs inwestimentos classificados nesta categoria correspondem & posse dos titulcs eritidos por orgBos
multilaterais de desenvolvimento, consistentes em:

31 de dezembro de

2017 2016
2 s
Titulos de orgdos multilaterais de desenvolvimerto 11.679 12,153
Total 11679 12,193
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(i) Investimentos com coligadas

Em 31 de dezombra de 2017 e 2016, a instituigie nde mantém investimentos disponiveis para venda com
coligadas.

{ii} Classificag8o dos investimentos dispaniveis para venda

Os Investimentos s3o classificados como ativos financeiros "disponiveis para venda® quande: i) os investimentos
ndo tém data fixa de vencimento, ii} os investimentos ndo tém maontante fixo ou determindvel de pagameanto, e
iii] a geréncia tem a intencdo de manter esses investimentos no médio e longo praza. Os ativos financeiros qua
nac podem ser classificados nas outras calegorias de instrumentos financeiros (valor justo por meio do resultade,
empréstimos au Investimentos martidos até o vencimento) também <30 incluidas na categoria “disponiveis para
venda”.

Tal camaé explicado na Nota 11, o5 atives finarceiras sio apresentados como ativos nZo circulantes, com excecia
dos gue t&€m vencimento ou dos que 2 geréncia tenha intengio de vender dentro dos 12 meses POStericres ao
encerramento da gestdo.

{1l) Indicadares de desvalorizaciio para os investimentos disponiveis para venda

Cansidera-se que um investimento deve sofrer desvalorizacdo quando ha reducio significativa e prolongada do
valor justo por baixo do custo. Vide Notz 2.8 para mais detalhes a respeito das politicas de perdas por
desvalarizacio dos ativas financeiros.

(iv) Mantantes reconhecidos nos outros resultades abrangentes

Durante a gestdo, a Instituicdo reconheceu ganho de $42 na conta de resultados abrangentes (2016 — perda de

53)
[v) Valar justo, desvalorizagio e exposicdoe ao risco

As informagdes sobre os métodos e julgamentos usados na determinagio do valor justo constam da Nota 5.7. Nao
hd Investimentos disponiveis para venda vencidos ou com desvalorizagio.

Todoes os investimentos dispaniveis para venda foram 2 parmanecers denominados em délares americanos, a
moeda funcional na qual sao apresentadas as demenstracGes financeiras,

6.2 Investimentas mantidos até o vencdmento

Oz investimentos classificades nesta categorla sdo certificados de depdsitos e Investimentos em titulos e
obriga¢des, compostos da seguinte forma:

31 de dezembro de

2017 2016
H 5
Orgdos multilsterais de desenvalvimento 17.6E6 ~13.438
Subtotal 17.686 13.438
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31 de dezembrs de
2017 201
s $
Inveslimentos em oulros valores '3
Titulos sokeranos 78110 95403
Titulas de dredos multilaterzis de desenvaly mento 18.070 30.697
Titulos do sater financein 18.259 23.211
litulos do Tesouro da Repiblics Argenting -2 4488 3.990
Subtotal 119.567 154.301
Capital investido 137.253 1/7.739
Juros e comisstes acumulados a receber 447 550
Total 137.700 168289

(1} Os investimentos 530 deoositos a prazo, cujo prazo original @ supearior a trés meses.

(2) Osinvestimentos incluem titulos soberanos de argdos multilaterais de desenvolvimento, e de outras
instituictes financeiras cujos titules comerciais encaixam no perfil de risco estabelecido para os
invastimentos do FONPLATA,

(3) Corresponde a investimento em Titeles do Tesouro da Replblica Argenting ao “PAR” e "DISCOUNT",
recebidos como parte do programa de troca de divida sobre a posse do titulo "BONTE = 04", em 2005,

(i) Classificacdo de investimentos mantidos até o vencimento
A Institulc 8o classifica os investimentos como mantidos até o vencimente cuando:

« (O atives financeiros ndo s3o derivados.

*  Osinvestimentos ndo estdo cotados em mercado ativo,

®  Osinvestimentos L[Em pagamento: lixos ou determindveis e vencimentos ixos.

*  AlnstituicEo tem a int2ncEo e 3 capacidade de manter estes investimentos até o vencimenta.

(ii] Desvalorizacdo e exposicdo ao risco

Os Titulos do Tesourn da Republica Argentina, que em 31 de desembro de 2017 eguivelem a 54,488 (2016 -
53.990), correspondem & titulos Argentinos "PAR" & "DISCOUNT," recebidos come parte do programa de troca de
divida sobre a posse do titulo "BONTE - 04," em 2005, O vencimento dos titulos recebides @ entre 2033 £ 2038, A
desvalorizacdo destes titulos € zjustada em fungdo do valor justo fornecido pela Bloomhberg. A desvalorizagdo
contabilizada em 31 de dezembro de 2017 € de £1.359 (2016 - 51.833) e a varfac3o no valor dz perda por
desvalorizacgo correspondente & gastdo 2017 reflete uma recuperacio de seu valor de mercado gue eguivale a
5473 (2016 - $665).

Todos os investimentos mantidos até o vencimento foram adauiridos em délares americanos. Fortants, nio ha
exposicio an risco de moeda. Além disso, ndo ha risco significativo ligado ao risco de preca, tendo em vista que:
i) a qualidade dos investimentos {gualidade crediticia do emissor]; 1) o vencimento dos investimentos, em sua
maioriz, € inferior a 12 meses; iii) o rendimento dos investimentos estd sujeito a uma taxa varidval,
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6.4 Carteira de empréstimas

A composicdo da carteira de empréstimos a receber por pais-membro € a seguinte:

31 de dezembro de
Pais 2017 2016
s s

Argentina 114355 80.223
Bolhnz 159188 141711
Brasil 73437 §3.1585
Farzgual 121579 99,206
Uruguai 153 368 1318.757
Subtotail carteirs de ermprestimas bruta BE1.967 243754
Mercs: Taxas de administraciio a creditar [1.995) {1.210)
Subtotal carteira de empréstimos 555,972 542.544
Menos: Provisdo para possivels perdas em empréstimos {2,885} {3.027)
Cartelra de erprestinmos liguita G57.087 539.517

Us juros acumulados a receber relativos a empréstimos equivalemn a 55.740 e $4.007, em 31 de dezembro de
2017 e 2015, respectivamente,

A carteira bruta classficada por data de vencimento & 3 seguinta:

31 degegembrode
Frarc de vencimento 2017 2016

2 $
Até um ano 58.505% £.31%
Um a do= anos 71.866 1717
Dois 2 trés anos 61.719 A6.322
Trés a quatro anos 48 798 1£.193
Quatro acince anos 50.502 -
Mais de cince anos 370.577 468207
Total carteira de empréstimas bruta 661967 543.754

{1} Classificagdo da carteira de empréstimos

A totalidade da carteira de empréstimos consta de montantes a receber dos paises-membres da Bacia do Prata
por financiamentos outorgados com garantia coberana. Os financiamentos gue formam a carteira de
empréstimas, devido a sua natureza e termas respectivos, ndo constituem instrumentas financeiras derivativos,
As cabrangas ou amortizacBes das empréstimas sao fixas ou determinaveis  n3o s3ic negociadas em mercadn
ativo. Tal coma & explicado na Mota 11, as amertizacdes dos empréstimos a receber nos 12 meses seguintes sdo
classificadas como circulantes, caso contrério, como nfo circulantes. Na Nota 2.7 sio cescritas as politicas
contdbeis utilizadas para a contabilizagde ca carteira de empréstimos e na Nota 2.8 para o reconhecimento das
perdas por desvalorizagda.

(ii) Valor justo da carteira de empréstimos

Lensidera-se gue o valer cantdbil € proximo do valor justo, pois os fluxos de calxa “uturos a recehar desses ativas
s80 préximos do valor contakilizada.
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[iii) Desvalorizacdo e exposicio an risco

A provisdo para possiveis pardas em empréstimos € mantida em nivel considerado adequade pela FOMPLATA para
absorver as evantuais perdzs inerentes a carteira de empréstimes na datz das demonstraces fSnanceiras.

A proviso para poassivels perdas em empréstimes soberanos é estabelecida com base na nota de classificacio
de risco individual dos paises mutuarios para sua divida de longe prazo, que é determinada como a classificacio
mais baixa na data das demonstragdes financeiras, de trés agéncias e classificacio de risco de crédito
reconhecidas internacionalmente. Essas classificagdes incorporam uma probabilidade de inadimpléncia
("default”]. Devido a suz condigic de credor preferencial, e levando em conta os privilégios e imunidades
outorgados ao FONPLATA por seus paises-membros, que constam de seu Convénio Constitutive e de outros
acardos especificos assinados com os paises, usa-se um fatar que reflete menor probabilidade de inadimpléncig
— geralmente equivalente a trés niveis acima de sua nota de classificacdo de risco.

A acumulacio de juros na carteira @ interrompida guando ha mora superier a 180 dias. Os jurss acumulados a
receber em empréstimos declarados em situacde de ndo acumulagio sdo registrados ne mamento da cobranga
efetiva, até que esses ampréstimos voltem a ser declarados novamente em estada de acumulacao de renda,
Essa condicdo avige que a totalidade do principal e dos juros ou comissBes devidas pelo mutudrio seja szldada,
bem como a certeza de que ele tenha superado as dificuldades finarceiras qua motivaram o atraso no
cumprimento de suas cbrigagies.

O FONPLATA ndc teve nem tem ztualmente empreéstimas em sstada de ndo acumulagio de renda. M3o
obstants, e consistente com sua politica de gest3o integral de riscos, o FONPLATA canstitui uma provisdo para
refletir a potencial falta de controle de sua carteira d= empréstimas.

Além disso, 0 FONPLATA mantém politicas dz expasic3o de riscos para evitar concentrar sua carteira de créditos
em um dnico pais, gue poderia ser afetado per situacfies do mercado ou outras circunstincias, Par is50, 0
FONPLATA usa determinados pardmetros de mensuragio, quais sejam: o patriménio gvido do Fundo e o totzl
da carteira de empréstimos, O FOMPLATA faz revisZo semestral do estado de sua cartairs de empréstimos para
avaliar possiveis reducBes ac valor recuperave| que possam afetar sua capacidade de cobranca total ou parcial.
Az informagdes sobre qualidade craditicia, exposicdo a risco de crédito, moeda e taxa de uras foram incluidas na
Mota 4.

E.5 Carteira de divida

O saldo mantido pelo FONPLATA por divicas assumidas para financiar os desembolsos de sua carteira de
empréstimas & o seguints:

31 ¢e derermnbra de

2017 2016
Certificados de depdsitng a prazo fleo 10.005
Corporecac Andina d2 Formento 16.000 _1s.0040
Total 26.000 16.000

De acordo com a estruturs de capital aprovada como parte do segunde aumento de capital, sproximadamente
45% dos recursos que formam a capacidade de empréstime estdo associados ao capital exigivel. Por issn, @
preciso suplementar a liguidez disponivel para empréstimos com recursos 3 serem cobertas par financiamenta
externo. Para isso, o FONPLATA desenbou sua esiratégia ce endividamenta @ de programacdo financeira, de
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ferma & diversificar as fontes de financiamentc 2, ao mesmo tempo, obter um custe médio de financiamenlo
nas melhores condigdes possivels, de acordo com sua nota de risco de crédilo e sua condicdo de credar
preferencial,

Dentra do Convénio Marco em vigar com a Corparagda Andina de Famento (CAF), cujo acordo fol assinado em
14 de novembro de 2015, e por meio do quzl € implementada a linha de crédito ndo comprometida per até 575
milhdes. Com data 19 de dezembra de 2016, o FONPLATA recebeu 516 milhdes da CAF, alocando esses recursos
ao financiamento ce desembolsos de empréstimos. Os termos acerdados para este financiamento estia
baseados na taxa LIBOR de 6 meses & spread. O prazo de vencimente do empréstima € de 5 ancs, com os dois
primeiras comao periodo de caréncia. O principal € pagavel em 6 parcelas semestrais iguais e consecutivas de
amartizagdo, gue incluem os juros respectivos, comegando em 19 de junho de 2012 e concluinde em 16 de
dezembro de 2021,

Com data 1" de dezembro de 2017, o FONPLATA assinou um acorde de financiamenta por $100 milhdes com o
Banco Interamericano de Desenvolvimento. O empréstimo estd baseado na taxa LIBOR de 3 meses e prevé um
prazo de desembolse de 5 anes, um periode de caréncia de 5 % anos e um periada de amartizagdo de 25 anos.
Ao amparc deste acorde de financiamento, gue entrou em vigor no momento de sua ass natura, foi previsto o
financizmento retroativo de até $20 milhBes com base em prajetos praviamente identificados com despesas
elegiveis incorridas entre 15 de junhe e 15 de novembro de 2017, Em 31 de dezembro de 2017, ndo foi
desembaolsada nenhuma quantia cantra o financiamanto aprovado.

Além disso, ¢ FONPLATA acardou com os Bancos Centrais de sous palses-membros a possibilidade de aceitar
fundos denominados em délares americanos a prazo médio. Em fevereiro de 2017 ocorreu a primeira operacio
deste tipo com o Banco Central da Bolivia no montantz de 510 milh&es.

A divida clzssificada por data de vencimento € a seguinte:

31 ce dezembro de

Prazo de vencimento 2017 2016
Até um ano 10.0C0 - -
LUma dois anos 5333 -
Dois a trés anos 5,333 5.333
Trés a guatro anos 5,334 5.333
Qatro 2 clnco anos - 2.334
Mais de cinco anos - R

Tulal JE.O00 - 1e.000

(i} Valor justo dos empréstimos recebidos

Considera-se que o valor contdbil é préximo do valor justo, pois os fluxes d2 calxa futuros a receber desses
passivos s8o proximas do valor contabilizado,

(i) Expasi¢do ao risco

As informacoes scbre a exposicdo ao risco decorrente dos emprastimos oblides sio apresentadas na Neota 5.
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6.6 Fundos especiais

O saldo que o FONPLATA mantém com fundos especiais em 21 de dezembro de 2017 & 2016 inclui 05 seguntes

itans:
‘ 31 de derembro de
2017 2016
5 5
FOCOM:
Investimentos administrades pelo FONPLATA 5.232 5457
Retarna sabre investimentos a pagar 44 36
Saldo em subconta Banes da Srasil 103 a1
Subtotal FOCOM 5379 5.574

PLT:
Imvestimentos edministrados pelo FOMPLATA 2641 1.03%
Retomo solre invastinentos a pagar 23 0
Salde em subconta Baneo do Brasl) 179 M
Despesas cooperagan léonica pegas pelo FONPLATA 121)

Subtotal PCT 3843 3.242

2,222 A.H1A

A Assemblela de Governadores do FONPLATA pade criar fundos especiais sara fins especificos, que sio
considerados entidades juridicas, separadas o independentes da Instituigde e cujo contrale & exercido pelos
paises-membros, por meio da Assemblela de Gowernadores, Portanto, os taldos desses fundos ndo s8o
consolidados pelc FONPLATA.

Ot fundos especiais sdo financiados por meia da distribuicio de uma parte dos resultados acumuladas r30
alocados ou ganhos retidos mantidos na reserva de capital. Em 2014, 2 Assembleia de Governadores crigu e
financiou os seguintes fundaos especiais:

4,

Fundo de compensacdo da taxg de operacdes ou spread fixo (6 . O objetivo deste funda € contribuir

para reduzir o custo financeiro decorrente dos empréstimes contraidos pela Boliviz, pelo Paraguai e pelo
Uruguai junto ao FONPLATA, par meia do pagamento de parte dos juros @ sersm pagos semastralmente
pelos mutudrios dos trés paises-membres. O pagamento do beneficic outorgado pelo FOCOM é contingenta
e determinzdo de forma anual por conta e ordem dos mutudrios. Em mais de 2014, a Assemblaiz de
Governadores alocou a este furdo o valar de 55,510 dos resultados acumulados n3a alocados em 21 de
dezembro de 2013. Durante 2017 e 2015, a Assembleia de Governadares ndo alocou fundas adicienaic ao
FOCOM.

O FOCOM € administrado pelo FONPLATA de forma independente e seus recursos 550 imvactidas de acordo
Lo as normas de investimento de ativos liguidos da Funda.

Ereqrama de Cooperagio Téenica (PCT): Este fundo foi criado por meio da transformagdo e do repasse de
recursos do "Funda para o Desenvolvimento de Projetos de Integracio Regiunal” (FOMDERRO) para o PCT,
O FCT visa promover a desenvolvimento e a integragin regional - foco estratégico do FONPLATA - per meio
do financiamento de estudos, troca de conhecimentos técnicos, apaios & outras niciativas, Durante 2017 e
2016, a Assembleia de Governadores ndo alocou fundos adicionais ao BCT,

G PCT & administrado pelo FONPLATA de forma independente e saus recursos s3o investides de acorda Cem
25 nermas de investimento de ativas liquidos do Fundo.
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Para otimizar o retorno destes fundos e de acordo com seus respectivos regulamentcs operacionais, 95
investimentos s3o geridos pelo FONFLATA junto com seus investimentos.

As receitas acumuladas atribuiveis a cada um destes fundos s3o0 apuradas com base na proporgdo entre o5 atives
de cada fundc que possam ser investidos e o montantz da carteirz de investimentos gerida pelo FONPLATA,
multiplicada pa'o resultado chtido de investimentas em cada exercitio.

O total de investimentas administrados pelo FONPLATA por conta e erdem de cada fundo, bem como as receitas
acumuladas, & gerido por meic de contas relativas mantidas com cada um dos fundes especiais.

6.7 Reconhecimento e mensuragio do valor justo

Esta nota inclui infermacdes sobre os julgamentos e estimativas usados na determinacio do valor justo dos
instrumentos financeiros reconhecidas e mensurados a valor justs nas demonstra¢cdes financeiras. A
determinacao do valor justo a ser atribuldo a seus atives de investimento & realizada obtendo valores de acerdo
com os trés niveis estabelecidos pelas normas de contabilidade. A explicacio de cada nivel & apresentada a

SeguIr,
Nivel 1
Nota s
2017
Investimentos disponiveis para venda 6.2 11678
2016
Investimertos cisponiveis para venda 6.2 12.193

Durantz a gestao ndc houve instrumentos financeiros mensurados a seu valar juste em base regular para os
quais o FONPLATA tenha tido que usar as metodologias aconselhadas nos niveis 2 e 3. Se houver alteracdes nos
metodos de determinagdo do valor justo de seus instrumentos financeiras de investimento, é politica do
FONPLATA reconhzcer o impacto dessas alteragtes.

= Nivel 1: O valor justo des instrumentos financeiros negaciados ern mercados ativos (tais como os
investimentas disponiveis para venda) baseia-se nos precos de cotagio de mercado determinadas no final da
EestZo. O preco de cotacao usado parz os stivos financeiros mantidos pela Institulcdc & o prego de mercado.
Essas instrumentos sdo incluidos no nivel L.

+  Nivel 2; O valor Justo dos instrumentos financeiros que n3o <3a negaciados am mercado ativo é determinado
usando técnicas de avaliagdo baseadas no uso de informacies confidveis e observéveis da mercadao, ma
medidz do possivel. Quando todas ac informagiies necessdrias para determinar o valor justo de um
instrumento sdo chservdveis, o instrumentn & incluido no nivel 2. A Instituicic ndo tem instrumentos
financeiros nesta categoria.

*  Nivel 3: Quando n3o & possivel obter do mercado as informactes consideradas significativas ou relevantes
para a determinagdo do valor justs, as instrumentos financeiros s3o Incluidos no nivel 3. A Instituigdo ndo tem
instrumentas financeiros nesta categoria.

NOTA 7 - ATIVOS E PASSIVOS NAOQ FINANCEIRDS

Esta nota apresenta infermacdes sobre os ativos e passivos ndo financeiros da Instituigdo, incluinda:
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a  InformacBes espacificas sobre cada tipe de ativo ¢ passive ndo financeiro.

e Politicas contdbeis utilizadas.

s Informaciessabre a determinagdo do valor justo dos ativos & passives, incluindo o5 julgamantos profissionais
utilizados e as incertezas das estimativas aplicadas.

7.1 Propriedades e equipamentaos, liguido

Propriadardes 8 sguiparmento inclui os seguintes itens:

Moveis £ Obras de

Propriecades  equipamentos arte Weiculos Total
=] s 3 5 5
Valor de griggm
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1860 P R - 43 2646
Adighes 168 - 168
Baixac (64) (54}
Obiras em andamentn 240 501 - = T4l
Saldos em 31 de dezembro de 2016 ~ 2.100 1.344 843 3501
AdigBes 1813 161 7 - 701
Baixas {=)] e - (5]
Ohbras em andemento - = 194 T -- 194
saldos em 31 de dezembrg de 2017 3913 1693 a5 49 5.700
{ Depreglagio acumulada
| Saldns e 31 de dezembro de 2015 - 2Lk o 23 T8
‘ Depretiacio co exercitio ] 2 a0
Bzixas e (59 fis - 58
Saldos em 31 de dezembro de 2016 185 - I8 310
Degreciacdo co exercicio a2 147 - 5 234
Baixas . i 5 - I5)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 a2 CRIF s 0 539
Valor liguido resultante 2017 3831 1.266 45 14 5.1kl
Valor liquida resultante 2016 2.100 1.05% & P 3191

Em 2013, os Diretares-Executivos do FONPLATA recomendaram a Assembleia de Governadores a aprovagao de
orcamento de capital para a compra de imavel proprio para a sede principal do Funde, na cidade de Santa Cruz
de la siarra, Estadeo Pluringcional da Bolivia, O argamento de capital e suas alteragdes aprovadas pela fszembleia
de Governaderes entre 2013 e 2017 totalizou $5.136, ahrangendo a compra 5 % andares ne Edificio Ambassadar,
localizado na Av. San Martin 155 da cidade de Santa Cruz de la Sisrra, Estado Flurinacional da Bolivia, bem como
o custo das instalagies elétricas, comunicagbes, separacio de escritorios, acabamento e adequac3c das areas
internas, tratamento de vidros e moveis.

Em 1° de margo de 2017, em decorrénoia da entrega praviséria acordada com a empresa construtora, o
FONPLATA comegou a funcignar em sua nova sede.

Do total orcada para 3 compra do prédio, até hoje foram investidos £2.935, restando ainda a compra de ckras de
arte pelo valor de 5100 @ 5101.5 para a readeguacdo ce espagos oom relacdo & expansdo do quadre de pesscal
aprovada come parte do Documento de Programas e Orcamento para 2018-2020.
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Além disso, o orgamento de capital @ suas sucessivas alteragBes suplementares incluiram $514.7 para a renovagde
de infraestrutura bésica de processamento de dades, equipamento de seguranga, comunicagies, equipamento
de computacdo, e integragdo de dados por meio de um banco de dados.

{ii}) Métodos de depreciagio, reavaliacao e vidas (teis

0s ativos incluldos neste item sio reconhecidos a seu valor de custo histérico mencs a depreciagdo acumulada.

& depreciacio é apurada usando o método de linha reta para reconhecer os custos ou valores reavaliados, dz
scordo com as vidas Oteis estimadas dos ativos. As vidas Oteis aplicadas para a depreciacda dos ativas sao a5
sepuintes:

_Item 2 Vida Gl o
Fropriedades:
Tersenns MAc sdo amortizados
Edifizios 40 anos
Equiparmento e maveis:
Melharias et imdwvels arrendadns Termo do contrato
Mdveis & aquipamentn E3 10 anos
Equipamento de computagio e aplicativos 4 ancs
Veiculos S ancs
Ohras de arte ML séu amortizados

Na Nota 2.9 s3o incluidas InformacBes adicionais subre as politicas contdbeis aplicadas as propriedades e
equipamenta.

7.2 — Diversos

Neste item s3o incluidos saldos menores & faver do FONPLATA como adiantamentas a provedares, despesas
papas antecipadamente, depdsita de seguranca para o aluguel dos edificios acupados pela sede principal do
FOMPLATA em Santa Cruz de la Sierra, Bollvia, e dos escritérios ocupados em Assungdo, Paraguai.

& comrposicdo de cutros ativos inclui os seguintes itens:

31 de dezemoro de

2017 2016
5 ]
Desposacs a serem informadas 5 4
Adiantamentos a provedoras 19 55
Despesas pagas antecipadamente 37 74
Contas a recebar 25 203
Aches CODETEL 33 33
Depasitos de segurdnga B 11
Total 143 g0

7.3 - Provisdes de longo prazo

inclui todos os saldos a pagar no que diz respeito & provisdo para indenizacde por términa dos servicos. O saldo
destes beneficios em 31 de dezembro de 2017 e 2016 ¢ de 5682 e 5577, respactivamente,
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NOTA & = PATRIMONIO LIQUIDO

B.1. Capital integralizado

Cem data 28 de janeira de 2016, a 14° Assernbleia Extracrdinaria de Governadores aprovou nown aumento da
capitz| de 51.375000, passando o capital de $1.639.200 para $3.014.200. Com data 1° ce rovermnbro e 11 de
outubre de 2016, @ Uruguai e a Bolivia subscreveram a totalidade de sua particioag@o ne novo aumento de capital
e comprometeram a totalidade do capital exigivel.

O nevo aumento de capital efetivou-se em 2017 com c processo de subscricac pelos paises-memhbros de suas
catas de caphtal a ser pago em dinheiro por 5550.000 e do compromisso da totalidace do capital exigivel por
$625.000. O capitzl a ser pago =m dinheiro serd integralizado em oito parcelas entre 2018 e 20104, MO finzl do
processa de integralizagdo do capitzl @ ser pago em dinheira, o total do capital 2 ser pago em dinheiro serd de
41,349 200 & o capital exigivel, em 31 de dezembro de 2017, ¢ de 51.665.000. O pagamentc de capital exigivel
subscrito serd realizado quande for requeride, depois da aprovagéo pelos Governadores do Furde, quando for
necessério para cuidar das obrigagBes financeiras do FONPLATA, se o Funde no tiver condicdes de satisfaz@-lag
COM FECUMSOS DrOprios,

A compasigio do capital do FONPLATA por pais-mermbro em 31 de dezembre de 2017 e 2016, respectivamente,
2 a seguinte;

Fm 31 de dezembro de 2017

Capital subscrito A subscrever Capiial autorizado
Em " Em Em ;
Pais- dinheirg HaEEl dinheirg L{'I‘EL@ dinheiro Lr el Total #
-membro 3 k- ﬁ - 5 i 5
%  Argenting 449,744 555014 - e 449,744 LESO14 1.0 URE 13,3%
*  Bolivia 149.204 184,991 - . 149.904 184.991 334,205 11,1%
= Bresil 444,744 555,012 - = 444 ra4 555.014  1.004.758 33.3%
= Paraguai 145.904 184,931 == - 149,904 124.891 334,895 11,1%
»  Uroguai 145,904 184091 o =- e 3,304 134.991 334,895 11.1%
1349200 1665000 — - .. 132800 1EES0C) 3014200 100,0%
Em 31 de dezembro de 2016;
rito A subiscrever ital rizado
Pails- Em o 13 . Erm S )
membro'  diphelrp AN dmers  EUENE gl Del &
: - s : s : s
+ Argentina 266410 280,014 183,333 275.000 449,744 E5E014 1004758 33,3%
+« Golivia 145904 184,851 - == 149,904 184,991 334 895 11,1%
= EBrasil 266 410 280013 183333 2V5.000 448.744 CRE.OTA 1004758 33.3%
+«  Faragual BE, 7492 93.324 51.111 91.6G7 145904 184.991 434,595 11,1%
«  Urugual 49904 184081 . 140004 184991 334895  1L1%

1 R
921422 023.333 427978 BA1667 1245200 1665000 3.014.200 1000

A seguir & apresentado o montante de capital 2 ser pago em dinheirg, subscrito e 2inda ndo subscrita, incluinde
a novo aumento de capital, bem como o capital exigivel subscrito, compremetide e ainda ndo comprometido em
31 de dezembro de 2017 2 2016, respectivamente.
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Em 31 de dez e 2017:
Capital subscrito em dinheino
Pais-rembro Integrzlizade’ Aintegralizar ' Tobal
5 $ z
¢ Argentina 243,077 205.667 443,744
v Hallvia 8L.015 £8.889 145,904
s Brasil 219.744 230.000 449,744
s Paraguai #1015 68 289 149,908
«  Urugual 81.015 68.889 149504
Total 705.866 543.334 1,383 200
Em 31 de dezembro de 2016:
Pais-membro Intagralizedp | A o :
— B 3 imegr:!lxzar' To;a
H] 2
Argentina 219744 45,667 2eB.410
Briliviz 73.238 76,667 149,004
Brasil 203.827 G1.582 266410
Paraguai 73238 15.556 28753
Uruguai T3.23E8 16.6E7 149904
Total 513,283 278138 921422
Em 31 de dezembro dz 2017:
Capital Subscrito Exigivel
Compromedido ' A Compr r! Total'
Pzis-membra 2 ] ]
Argentina 501.678 53.336 555014
Bolivia 167,315 17.773 1R4.980
Brasil 353.014 - 555.014
Paraguai 184.991 2 124,991
Uruguai 184951 o 184991
Toral 1.593.889 ¥1.111 1.665.000
Em 31 de dezembro de 2016:
Capital Subscrito Evigivel
Cormpremetido ' A Comprometer | Taotal'
Pais-membro : s 2
Argerlina 173,342 1068672 280004
Balivia 1454389 3L 552 184 9491
Brasil 2ED.014 -- 230014
Paraguai 33.324 93324
Uruguai o 1B4EW I 184 991
Toral BE1.10% 142,224 1.023.333

¥ ovido 2 arredondam erto eor milheres de dalarss amesleanas, o5 mantantes parciais ndo conoordam com o teral.
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8.2. Outras reservas

0 saldo de $37 de ganhos aprasentado em “Reserva para alteracBes no valor de investimentas disponiveis para
venda” em 31 de dezembro de 2017, corresponce s varisgfies acumuladas no valor de mercado sobre
instrumentos disponiveis para venda (2016 - $5 de perdas acumuladas).

8.3, Lucros acumulados e reservas

0s lucros acumuladas em 31 de dezembre de 2017 s8o de 520.131 e correspondem exclusivamente ac
resultado do exercicio (2016 — 514.761).

As Politicas Financeitas do FONPLATA preveem que os Resultados Acumulados ndo Alocados sejam usados
para financiar a preservacdo do valor do patriménio no tempo e para financiar o Funde de Compensacdo

da Taxa de Operagées {FOCOM) e o Programz de Cooperagdo Técnica (FLT)

A Assembleia de Governadoies do dia 15 de junho de 2017 alocou para a Reserva Geral a totalidade dos
Resultades Acumulados ndo Alocados no montante de $14.761 (Resoluclio AG. 161/2017).

A Assemblzia de Governadores do dia 27 de setembro de 2017 alocou para & Reserva Geral a totalidade
dos Resultados Acumulados nio Alocados nessa data de 59.325 [Resolugdo A.G. 156/2016G).

0 saldo mantido na Reserva Gerzl em 31 de dezembro de 2017 2 2016, respectivamente, € o seguinte:

Reserva Geral
2
Salde em 31 de desembro de 2016 74979
Distribuigiio Assembleia de Governadores 2017:
Fesultade do exercicio 14761
Salde em 31 de dezembro de 2017 _ BL.T40
NOTA 9 - RECEITA
A compasicdo das receitas financeiras € a seguinte:
2017 2016
s $
Carteira de Empréstimos
Juras 21.407 15.554
Comissbes de campromissa 2.263 1.386
Comissdes de administragio L.10s 1.396
Outros - . -
Subtotal 25.052 18.936
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2017 2016
2 ]

Investimentos
Juros 2246 1318
Outros 117 a4
Subtotal 2.363 1.362
Outras receitas L) 180
Receltas financeiras 27.504 20.478

NOTA 10 - DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Desde 2013, o FONPLATA adotou um sistema de orcamento baseado em resultados, com indicadores que
possibilitam medir os resultados atingidos e seu custe, ligande as metas de governanga, operacionais, financeiras
e administrativas as atividades e aos recursas requeridos para elas. Durante os exercicios concluidas em 31 de
dezambro de 2017 e 2016, o FONPLATA atingiu umna percentagem de execuciic de seu orcamento administrativa
equivalente a 55% o EE¥, respectivamente. A composicdo das despesas administrativas por tipo de atividade
funcienal 8 a seguirte:

31 de dezembro de

2017 2016
Classificacdo da despess s s
Despesas de pessoal £.420 4,030
Despesas da servigos 507 573
Servigos profissionais 454 450
Classificacdo de risco de crédito 129 132
Auditores externos 57 28
Despesas de administragio 1.051 A34
Despesas financairas 134 94
Totnl dos despesos administrativas 7.052 _B191

Depraciacio 234 91
Ganhes em variacdes provisées parz titulas dz Argentina [a7i) (657)
Diferangas cambials 15) [27)
Ferda por baxa de imohilizado d2 uso 1 5

Total de dzepesas administrotivas £.799 5.5583

NOTA 11 - ANALISE DE MATURIDADE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os guadros abaixo apresentam uma andlise dos atives e passivos em fungdo do momento no qual se espera
que sejam recuperados ou pagos em 31 de dezembro de 2017 e 20186, respectivamente:
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LEL]
circulantes
Circulantes (ais de ]
[Até 1 ano) ana) Total
Emn 21 de dezembro de 2017 5 s 5
ATIVOS
Caixa e depdsitos em bancos 34,002 34.092
Investimentos
Disponiveis para venda 11.579 11.67%
Mantidos alé o vencimento 132 765 4488 137,253
Carteira de Empréstimas
Empréstimes a receber 58.505 EOR.5a2 857.087
Juros & outros encargos acumulados
Sobre investmentos a7 - 447
luros e comissBes sobre empréstimos 5,740 - 5.740
Qutros ativos
Fropricdades e eguipamentas, liguida 5.161 5,161
Diversos _ 110 33 143
Tatal de atives 241,338 GBOB.264 B51.602
PASSIVOS -
Empréstimos 10.000 16.000 26.000
Cutros passivos 4912 - alz
Fundos especials 8.222 = 52N
Provises 633 891
Total de passivos 19.134 ~16.693 35.827
Em 31 de dezambro de 2016
ATIVOS
Caixa e depdsitos em bancos 31.038 - 21.0z8
Investimentos
Dizponiveis pera venda 1..1493 12.193
Mantidos até o vencimento 161.425 6.314 167,739
Carteira de Empréstimos
Empréstimos a receber 4,489 5335.028 539,517
Juros & cutros encargos acumulados
Subre invastimentos S50 - 550
luros e comissies sobre ampréstimos 4.007 - 4.007
Dutras ativos
Propriedades e equipamentos, linuida Al 3.151 3191
Diversos < 348 32 380
Total de ativos _214.050 544,565 758.615
PASS
Empréstimos i 16.000 16000
Qutros possives 204 - 208
Fundaos especiais 22816 - 2816
Provisbes ce longo prazo £77 577
Total de passivos o020 T 1B577 28 &97
= e—— —mn ———
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NOTA 12 - IMUNIDADES, ISENCOES E PRIVILEGIOS

Em conformidade com o estabelecido ne "Acorda de Imunidades, IsengBes e Privilégios da Fundo para o
Desenvolvimente da Bacia do Prata no territério dos Paises-Membros”, instrumento de direito internacional
tdevidamenta ratificado pelos cinco paises-memoros, o FONPLATA pode ter em s=u poder recursos em gqualquer
moeda, divisas circulantes, berm coma titulos, acé=s, valores e binus, podendo transferi-las livrements de um
pais para outro = de um local para outra no tarritério de qualguer pa's e convert®-los em outras moedas.

lgualmente, o referide Acordo determina que o FONPLATA e seus bens est3o lsentos na tarritdrio dos paises-
membros de todo imposto direto & de dirs'tos aduaneiros no que diz respeite 2 artigos importados ou exportados
para seu uso oficlal, acrescentando que, em principio, nio reclsmard a isencdo de impostas ao consumo, 3 venda
e de curros impostos indiretos. No entantc, os paises-membros adotardo, sempre que far possivel, as disposigdes
administrativas pertinentes para aisenc3o ou ¢ reembalso do montante correspendente a esses impostos quando
fizer, para seu uso oficial, compras impertantes em cujo prego o imposto estiver incorporado.

De farma complementar, tante do Acordo de Imunidades, Isencdes e Privilégios quando dos Convénios de Seds
assinados com o Estado Plurinacional da Bolivia = a Repuslica do Paraguai, surge gue as propriedades do
FONFLATA, bens e atives estardo isentos de todo tipo de impestas, cantribuicBes e gravames, sejam nacionals,
departamentais, municipais ou de gualquer outro tipo.

NOTA 13 — INFORMACOES POR SEGMENTOS
(a) Descrigdo do segmento

O FONPLATA, com base em uma andlise de suas operagées, determinou fue term um Jnico segmentc operacional,
pois néo administra suas operagées alocando seus recursos am tun¢do da contribuicdo de cperacdes individuais
para a recea liguida do Fundo. O FONPLATA ndc faz disting3o entre a nalurezz dos empréstimos ou servicos
prestados, scu processo de preparacdo ou o método para elzborar suas operagdes de empréstimos ou prestar
SErVIQDS a seus paises-membros. Todas as operagBes desenvolvidas pela InstituicBo sdn realizadas pela
administragdo central e n3o mantém ztividades operacionais em oulras dreas geogrificas. As operacdes
realizadas pelo FONPLATA consistem em outorgar financizmenta acs seguinies palses gue farmam a Bacia do
Prata, que serdo consicerados cemo segmentos para os efeitas desta nota: Argentina, Balivia, Brasil, Paraguzi e
Lruguai.

[b) Atives por segmentos

A compesicio da carteira de empréstimos por pais @ a seguinte:

Carteira Comissdes a Perdas par Carteira de luros & comizsSes
bruta creditar valorizagio Empréstimge a receber Taotal
£ 3 ] 3 2 $

Em 21 de dezembiro de 2017;

Argenting 114.3485 (722) [1.140) 112.533 1.432 114.022
Boivia 169.188 14) [772) 168412 1.8 170.232
Bracil 73437 [239) |335) FlRa3 730 71573
Paragual 121.573 (=48] |348) 130.685 213 121,498
Uruguai 183368 [464) (290) 182614 886 183501
Total _861.967 (1.595) _ 12.885) £57.087 5740 662827
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Carteira Comissfasa Perdas por Carteira de Juros & comissfes
bru-a creditar desvalorizacio Empréstimos areceber
s $ s 3 5

Em 31 de dezembro de 2016:
Arganting 80.225 {24a) 11.3523) 78417 1.108
Bolivia 141.711 {275) (528) 140,508 1214
Brasil B3.155 - [283) HAET 871
Paraguai 39.8596 {111) [340) 99,445 513
Uruguai 13RTET (378 _ 1224y 138.165 304
Total £43 754 (1.210} (3.027) 539817 4.007

Total
5

¥49.532
121,822
83.742
99958
138469
543524

A composicdo da carteira de empréstimas bruta por pais e sua distribuic3o por segmento da industria € a

sepuinte:

Fm 31 de dezembea de 2017
Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguai

Uruguai

Total

Ern 31 de dezembro de 2006:
Argentina

Bolivia

Brasil

Faraguai

Uruguai

Tota

Infragstrutura de Infraestrutura Infraest rutura
comunicacies parag para o
transporie, deservelvimento  desenvolvimento
energia e logistica produtivo iecigecondmico Total
2 s $ s
38.637 A0.7284 45474 114,395
155,788 - 13400 163,138
2B.BBS =z 46.752 73.437
115.483 & 096 - 121.5%4
180.155 : 3213 1#3.36G8
518,743 36,380 108,839 ohl.267
Infraes r infraestrutura Infraestrutura
COMUN EAToes, para o wdrg o
transporte, desenvolvimento  geservolv mento
gnergia 2 logistica produtivo socloecondmico Total
S s 5 5
24.7€5 7815 47.641 80.225
128704 - 13.007 141.711
20,678 = 52477 83,155
85,205 3 95,896
138.767 i .- 138.767
A3 814 7.515 113.125 5e3. 754

Alem disso, o salde alnda ndo desembolsado em empréstimos em execugio e sua distribuicdo por pals & o

seguinte:
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31 de degembro de
2017 2018
- 3
Argentina 256,286 127982
Balivia 180,951 178659
Brazil 35.373 -
Paraguai od.414 132,671
Urugual 45.435 54 802
Totel £31.959 541 247

O rendimente média da carteira de empréstimos € apresentadan 2 seguir:

31 dedeiembro de

2017 2Me
Montznte fendimente Montante Rendimento
$ médio % s médio %
Carteira de Ermpréstimos 602,861 4,16% 497,504 3,805

() Receitas por segmentas

As receitas por juros e outras receitas sdo apresentadas 2 seguir:

lurns sohre Quiras receitas
am mos operacionais Total
] s g
Em 21 de dezembro de 2017:
Argentina 3.5 1.146 4,737
Bolivia 53,511 917 6,428
Erasil 3.164 173 3.357
Paraguai 3481 6k & 257
Uruguai —— 5.630 543 6.273
Total B 21.207 3,645 25.052
Jurops scbre Outras receitas
Empréstimos operacionais otal
2 -} L]
Em 31 de dezembro de 2016:
Argenting 2524 549 3073
Bolivia 2637 791 4478
Brasil 28328 615 3.243
Paraguzi 2.849 6200 2489
Uruguai 2.71% &0a 4,523
Total 15,553 3383 18,836
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NOTA 14 - ENTIDADES RELACIONADAS

Coma é assinalado nas Notas 1 e 6.4, o FONPLATA cutorga finandiamento Bpenas a seus cinco paises mutuarios,
que, por sua vez, sH0 05 donos e acionistas do Fundo. Todas as operagfes de financamento sio realizadas em
total cumprimento s politicas e diretrizes aprovadas pela Assembleia de Governadores, a Diretoriz Executiva ou
o Presidente-Executivo, conformea reguerido. Conseguentemente, o FONPLATA nia realiza transacdes com saus
paises-memhbros em termos diferentes dos estabelecidos em suas peliticas e diretrizes.

Os saldos e tranzagdes mantidcs com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
respectivamente, corresponderm aos saldos mantidos com ¢ FOCOM, o PCT e a Conta Espacial para Beneficios de
Encerramentn, como & explicado em maior profundidade nas notas 2,12 e 6.6, e notas 213 e 73,
respectivamente.

MNOTA 15 — CONTINGENCIAS

Mo foram identificadas contingéncias gue pudessem afetar materialmente as Demonstracdes Financeiras do
FONPLATA ern 31 de dezembro de 2017 e 2016, raspactivamenta,

NOTA 16 — FATOS POSTERIORES

O Fundo avaliou a existéncia de fatos posteriores 2o encerramento do exercicio am 21 de dezembro de 2017 e
ate 9 de fevereiro de 2017. N3o foram identificados eventos subsequentes materiais, que exijam ajustamento da
posicdo financeira e dos resultados das operacées ou exposicdo nas notas dessas demonstragées em 31 de
deremnbro de 2017,

PRES YENTESE PRESIDENTE PA DIRETORIA EXECUTIVA

el
/sa,,,, ﬁ[

atjieline Koshnke Ferrufine tricic €. Merlani
CHEFE DA AREA CONTABIL GEREN¥E DE ADMINISTRACAO E FINANCAS
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Apoio a

Aliancas

Estrategicas

No contexto de seu Plano Estratégico
Institucional e no que diz respeito as aliancas
estratégicas com ¢6rgdos multilaterais e
agéncias de desenvolvimento, o FONPLATA
fortaleceu as existentes e também estabeleceu
novas em busca de complementaridade e
sinergias com suas atividades.

No final de 2017 foi consolidado um
empréstimo de US$ 100 milhdes do Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID),
que complementard nossa carteira de
empréstimos voltada para promover a
integracdo e o desenvolvimento de regides
fronteiricas além de fomentar o turismo no
Corredor das Missdes Jesuiticas.

Para tanto, serdo financiados investimentos
multissetoriais de alto impacto e valor local,
que permitirdo potencializar oportunidades

Iniciativas

108

No que diz respeito a sua politica de
relacionamento com a comunidade na
cidade de Santa Cruz de la Sierra, com
o departamento e com o pais sede, o
FONPLATA apoia varias atividades ao
longo do ano, principalmente ligadas
aos setores cultural e esportivo. Ao longo
de 2017, o FONPLATA patrocinou as
seguintes atividades:

econdmicas, sociais e culturais, bem como
projetos de infraestrutura de conectividade,
de integracdo regional em turismo, de
desenvolvimento de cidades fronteiricas,
de desenvolvimento institucional e de
governanca, dentre outros.

Da mesma forma, estd sendo negociado
um empréstimo com o Banco Europeu de
Investimento (BEI) para cofinanciar projetos
de mitigagdo e adaptacdo a mudanca
do clima e mais um financiamento com
a Agéncia Francesa de Desenvolvimento
(AFD), para canalizar investimentos para
projetos de reducao das emissdes de gases
de efeito estufa.

Cabe destacar que estas operacbes de
empréstimos sdo acompanhadas por
recursos de cooperacdo técnica que
permitirdo o fortalecimento institucional
do FONPLATA, bem como dos Orgdos
Executores dos projetos financiados.

O FONPLATA assinou, ainda, um
Memorando de Entendimento com o Novo
Banco de Desenvolvimento (NDB), formado
por Brasil, Russia, India, China e Africa do
Sul, para coordenar o desenvolvimento de
atividades em areas de interesse mutuo.

Por ultimo, o FONPLATA criou a Unidade
Coordenadora de Aliangas Estratégicas, que
funcionara como elo entre o FONPLATA e o0s
bancos, 6rgaos multilaterais e organizacdes
de desenvolvimento com os quais estabeleceu
ou ira estabelecer acordos no futuro.

"Gente com Voz”

No ambito do Festival Internacional de
Cinema, FENAVID, foi criada a convocacao
“Gente com Voz" para que jovens
compositores dos cinco paises da Bacia do
Prata encaminhassem suas composicoes
sobre “integracdo e unido entre os povos”.
Os intérpretes das dez melhores composicoes
viajaram a Santa Cruz de la Sierra para gravar
videoclipes de suas musicas com estudantes
universitarios de producao cinematografica e
cineastas profissionais.
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Copa FONPLATA
de Futebol
Feminino Sub 17

Esta iniciativa conjunta de nosso Presidente-
Executivo, Juan Notaro, e do Presidente
do Estado Plurinacional da Bolivia, Evo
Morales, teve o objetivo de promover a
integracao de diversas regides do pais, bem
como de dar maior visibilidade a pratica do
esporte feminino, especialmente entre as
jovens. O torneio, que durou uma semana,
foi organizado junto com o Ministério do
Esporte e atraiu seis times de diferentes
regides da Bolivia.

Festival
Internacional
de Teatro

Mais uma vez, em 2017, o FONPLATA foi um
dos patrocinadores do Festival Internacional
de Teatro, organizado pela APAC,
visando promover a arte e a cultura como
mecanismos de unido e irmandade entre os
povos. Participaram do evento 32 elencos

de nove paises com 52 apresentacoes em
Santa Cruz de la Sierra, Samaipata e Tarija.
No total, participaram mais de 200 artistas
em sete salas convencionais e em dez
espacos ao ar livre.

Encontro
Internacional

de Prefeitos e
Governadores das
Missdes Jesuiticas

Organizado pelo governo do Departamento
de Santa Cruz, o evento reuniu prefeitos e
governadores da Argentina, da Bolivia, do
Brasil, do Paraguai e do Uruguai, bem como
representantes de o6rgdos de cooperagdo
internacional que trabalham no corredor das
Missoes Jesuiticas. O intuito do encontro,
realizado pela segunda vez este ano, é
coordenar esforcos e politicas para posicionar o
corredor como polo de turismo e de integracao
entre as cinco nagdes.

Dia Mundial das
Empreendedoras
(WED)

O FONPLATA abriu suas portas para a
celebracdo deste evento global que procura
incentivar uma rede de mulheres lideres,
inovadoras e empreendedoras para iniciar
novas empresas, impulsionar a expansao
econémica e promover comunidades em
todo o mundo.
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Comité de

Voluntanado e
Responsabilidade
Social Corporativa

0 Comité de Voluntariado e
Responsabilidade Social Corporativa é
formado por funciondrios do FONPLATA
gue colaboram com tarefas de arrecadacao,
bem como em atividades de apoio a
comunidade, especialmente entre a
populacdo menos favorecida da cidade de
Santa Cruz de la Sierra.

Entre as atividades mais importantes de
2017, vale salientar:

" GRAHG
FONARTR

Ritmo constante de arrecadacado de
fundos por meio de rifas, doacoes
e outras atividades (vide quadro em
anexo).
Redacao e aprovacdo dos estatutos do
Comité.
Apoio a despesas de saude.
Contribuicdo para campanhas
institucionais.
Doacdes a instituicdes de Santa Cruz
de la Sierra:
e Lar “Madre Maria”
e Almoco de Natal para criangas do
Bairro Suéarez, no Plan 3000
e Produtos de higiene pessoal para a
escola de ensino primario de Chaco
GUembé
e Jantar para arrecadacao de fundos
Voluntérias Cancer de Mama
¢ Unidade Educacional Alto San Pedro
1 — Merenda dos avés
Criacao do programa de bolsas
educacionais “Tios e Tias"
Organizacao da Festa do Voluntariado:
“Primavera Solidaria”



Inauguracao da

nova sede do
FONPLATA

Em 4 de julho de 2017, com a presenca
do Presidente do Estado Plurinacional da
Bolivia, Evo Morales, inauguramos nossa
nova sede no edificio Ambassador Business
Center, localizado no bairro Equipetrol, em
Santa Cruz de la Sierra.

E a primeira sede prépria do 6rgdo desde
sua fundacdo em 1974, com instalacoes
adequadas as necessidades de funcionamento
do FONPLATA e, ao mesmo tempo, adaptavel
a suas necessidades futuras.

Na inauguracao também estiveram presentes
o ministro de Economia do Uruguai, que
naquele momento também exercia a
Presidéncia da Assembleia de Governadores
do FONPLATA, Danilo Astori, a Ministra de
Planejamento e Desenvolvimento da Bolivia,
Mariana Prado, e a Ministra de Fazenda do
Paraguai, Lea Giménez.
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Tel.: (+591-3) 315 9400
Caixa Postal 2690
Avenida San Martin # 155. Bairro: Equipetrol,
Edificio Ambassador Business Center, 3° Andar,
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

PROJETOS

Tel.: (+595-21) 453 320
Avenida Mariscal Lopez N° 957
Assuncéo, Paraguai
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www.fonplata.org
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