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Mensagem
do Presidente

Juan E. Notaro Fraga
PRESIDENTE-EXECUTIVO

Caros amigos,

A concretizagdo de grandes metas, fruto do processo de transformacgdo que levamos adiante
no FONPLATA nos ultimos 6 anos, caracterizou o ano de 2018. A aprovacao de alteragdes ao
Convénio Constitutivo pela Assembleia de Governadores consolidou o FONPLATA como Banco
de Desenvolvimento, abrindo as portas para a incorporacdo de novos membros. Como Presi-
dente do FONPLATA, sinto orgulho de nossas conquistas, que potencializam ainda mais nossas
possibilidades de crescimento.



Foi apenas no final de 2012 que, com as reformas aprovadas por nossos Governadores, inicia-
mos esta nova etapa do FONPLATA. A aprovacdo do primeiro Plano Estratégico Institucional
para o periodo 2013 - 2022 foi o inicio da implementagdo do novo modelo de gestdo. Nossa
Visd0 e N0sso compromisso plasmaram-se na nova estratégia, ligados a um programa de tra-
balho importante e ambicioso e a0 mesmo tempo pragmatico, com metas claras e concretas
de curto, médio e longo prazos.

Nestes anos contamos com uma vantagem: governanga moderna e comprometida com o ob-
jetivo de continuar com o processo de crescimento e de transformagdo de nossa instituicao
em um banco regional de desenvolvimento relevante. Isso nos permitiu atingir os resultados
esperados em periodo de tempo tdo breve.

Junto com nossa equipe altamente profissional, engajada, que foi crescendo e se consolidan-
do nestes anos, conseguimos garantir resultados de qualidade oportunos e econémicos, den-
tre 0s quais eu gostaria de destacar os seguintes:

1. Aprovacéo pela Assembleia de Governa-
dores do 1° aumento de capital em 2013,
aumentando o capital mais de 2,3 vezes.

2. Aprovacdo, em 2014, do primeiro Docu-
mento de Programas e Orgamento (DPP),
que integrou o Plano de Negdcios com 0s
orcamentos de despesas administrativas e
de investimentos de capital. O DPP introdu-
ziu a gestdo por resultados, aumentando a
transparéncia no que diz respeito a aloca-
céo dos recursos, a seu Uso e aos resultados
atingidos.

3. Aprovacdo do 2° aumento de capital em
2016, totalizando USS 3,014 bilhdes, aumen-
tando seis vezes o capital de que o FONPLA-
TAdispunha em 2012.

4. Aumento, a partir de 2013, do nivel anual
de empréstimos, de uma média de USS 50
milhdes na década anterior, para USS 425
milhdes em 2018, acumulando, no total,
mais de USS 1,9 bilhdo de aprovagbes no
periodo (2012 - 2018), i.e., mais de 2 vezes
em relagao as aprovagoes totais histéricas
do FONPLATA até 2012.

5. Obtencdo em 2016, pela primeira vez
na sua historia, de classificacdo de risco
de crédito com grau de investimento A- da
Standard & Poor’s e A2 da Moody’s, gracgas a
politicas financeiras robustas, sélido plano
de negocios e permanente compromisso de
apoio aos paises-membros do FONPLATA.

6. Assim chegamos ao ano de 2018, mais
um marco na histéria do FONPLATA. Neste
ano completamos a etapa de transicdo de
Fundo para Banco de Desenvolvimento com
a alteracdo de nosso Convénio Constitutivo,
que regulamenta, além do mais, a possibili-
dade de incorporacao de novos membros e
amplia o ambito operacional para além da
Bacia do Prata, abrangendo toda a extensao
de nossos paises-membros.

7. Outro resultado relevante de 2018 foi a
aprovacao da revisdo das politicas financei-
ras que, sem afetar os limites prudenciais
dos riscos nem a classificacdo de crédito
favoravel obtida pelo FONPLATA, torna pos-
sivel manter o crescimento continuo das
aprovacgoes e da carteira de empréstimos
no médio prazo.

—~



Além disso, em 2018, o Conselho Mercado Comum do MERCOSUL aprovou um Acordo-Marco
encomendando ao FONPLATA a administracao fiduciaria dos recursos do FOCEM e possibili-
tando o cofinanciamento de projetos.

Da mesma forma, consolidaram-se novas aliangas com agéncias e bancos multilaterais de de-
senvolvimento. Dentre elas, vale salientar as linhas de crédito acordadas de: USS 20 milhdes
com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento; USS 60 milhdes com o Banco Europeu de Investi-
mentos; e USS 15 milhdes com o Instituto de Crédito Oficial da Espanha. Algumas destas linhas
vieram junto com cooperagoes técnicas para melhorar a qualidade da gestao do FONPLATA.

Como resultado do apoio recebido, a politica ambiental e social atual do FONPLATA esté ali-
nhada com os sistemas nacionais de seus paises-membros, cumprindo rigorosamente as boas
praticas internacionais. Além disso, com esse foco, foi criado em 2018 um Fundo Verde para o
financiamento preferencial de projetos sustentaveis para o0 meio ambiente.

A maior presenca fisica do FONPLATA nos paises constitui também avango que faz parte dos
compromissos assumidos em nosso plano estratégico em 2013. Em decorréncia do aumento
das operagdes em execucao na Argentina, foi inaugurado um novo escritério de ligagdo em
Buenos Aires, somado ao que ja funciona em Assuncao.

A posicao financeira e patrimonial do FONPLATA continua a ser muito solida e os indicadores
relevantes sdo apresentados detalhadamente na Secao 4 deste Relatorio.

Pensando em 2019, nossos principais desafios sdo continuar com o crescimento continuo do
volume e da qualidade de nossa carteira no médio prazo, privilegiar o desenvolvimento de
aliancas estratégicas com agéncias e bancos de desenvolvimento e concretizar, pela primeira
vez, a saida para os mercados de capital internacionais, emitindo titulos de divida em condi-
coes convenientes.

Enfrentaremos estes desafios com a mesma dedicacdo e 0 mesmo compromisso que tém ca-
racterizado nossa gestéo nos ultimos 6 anos, com nossa cultura de agilidade, prudéncia e efi-
ciéncia.

Muitas e importantes foram as conquistas nos ultimos doze meses, que foram possiveis gracas
ao apoio decidido e permanente da Assembleia de Governadores, ao compromisso oportuno
e eficaz da Diretoria Executiva, bem como ao respaldo e as contribuicdes de todos os funcio-
narios do FONPLATA.

Por meio destas linhas manifesto minha gratidao pelos resultados atingidos e compartilho
com vocés a minha certeza de que, gragas a continuidade dos esforgos, 2019 serd mais um ano
de crescimento, no qual poderemos continuar a fortalecer o FONPLATA na regido. Continuare-
mos trabalhando para que o FONPLATA seja uma instituicao cada vez mais relevante.

JUAN E. NOTARO FRAGA
PRESIDENTE-EXECUTIVO
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epois da forte e sincronizada expan-

sdo de 2017, que se estendeu até o

inicio de 2018, ocorreu a desacele-
racado da producdo industrial e do comér-
cio internacional na economia mundial e
as tendéncias de crescimento tornaram-se
divergentes entre os paises no decurso do
ano.

Embora a economia dos Estados Unidos
tenha apresentado crescimento gragas ao
estimulo fiscal promulgado noinicio do ano
sob a forma de reducdo de impostos e ex-
pansdo do gasto que impulsionaram a de-
manda, as principais economias da regiao
do euro, o Reino Unido, o Japdo, a China
e outras economias asiaticas dinamicas
comecaram a desacelerar. A confianca dos
agentes econdmicos medida pelo indice de
compras também diminuiu, mostrando a
crescente falta de confianca no desenvolvi-
mento dos negocios.

Estas tendéncias divergentes no crescimen-
to deverdo continuar em 2019 e 2020. A pre-
visdo para a economia mundial, elaborada
pelo FMI, é de reducéo do crescimento, sen-
do projetada em um crescimento de 3,5%
no ano de 2019.

Isso ndo significa que estejamos diante de
uma grande recessao, pois 0s principais
analistas preveem que este menor cresci-
mento ocorra no ambito de uma tendéncia
de reducao dos riscos. Porém, todos os ana-
listas destacam que a volatilidade e a incer-
teza irdo persistir. Neste contexto, espera-se
que os responsaveis pelo estabelecimento
das politicas priorizem acoes para reverter
as tendéncias para o crescimento e para se
preparar para enfrentar uma recessao.

Isto destaca a importancia de fazer um
acompanhamento da evolucao desta con-
juntura e, especialmente, dos riscos relevan-
tes, que podem aumentar neste contexto.
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A escalada das tensdes comerciais e a de-

terioracdo das condicbes financeiras sdo
fontes de risco fundamentais que afetam
diretamente as perspectivas do contexto
economico.

A retorica protecionista crescente dos EUA,
com a imposicdo de tarifas principalmente
a China, explica o aumento das tensdes que
impactam o comércio internacional.

Isto tem aumentado a incerteza no que diz
respeito as politicas comerciais, que, porsua
vez, diminui as decisdes de investimento e
afeta os volumes e os precos das cadeias de
fornecimento mundiais. Os Gltimos meses
mostram tendéncia na qual os principais
paises envolvidos comecam a resolver de
forma mais cooperativa e rapida suas desa-
vengas comerciais e a decorrente incerteza
politica, em vez de aumentar ainda mais as
barreiras ao livre comércio e de desestabili-
zar ainda mais uma economia mundial que
ja esta em processo de contragao.

A maior desaceleracao prevista para a eco-
nomia da China, em especial se persistirem
as tensdes comerciais, poderia causar sig-
nificativas e abruptas quedas nas ventas e
impactar os precos das matérias-primas de-
vido a maior moderacéo na demanda mun-
dial, como aconteceu em 2015-16.

Na Europa, além do referido para as princi-
pais economias da regiao do euro, somam-
-se 0s onerosos efeitos do contagio entre
0s riscos soberano e financeiro na Italia e o
fato de que continua a incerteza em relacao
ao BREXIT. Os principais bancos centrais
das economias avancadas estéo cientes da
desaceleracao do impulso e espera-se que
ajustem suas proximas decisdes de acordo
com o crescimento potencial da producao
e com a melhoria na mobilizacédo dos ins-
trumentos macroprudenciais, de forma a
responder as vulnerabilidades financeiras
emergentes.



A expansao da economia global estd diminuindo

ITEM EM % DE CRESCIMENTO
2017 2018 2019*  2020*
Producdo mundial 3,8% 3,7%  3,5% 3,6%
EUA 2,2% 2,9% 2,5% 1,8%
Regido do Euro 2,4% 1,8% 1,6% 1,7%
Reino Unido 1,7% 1,4% 1,5% 1,6%
China 6,9% 6,6% 6,2% 6,2%
Cinco Asiaticos 5,3% 5,2% 5,1% 5,2%
Emergentes e em desenv. (exc. Venezuela) 4.3% 4.9% 5,1% 4.6%
Ameérica Latina 2,4% 1,1% 2,0% 2,5%
Argentina 2,9% 28%  -1,7% 2,7%
Brasil 1,1% 1,3% 2,5% 2,2%
Volume do comércio mundial 53% 4,0% 4,0% 4,0%
Economias avancadas 4.3% 3,2% 3,5% 3,3%
Economias emergentes eem desenvolvimento  7,1% 5,4% 4,8% 5,2%
Precos das matérias-primas
Petréleo 233% 299% -141% -0,4%
Nao Combustiveis 6,4% 1,9% 2,7% 1,2%
Precos ao consumidor
Economias avancadas 1,7% 2,0% 1,7% 2,0%
Economias emergentes eem desenvolvimento  4,3% 4,0% 4,4% 4,4%

Fonte: Elaborado com base em informagées do relatério “Perspectiva Econémica Global” do FMI, e do Férum Econémico Mundial

* Estimativas
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A economia dos Estados Unidos expan-
diu-se além de sua tendéncia, gracas aos
estimulos fiscais. Em decorréncia disto, o
FED continuou a aumentar a taxa da politi-
ca monetaria e levou a inflagao subjacente
proxima do nivel-meta, com boas noticias
quanto a evolugao do mercado de trabalho.

A previsao para os Estados Unidos em 2019
¢ de desaceleracao devido a retirada do
estimulo fiscal, a longa paralisagdo do go-
verno pela falta de acordo orcamentario,
e ao declinio no nivel de confianca dos in-
vestidores, medido pela percepcao de risco
no crescimento. Isto manifestou-se no fato
de que os rendimentos dos titulos de longo

prazo dos EUA ndo aumentaram da mesma
forma que os rendimentos dos titulos de
curto prazo, bem como na queda de pregos
nas Bolsas mais importantes.

O indice S&P 500 e o Dow Jones Industrial
cafram de forma significativa em poucos
meses por causa da reducao das expecta-
tivas de crescimento, minando a confianca
dos investidores. A diferenca entre os rendi-
mentos dos titulos de curto prazo e de dez
anos, que em geral é negativa antes das re-
cessbes, caiu para quase zero, deprimindo
mais ainda os investidores, que valorizam a
seguranca dos titulos publicos do pais.



EUA: Previsbes econdmicas
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O crescimento lento, as flutuagdes dos mer-
cados, a falta de confianca dos agentes nas
perspectivas de crescimento e as pressoes
presidenciais praticamente anularam a
probabilidade de que o Banco Central au-
mentasse as taxas da politica monetaria em
2019. Sera preciso, portanto, dar-lhes novo
curso, mais ajustado a nova fase no ciclo
econémico que inicia.

Para as economias avancadas, em geral,
a previsdo é de desaceleracao do cresci-
mento de 2,3% em 2018 para 2% em 2019 e
1,7% em 2020. Esta moderacdo no impulso
de crescimento diminui a probabilidade de
expansdo da inflagdo. No entanto, embo-
ra a inflagdo subjacente esteja proxima do
nivel-meta nos EUA, na regido do euro e no
Japéao ainda esta abaixo da meta.

As perspectivas para os mercados emergen-
tes e para as economias em desenvolvimen-
to refletem fluxos de capital mais fracos, que
acompanham as taxas mais altas da politi-
ca monetaria dos EUA, e uma depreciacao
generalizada das taxas de cambio para o
dolar, apesar de terem se moderado pau-
latinamente. Nas economias emergentes, o
aumento da inflacdo reverteu-se um pouco.

O fortalecimento do délar e das taxas de ju-
ros nos EUA, somado ao menor nivel de ris-
Co que os investidores internacionais estao
dispostos a aceitar, tornou mais caro o en-
dividamento no exterior para os mercados
emergentes, especialmente para as eco-
nomias mais vulneraveis que tém mais ne-
cessidade de crédito e, mais ainda, para as
que tém uma nota de risco de crédito baixa.
Isto levou ao encarecimento da divida da
maioria dos paises, embora em proporgdes
diferentes (vide diferencas entre o indice de
titulos de mercados emergentes da JPMor-
gan, EMBI, e os titulos do Tesouro dos EUA
com vencimento comparavel).

Se as pressdes sobre as economias dos mer-
cados emergentes e em desenvolvimento se
ampliarem ou se tornarem maisintensas, 0s
riscos para a estabilidade do sistema finan-
ceiro internacional irdo aumentar de forma
consideravel.

No que diz respeito a América Latina, a ati-
vidade econdmica continua a aumentar,
porém, a ritmo mais lento do que o pre-
visto originalmente. O enfraquecimento da
economia mundial e a incerteza na imple-
mentacdo das politicas econémicas con-
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tribuem para a moderacao no impulso do
crescimento. Em termos gerais, espera-se
que a regido venha a crescer 2% em 2019,
ultrapassando o nivel de 1,1% de 2018, e
2,5% em 2020. O crescimento continua a se
fortalecer, mas em taxas muito inferiores as
de seus pares em outras regioes.

Condigdes financeiras mais rigorosas no
mundo, a desaceleracdo do crescimento da
economia da China e a queda nos pregos
das matérias-primas decorrente das ten-
sdes comerciais contribuiram para a desa-
celeragdo do crescimento da regido. Além
disso, a politica monetéria esta se contrain-
do em algumas economias para conter as
pressdes inflacionarias ligadas, em parte,
a depreciacdo da moeda, abalando ainda
mais o crescimento. No ano de 2018 houve
saidas liquidas de capital devido, em parte,
ao maior rigor das condigdes financeiras in-
ternacionais.

Na medida em que ocorre a desaceleracao
da economia mundial e aumenta a incerte-
za a respeito de sua evolugao, diminuem as
oportunidades para implementar reformas
ou mobilizar medidas de estimulo ao cres-
cimento.

No ano de 2018, as politicas fiscais da re-
gido tornaram-se menos expansivas, fazen-
do com que varias economias reduzissem
seus déficits fiscais primarios em relagdo
ao PIB. Isto nao foi suficiente para posicio-
nar a divida em trajetéria descendente, com
excecao da Argentina. As politicas mobiliza-
das tentaram evitar a ampliacao dos efeitos
adversos sobre a atividade econdmica e a
pobreza, por meio da protecdo dos investi-
mentos em infraestrutura e do gasto social
focalizado e prioritario. Varios paises da re-
gido estao enfrentando novos desafios para
gerir a politica monetaria diante da disjunti-
va de respaldar o crescimento e manter as
expectativas de inflacdo sob controle, em
contexto de depreciacdo da moeda e de vo-
latilidade dos precos das matérias-primas.

Na América do Sul, a economia da Argentina
entrou em recessao em 2018 e a importante
depreciacdo do peso impulsionou a infla-
¢éo, abalando a receita disponivel e a con-
fianca dos agentes econémicos. O plano de
estabilizacdo em execucéo esta contribuin-
do para atenuar as flutuagdes financeiras e
estabilizar a taxa de cambio, enquanto a in-
flacdo e as expectativas sobre sua evolucao
diminuem aos poucos. Isso tudo possibilita-
ria a recuperacdo da atividade econémica
em 2019.

No Brasil, projeta-se crescimento superior a
2% no periodo 2019-2020 pela primeira vez
desde 2013, refletindo reformas mais favo-
raveis aos mercados e perspectivas de ado-
¢éo de politicas que possibilitem adequada
sustentabilidade da divida.

As economias do Peru, da Colombia e do
Chile continuardo a se expandir a indices
superiores a 3%. No que diz respeito a Vene-
zuela, é muito dificil fazer previsées quanto
ao crescimento e a estabilidade em 2019. E
bem provéavel que ocorra forte contracéo do
crescimento e que continue o processo de
hiperinflacdo e, portanto, também as ques-
tdes humanitarias e de migragao para o res-
to da regido.

As economias menores, como o Uruguai e
o Paraguai, mantiveram seu crescimento,
mostrando pontos fortes decorrentes de
sua gestdo econdmica e financeira para
reduzir o impacto dos contagios diante da
volatilidade da situacao regional complica-
da. A Bolivia, depois de anos de importante
crescimento e de reducdo da pobreza, en-
frenta dificuldades para manter a tendéncia
por causa da reducdo nas receitas fiscais
associada ao preco das matérias-primas,
acrescentando-se,em 2019, asincertezas do
processo eleitoral. O crescimento em 2018 é
de 4,5%, um dos maiores da regido, com a
previsao de que no médio prazo ocorra cer-
ta moderacéo.



No ambito deste complexo contexto exter-
no, o FONPLATA continua a fortalecer seu
perfil de negocios por meio de sua aborda-
gem estratégica de instituicdo em cresci-
mento permanente, por meio da expansao
gradativa de sua capacidade de financia-
mento de longo prazo a seus palses-mem-
bros, para:

1. Cuidar das necessidades crescentes dos
paises da sub-regido associadas a redugao
da brecha de infraestrutura sustentavel para
ampliar seu produto potencial e melhorar
seus niveis de competitividade; e,

2. Cumprir da melhor forma possivel,
quando se enfrenta este tipo de fase do ci-
clo internacional, a funcdo contraciclica,

II Contexto Econdmico e Social

caracteristica das instituicbes financeiras
multilaterais como o FONPLATA, de prover
recursos crescentes nas condicdes finan-
ceiras mais convenientes possiveis. Assim,
o FONPLATA aproveita as vantagens com-
provadas que lhe conferem sua estrutura de
capitalizacdo e a capacidade de alavanca-
gem com baixo risco de crédito. Além disso,
e como resultado da recente modernizacao
de seu Convénio Constitutivo, o FONPLATA
tem a capacidade de ampliar a oferta do fi-
nanciamento por meio da incorporacao de
novos membros e, desta forma, compensar
a menor disponibilidade de fundos empres-
taveis provenientes de outras fontes em
condigbes convenientes para 0os membros,
bem como o impacto de fluxos liquidos de
capital menos favoraveis na sub-regido.
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seguir, descrevemos sucintamente

0 volume, a natureza e o objetivo

da carteira de financiamentos em
cada pais no encerramento das operacoes
correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2018.

Para melhor dimensionar o esforco reali-
zado, é preciso fazer a analise no encerra-
mento de 2012, ano que foi marco na vida
institucional do FONPLATA. A carteira de
operacdes do FONPLATA correspondia, de
forma agregada, a em torno de USS 347
milhoes, dos quais USS 82 milhdes ainda
aguardavam ser desembolsados e néo ha-
via operacoes no inventario de projetos. Foi
a partir do ano de 2013 que, como parte da
implementagdo do novo modelo de gestdo
e em coordenacao proxima com os paises,
foi feito um inventario de projetos de forma
a possibilitar um nivel de aprovacdes con-
sistente com a capacidade de empréstimo,
que aumentou de USS 50 milhdes anuais
em 2012 para USS 250 milhdes em 2014, e
continuou a aumentar progressivamente,
até atingir em torno de USS 425 milhdes em
2018.

Este esforco foi resultado do apoio incon-
dicional dos paises-membros, ndo apenas
por meio da aprovacao da 12 e da 2@ etapa
de capitalizacdo em 2013 e 2016, mas por
meio do didlogo com os érgaos de ligacao
dos paises nos exercicios de programagao
para identificar projetos em que o FONPLA-
TA pudesse agregar valor ao esforco para
potencializar o desenvolvimento e a inte-
gracao de seus paises-membros na regido e
no mercado global.

Como corolario do trabalho realizado, o
FONPLATA esta muito otimista, em médio
prazo, quanto a sua capacidade de continu-
ar a reafirmar-se como parceiro agil, eficaz,
e cada vez mais relevante no apoio as ne-
cessidades de financiamento de seus pai-
ses-membros.
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carteira de operacbes aumentou

25% como resultado da aprovagéo

de 4 projetos no valor de USS 105 mi-
lhdes neste ano, totalizando USS 616 milhdes
que envolvem 27 operagdes. Deste total, 24
operacbes, no montante de USS 518 milhoes,
formam a carteira ativa. Este total desagre-
gam-se 20 operacdes em fase de amortiza-
¢éo do principal, 16 operacdes em fase de
desembolso e 4 operacdes que ainda nao
comecaram a ser desembolsadas. Além dis-
50, 3 das 4 operacOes aprovadas neste ano,
correspondentes a USS 98 milhdes, ainda
aguardam a assinatura do respectivo contra-
to de empréstimo.

O FONPLATA esta focando suas acbes em
atividades voltadas para promover o desen-
volvimento de comunidades rurais e frontei-
ricas, com vistas a beneficiar os segmentos
mais vulneraveis da populacdo. O tipo de
projetos financiados sdao programas de de-
senvolvimento social, acesso a agua e ao sa-
neamento basico, e de fomento a integragdo
e ao comércio com um plano de trabalho
muito abrangente, que inclui comunidades
mais isoladas e distantes em regides frontei-
ricas, bem como intervencdes nas areas vizi-
nhas da grande Buenos Aires.

Dentre os financiamentos aprovados ao lon-
go de 2018, destaca-se o programa de apoio
a seguranca ferroviaria na Regido Metropo-
litana de Buenos Aires. Com este programa,
procura-se contribuir para melhorar a segu-
ranca e a qualidade do servico de trens de
passageiros na Regido Metropolitana de Bue-
nos Aires e, desta forma, reduzir os indices de
acidentes nos trechos a serem beneficiados
com o financiamento outorgado e melhorar
a regularidade do servico.



Além disso, foram aprovados dois projetos
que beneficiam diretamente a Provincia do
Chaco, um deles para melhorar a produtivi-
dade e a integracao econémica por meio da
pavimentacéo dainfraestrutura viaria provin-
cial. Este programa visa a expansao da rede
viaria provincial pavimentada, contribuindo
para a melhoria do nivel de servicos da Ro-
dovia Provincial N.° 13. Desta forma, facilitar-
-se-4 0 acesso da populacao localizada na
area de influéncia deste projeto a centros de
consumo local e regional, contribuindo para
a reducdo dos custos das operagoes com
vefculos, bem como dos tempos de desloca-
mento. O segundo programa financia a cons-
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trucdo de obras basicas e a pavimentacao
do acesso ao Porto Las Palmas. Os objetivos
deste programa sao contribuir para a integra-
cao regional, reduzir os custos de transportes
e melhorar as condi¢oes da seguranca viaria.

Finalmente, em apoio a melhoria no funcio-
namento das instituicdes do Estado, foi apro-
vado um programa de digitalizagéo do acer-
vo da Biblioteca Nacional Mariano Moreno,
que procura fortalecer o acesso digital a suas
colegdes bibliograficas, de forma a garantir
a preservacgao digital de seus arquivos e dar
visibilidade aos materiais representativos da
memoria cultural do pals.




_%Operagées por Pais
13

urante o ano de 2018, a carteira de

projetos na Bolivia aumentou USS

65 milhdes como resultado da apro-
vacdo do financiamento do Programa de
Infraestrutura Urbana para a Geracdo de
Emprego Il. Em decorréncia disto, o progra-
ma de projetos na Bolivia cresceu 16% em
comparacao com o exercicio anterior, atin-
gindo um volume de USS 463 milhdes em
14 operacoes. Na carteira ativa constam 13
projetos, no total de USS 398 milhdes. Des-
te montante, 5 operacées estdo em fase de
amortizacao e 8 operagdes, no valor de USS
220 milhdes, em fase de desembolso. Além
disso, a carteira de projetos inclui uma ope-
racdo aprovada neste ano, ainda aguardan-
do a ratificacéo do Legislativo.

O programa de financiamentos esta focado,
principalmente, em apoiar o esforgo reali-
zado pelo pais na construcao e melhoria de
sua infraestrutura viaria e urbana.

Neste sentido, estdo em andamento traba-
lhos em quatro trechos do corredor viario
Leste-Oeste (Ivirgarzama - Villa Tunari), que
totalizam em torno de 61 km de extensao
para melhorar os tempos de transporte de
carga e de passageiros. A regido do Tropico
de Cochabamba é um epicentro de enorme
riqueza produtiva, biodiversidade e centro
de atracéo turistica. Portanto, a melhoriae a
ampliacdo desses trechos viarios dardo im-
portante impulso tanto ao desenvolvimen-
to do turismo na regiao do tropico quanto a
sua integracao produtiva.



Quanto a inclusdo socioeconémica de po-
pulagbes rurais isoladas, o FONPLATA esta
financiando um programa de construcao de
pontes no Departamento de Cochabamba.
Este programa visa a garantir o livre transito
para centros educacionais e de satde como
transporte de passageiros e cargas. Com
este mesmo objetivo, estao sendo realiza-
dos trabalhos em trés municipios rurais iso-
lados do Departamento de Potosi (Ravelo,
Ocuri e Tacobamba), apoiando a colocacdo
de modulos de captagdo de agua e painéis
fotovoltaicos para fornecer agua potavel e
energia elétrica, beneficiando mais de 6 mil
habitantes.
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Finalmente, o FONPLATA apoia o financia-
mento do Programa de Emprego, liderado
pelo Ministério de Planejamento e Desen-
volvimento. Este programa esta focado na
melhoria da infraestrutura urbana e, em sua
primeira fase, atingira as cidades de Cobija,
Chimoré, La Paz, Oruro, Potosi, Riberalta,
Shinahota e Sucre, a fim de diminuir os cus-
tos do transporte publico nas areas benefi-
ciadas e aumentar o valor do solo edificavel.
Além disso, o FONPLATA esté financiando a
segunda fase deste programa, que abrange
as cidades de El Alto, La Paz, Cochabamba,
Sacaba, Montero, Santa Cruz e Yacuiba, com
importante componente na construcao e
na melhoria de areas verdes urbanas, vias e
areas esportivas publicas.



o anode 2018, a carteira de projetos

no Brasil abrangeu 12 operagdes no

valor de USS 307 milhdes. Durante
0 exercicio, a carteira cresceu 26% devido
a aprovacao de novo financiamento na ci-
dade litoranea de ltajal, Estado de Santa
Catarina, de USS$ 62,5 milhdes, aumentando
0 montante da carteira ativa para 10 opera-
coes no total de USS 255 milhdes. Este mon-
tante inclui 8 operacdes no valor adicional
de USS 153 milhdes, em fase de amortiza-
¢éo do principal, 3 operagdes no valor de
USS 143 milhoes, em fase de desembolso,
e 2 operagdes no montante de USS 102 mi-
[hdes ainda a serem desembolsados. Além
do mais, a carteira de projetos aprovados
inclui 2 operagbes que totalizam USS 52 mi-
[hées ainda pendentes de ratificacao.

A maior parte das operacdes financiadas
no Brasil estdo voltadas para o desenvolvi-
mento de cidades médias e pequenas, loca-
lizadas no interior dos estados das regides
centro e sul do pais. O objetivo principal do
FONPLATA com o financiamento deste tipo
de projetos é contribuir para melhorar a in-
fraestrutura e a qualidade de vida dos habi-
tantes das cidades beneficiadas.

A esse respeito, a cidade de Corumba, fron-
teira com a Bolivia e importante porto flu-
vial sobre o rio Paraguai do Estado de Mato
Grosso do Sul, é objeto de amplo programa
de renovacao urbana e portuaria, que con-
tribuird para melhorar seu posicionamento
como eixo turistico e de integracdo em toda
a area de influéncia da Bacia do Prata. Da
mesma forma, na cidade de Pelotas, no Rio
Grande do Sul, serdo financiadas obras de
desenvolvimento ambiental, bem como a
construcao de unidades habitacionais, tan-
to para a populacdo urbana quanto para a
populacdo rural deste municipio de quase
400 mil habitantes no sul do Brasil.
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O projeto aprovado para a cidade de Crici-
Uma, Estado de Santa Catarina, contribuira
para melhorar a fluidez do transito de veicu-
los, beneficiando desta forma mais de 200
mil habitantes do municipio, contribuindo
para reduzir os tempos de deslocamento,
diminuir os custos de manutencao dos ve-
fculos e reduzir a poluicdo ambiental. Espe-
ra-se que estas agdes contribuam para gerar
condices favoraveis para a expansdo das
atividades produtivas locais.

O “Programa Eixo Ecologico Linha Verde na
Regido Leste de Joinville”, também no Esta-
do de Santa Catarina, prevé a ampliacdao da
estacdo de tratamento de esgotos e a cons-
trucdo de uma rede de esgoto. Também
sera construida uma ponte para melhorar a
conectividade entre as zonas leste, norte e
sul da cidade.

Em Atibaia, Estado de S&o Paulo, obras de
dgua, saneamento e mobilidade urbana
serdo executadas no ambito do programa
do governo local “Moderniza Atibaia”, con-
centrando-se na ampliagdo de alguns dos
principais eixos viarios da cidade e na cana-
lizacdo de alguns rios.

Finalmente, na cidade litoranea de Itajaf, Es-
tado de Santa Catarina, o FONPLATA apro-
vou o financiamento do projeto “Itajai 2040”.
Este projeto visa melhorar as condigdes de
mobilidade e acesso urbano entre os diver-
sos bairros da cidade e municipios vizinhos,
a drenagem da cidade, e a implantagao de
alternativas de espacos publicos para a pra-
tica de atividades de lazer e descanso para
a populacao.



0 ano de 2018, a carteira de finan-

ciamentos do FONPLATA no Para-

guai aumentou USS 82 milhoes,
como resultado de 2 novos financiamentos
aprovados. Isto representou um aumento
relativo de 25%, passando a carteira ativa
a totalizar USS 414 milhoes. Este montante
inclui 9 operacdes, das quais 2, no valor de
USS 118 milhdes, estdo na fase de amorti-
zagao do principal, 5 operacgoes, no valor de
USS214 milhGes, estdo na fase de desem-
bolso, e as 2 operacdes aprovadas neste
ano estdo ainda aguardando ratificacdo do
Legislativo.

A maior parte destes financiamentos é para
projetos de infraestrutura que envolvem a
construcado e a manutencao da infraestrutu-
ra viaria nos corredores de integracdo com
seus paises vizinhos. Apesar disto, em 2018
comeca a se observar a priorizacdo de in-
vestimentos em outros setores.

Uma das operagoes financiadas € o projeto
“Melhoria da Infraestrutura Predial da Rota
Jesuitica Paraguaia”, que procura cuidar do
patrimonio historico do Paraguai por meio
da restauracéo dos conjuntos arquitetoni-
cos das Missdes Jesuiticas, com a valoriza-
¢do dos museus e a melhoria dos servigos
turisticos complementares. O outro finan-
ciamento € para um projeto com a Adminis-
tracdo Nacional de Eletricidade (ANDE), que
financiara a construcdo da subestacdo de
transformacéo e linhas de transmissdo de
energia em Valenzuela, com o objetivo de
melhorar a seguranca e a confiabilidade do
fornecimento de energia elétrica no Sistema
Metropolitano e no Sistema Interligado Na-
cionaldo Paraguai, tanto em regime normal,
quanto em situacoes de emergéncia, redu-
zindo a quantidade de energia ndo entre-
gue e as perdas técnicas na rede. O projeto



com a ANDE foi o primeiro beneficia-
rio da linha de financiamento verde,
aprovada pela diretoria do FONPLA-
TA em 2018, oferecendo uma taxa de
juros preferencial para projetos que
estejam associados a mitigacao e a
adaptacao a mudanca do clima.

O crescimento significativo da cartei-
ra do Paraguai e sua tendéncia para
a diversificagdo sdo grandes vitorias
atingidas ao longo da gestao 2018.
O FONPLATA comeca a ter um pa-
pel importante como financiador no
pais, principalmente por sua partici-
pacao como parceiro estratégico em
projetos de grande impacto no de-
senvolvimento do Paraguai.

IIT Operagdes por Pais
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o0 anode 2018, a carteirade emprés-

timos aumentou USS 110 milhdes

devido a aprovagdo de 2 novas ope-
ragoes elegiveis para desembolso em 2019,
totalizando uma carteira ativa de USS 346
milhdes, que abrange 7 operacdes. Este au-
mento é equivalente a 47% em comparagao
com 0 ano anterior.

A carteira ativa inclui 5 operacoes no valor
de USS 236 milhdes, das quais 3 operagoes,
que totalizam USS 175 milhdes, estdo na
fase de amortizacao do principal, 2 opera-
coes de USS 61 milhdes estdo na fase de
execugdo, e as 2 operagoes aprovadas neste
ano, no valor de US$ 110 milhdes, que serao
elegiveis para desembolso em 2019.

As operacgoes estdo focadas principalmente
na construcdo, reabilitacdo e manutencao
da infraestrutura viaria do pais, com o intui-
to de contribuir para melhorar as condicdes
e os niveis de seguranca para o deslocamen-
to de pessoas e bens no pais, bem como a
conectividade com os paises vizinhos.

Em 2018 foi aprovado o projeto de melhora
dos acessos na Rambla Portuaria de Monte-
vidéu, que possibilitara melhorar o acesso
viario e ferroviario ao Porto de Montevidéu,
reduzindo o congestionamento na area de
acesso ao porto, otimizando a capacidade
portuaria por meio de um sistema logisti-
co mais eficiente e melhorando, ao mesmo
tempo, o uso da area ocupada pelo porto
de forma harmonizada com o desenvolvi-
mento da cidade.
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seguir, apresentamos uma analise

detalhada dos resultados atingi-

dos, que servem para avaliar o de-
sempenho da gestdo no exercicio findo em
31 de dezembro de 2018.

Conforme assinalado na Carta do Presiden-
te-Executivo no inicio deste Relatorio Anual
2018, este foi um ano de consolidacédo do
processo de transformacdo do FONPLATA
em Banco de Desenvolvimento Multilateral.

Os resultados apresentados a seguir de-
monstram o crescimento e maturidade atin-
gidos no perfil de negdcios e oferecem soli-
do embasamento para continuar a expandir
suas operacdes, bem como para comegar a
captar recursos nos mercados de capitais.
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1 Desempenho da gestao

1

Fontes dos recursos
. de financiamento

1.1.1 Estrutura do Capital e Capacidade de Empréstimo

QUADRO 1

Em 2018 os paises-membros subscreveram
e comprometeram a totalidade do capital
exigivel correspondente as 12 e 22 fases dos
aumentos de capital aprovados em 2013 e
2016, respectivamente. Assim, o capital a
ser pago subscrito e o capital exigivel em 31
de dezembro de 2018 é de USS 1,349 bilhao
e de USS 1,665 bilhdo respectivamente (vide
Quadro 1). Por sua vez, em 2018 comegou
0 processo de integralizagdo do capital a
ser pago em dinheiro, correspondente a 22
fase do aumento de capital, totalizando US$S
817,5 milhdes o capital integralizado em 31
de dezembro de 2018. Esta integralizacao

da primeira parcela de capital a ser pago, no
total de USS 111,7 milhdes, representa um
aumento de 16% em comparagao com o to-
tal do capital integralizado em 31 de dezem-
bro de 2017 (USS 705,9 milhdes).

O saldo de capital a pagar em dinheiro a ser
integralizado pelos paises-membros é de
USS 531,7 milhdes. Em 31 de dezembro de
2018, os paises-membros estdo em dia no
que diz respeito ao cumprimento de seus
compromissos de capital e de obrigactes
por empréstimos com a instituicao.

ESTRUTURA DO CAPITAL
Em milhdes de USS

Em 31 de dezembro de:

2016
CAPITAL AUTORIZADO 3.014,2
A ser pago em dinheiro 1.349,2
Exigivel 1.665,0
CAPITAL SUBSCRITO 1.944,7
A ser pago em dinheiro 921,4
Exigivel 1.023,3
CAPITAL DISPONIVEL 1.524,4
Integralizado em dinheiro 643,3

Exigivel comprometido 881,1

2017
3.014,2 3.014,2
1.349,2 1.349,2
1.665,0 1.665,0
3.014,2 3.014,2
13492 13492
1.665,0 1.665,0
2.299,8 2.482,5
705,9 817,5
1.593,9 1.665,0



1.1.2 Composicao do patriménio liquido

QUADRO 2

Em 31 de dezembro de 2018, o patriménio
liquido é de USS 952,9 milhdes (vide Quadro
2), representando um aumento de 17% em
comparagdo com o exercicio anterior. Este
aumento é decorrente das integralizagdes
das parcelas de capital a ser pago em di-
nheiro pelos paises-membros, no valor de
USS 111,7 milhdes; da receita liquida do
exercicio, de USS 26,6 milhoes; de lucros
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nao realizados por investimentos a valor
justo de USS 126 mil, liquido da distribuicao
de dividendos liquidos e realizados em 31
de dezembro de 2017, aprovado pela As-
sembleia de Governadores em 28 de agosto
de 2018, de USS 2 milhdes, em partes iguais
para o Fundo de Compensagdo da Taxa de
Operacoes (FOCOM) e o Programa de Coo-
peracdo Técnica (PCT).

PATRIMONIO LiQU
Em milhdes de USS

IDO

Em 31 de dezembro de:

2016

1.

Capital integralizado 643,3
Reserva geral 75,0
Lucros acumulados 14,8
PATRIMONIO LIQUIDO 733,0

Receitas e
rentabilidade

A receita de ativos financeiros aumentou
em 2018 para USS 40,4 milhoes, i.e., 47%
em comparagao com o ano anterior. Este
aumento é explicado, principalmente, pelo
crescimento da carteira de empréstimos,
equivalente a 21%, pelo aumento na LIBOR
6 meses, e pelo aumento no montante dos
ativos de investimento, equivalente a 28%,
unido a melhoria no retorno sobre investi-
mentos, equivalente a 68%. As receitas fi-
nanceiras no encerramento de 2018 estao
compostas por USS 36,2 milhodes, corres-
pondentes a juros e comissdes por emprés-
timos, e USS 4,2 milhdes, correspondentes a
outras receitas por investimentos.

A receita bruta em 2018 foi superior as des-
pesas financeiras e ndo financeiras, gerando
uma receita liquida de USS 26,6 milhoes, re-
presentando um aumento de 32% em com-

2017
705,9 817,5
89,8 108,8
20,1 26,6

815,8 952,9

paracdo com o exercicio anterior. As despe-
sasfinanceiras ligadas aosjuros e comissoes
em empréstimos usados para alocar fundos
para as operacodes de empréstimos totaliza-
ram USS 2,6 milhdes, montante congruente
com o aumento no total de endividamento
que passou de USS 26 milhdes em 2017 para
USS 79 milhdes em 2018. Por sua vez, e com
base na metodologia seguida para apurar
potencial desvalorizacdo de empréstimos,
0 montante da provisdo aumentou USS 1,2
milhdo no final do exercicio, passando de
USS 2,9 milhdes em 2017 para USS 4,1 mi-
lhdes em 2018. Finalmente, as despesas ad-
ministrativas do ano 2018 totalizaram US$
9,9 milhdes.

O Gréfico 1 mostra 0 aumento mais do que
proporcional das receitas financeiras em com-
paracéo com as despesas administrativas.
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GRAFICO 1

O crescimento da receita liquida e a acumu-
lacdo de reservas séo consistentes com os
objetivos de aumentar o valor do patrimo-
nio liquido por meio dos aportes de capital
em dinheiro e da geracao de lucros liquidos
e realizados. Isto contribui para aumentar
paulatinamente a capacidade de emprésti-
mo e de endividamento para financiar maior
numero de operacdes de empréstimo.

O retorno sobre ativos financeiros liquidos
é de 2,99%, favoravel em comparacao com
o0 exercicio anterior, representando um au-
mento relativo de 16%. O Quadro 3 apresen-
ta em detalhe a evolugdo dos ativos e pas-
sivos financeiros, bem como das despesas
administrativas ao longo do periodo 2015
- 2018, e mostra a rentabilidade da institui-
¢ao como resultado de seu planejamento
estratégico e sua cuidadosa gestao, focados
na consecucao dos resultados esperados
em curto, médio e longo prazos.

RECEITAS E DESPESAS

Em milhdes de USS

® Receitas
financeiras

® Despesas
financeiras

® Provisao para
empréstimos

QUADRO 3

45,00
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2016

2017

RETORNO SOBRE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Em milhdes de USS

Empréstimos a receber
Investimentos

Ativos financeiros

Dividas

Ativos financeiros liquidos
Despesas nao financeiras
Ativos financeiros liquidos
Patrimonio liquido

Retorno | Saldo

(%) médio
4979 3,80% 602,9
192,9 0,71% 197,0
690,8 2,96% 799,9
(8,0) -0,24% (21,0)
682,8 2,98% 7789
(5,6) -0,82% | (6,8)

2,16%
675,3 2,19% 774,4

2017 2018
Retorno | Saldo Retorno
(%) médio (%)
4,16% 730,7 4,95%
1,20% 209,1 2,02%
3,44% 939,7 4,30%
-3,41% (52,5) -5,04%
3,46% 887,2 4,11%
-0,87% (9,9) -1,12%
2,58% 2,99%
2,60% 884,3 3,00%




Conforme apresentado no Quadro 3, em
2018 a média dos ativos financeiros é de
USS 939,7 milhdes, representando um au-
mento de USS 139,8 milhdes, equivalentes a
17% do exercicio 2017, e gerando receita de
USS 40,4 milhoes. Por sua vez, o custo finan-
ceiro aumentou, em decorréncia do maior
endividamento para financiar desembolsos
de empréstimos. Por isso, o retorno sobre
ativos financeiros liquidos, antes das des-
pesas administrativas, sofreu uma reducao
de 14 pontos base, ficando em 4,11%, mon-
tante gue mostra um aumento de 65 pontos
base em comparacdo com o exercicio 2017.
Finalmente, o retorno sobre a média de ati-
vos financeiros liquidos foi de 2,99% depois
de absorver as despesas administrativas,
representando aumento de 41 pontos base
em comparagao com o retorno obtido no
exercicio anterior.

Consistente com seu compromisso de me-
lhoria continua da gestdo, o FONPLATA atu-
alizou, dentre outras, as politicas para a de-
terminacao da capacidade de empréstimo,
endividamento e concentracdo do risco de
crédito.

Como resultado, a capacidade de emprésti-
mo foi ampliada. De acordo com a atualiza-
cao aprovada, a capacidade de empréstimo
é determinada agora multiplicando o total
do patriménio liquido por 3. Também foi
ampliada a capacidade maxima de endivi-
damento. Da mesma forma que a capacida-
de de empréstimo, a atualizacdo aprovada
estabelece que a capacidade maxima de
endividamento esta ligada a capacidade
de empréstimo, e é determinada multipli-
cando o total do patriménio liquido mais os
ativos liquidos por 2.
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Ainda, o retorno sobre o patriménio liquido,
medido como quociente entre a receita li-
quida e a média de patriménio liquido, foi
de 3%. Isto permitiu cuidar da totalidade
das despesas financeiras e nao financeiras,
preservar o valor do patriménio, além de
nutrir o Fundo de Compensacao da Taxa
de Operacdes (FOCOM) e o Programa de
Cooperacdo Técnica (PCT), por deciséo da
Assembleia de Governadores, bem como
acumular reservas.

1.2.1 Utilizacao de capital e capacidade de empréstimo

Por sua vez, a exposicdo méxima da carteira
de empréstimos por pais é definida como
inferior a 25% da capacidade de emprésti-
mo ou a 30% do total de ativos.

Na parte superior do QUADRO 4 apresenta-
mos a capacidade maxima de empréstimo
apurada em conformidade com a nova poli-
tica, que em 31 de dezembro de 2018 totali-
za USS$ 2,859 bilhdes, representando aumen-
to de 17% em comparagdo com o exercicio
anterior. Para comparacao, a capacidade de
empréstimo mostrada para os exercicios de
2016 e2017 foi apurada novamente em con-
formidade com a nova politica.

O aumento na capacidade de empréstimo
restante ¢ o produto de multiplicar por 3
vezes o total do patriménio liguido, menos
a soma do montante de empréstimos a re-

w

hy



QUADRO 4

CAPACIDADE DE EMPRESTIMO E SUFICIENCIA DE CAPITAL
Em milhoes de ddlares e %

ceber e a ser desembolsado em 31 de de-

zembro de 2018. Desta forma, a capacidade
de empréstimo varia diretamente com base
no aumento patrimonial. Como é explicado
de forma mais detalhada nas secdes 1.1 -
Fontes dos recursos de financiamento e 1.2
- Receitas e rentabilidade, o aumento patri-
monial varia com base nas integralizacoes
de capital a ser pago em dinheiro recebidas
dos paises-membros e na rentabilidade dos
ativos financeiros liquidos de despesas fi-
nanceiras, provisao para desvalorizacdo de
empréstimos e despesas administrativas.

A capacidade de empréstimo restante au-
mentou 11%, aproximadamente, em com-
paracdo com o exercicio 2017. No ritmo de
aprovagoes projetado para o médio prazo, a
capacidade atual restante garante que o ni-
vel de aprovagdes anuais médias seja man-
tido em torno de USS 450 milhdes durante o
periodo 2019 - 2020.

De acordo com as projegoes financeiras que
fazem parte integral do modelo de planeja-
mento e programacado usado pelo FONPLA-
TA para a elaboragdo de seu plano de nego-

Em 31 de dezembro de:

Patrimonio liquido
Capacidade de empréstimo maxima

Carteira de empréstimos a desembolsar
Carteira de empréstimos a receber
Contratos de empréstimo pendentes de assinatura
Capacidade de empréstimo utilizada
Capacidade efetiva de empréstimo restante

Percentagem de capacidade de empréstimo utilizada
Cobertura patrimonial s/carteira de empréstimos bruta
Exposicdo do patriménio (em %)*
Exposicao da carteira ajustada pelo risco (em %)?
Limite minimo de suficiéncia de capital (em %)*

1 (Patriménio liquido + Provisdo p/perdas em empréstimos - Imobilizado)/Ativos de produgéo
2 (Patriménio liquido + ProvisGo p/perdas em empréstimos - Imobilizado)/Ativos de produgéo ajustados pelo risco
3 Capital minimo exigido para a cobertura da exposicéo da carteira de empréstimos a receber

2016 2017 2018
733,0 815,8 952,9
2.199,1 2.447,3  2.858,7
541,2 581,9 700,8
543,8 662,0 799,4
260,4 3477 407,5
1.3454 1.591,5 1.907,7
853,6 855,8 951,1
61,2% 65,0% 66,7%
134,8%  123,2%  119,2%
97,1% 96,5% 92,1%
142% 134% 129%
35,0% 35,0% 35,0%



GRAFICO 2

cios e de seu orcamento, o crescimento da
carteira de empréstimos deve ir acompa-
nhado de recursos de terceiros. Neste sen-
tido, desde o final de 2016 a instituicdo tem
captado recursos para financiar desembol-
sos em empréstimos. Como resultado, na-
turalmente, ocorreu uma redugao gradativa
da percentagem de cobertura patrimonial.
Esta reducao foi considerada no planeja-
mento do FONPLATA e responde a sua ges-
tdo prudencial, focada nos resultados e em
robusto modelo de controle e gestdo inte-
gral de riscos.
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O coeficiente de cobertura dos empréstimos
indica o numero de vezes que o patriménio
liquido contém o total da carteira de em-
préstimos. Conforme representado no Gra-
fico 2, este coeficiente passou de 1,23 vezes
em 2017 para 1,19 em 2018, demonstrando
0 espaco de alavancagem da instituicao
como resultado de sua solidez financeira.

Todos os indicadores financeiros para 2018,
apresentados neste relatorio anual, reafir-
mam a solidez patrimonial e financeira do
FONPLATA, a qualidade de sua governanca
e gestdo prudencial, e a validade de suas
politicas operacionais e financeiras.

COEFICIENTE DE COBERTURA DOS EMPRESTIMOS
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1.2.2 Evolucao dos empréstimos

GRAFICO 3

Conforme consta do grafico 3, o montante
dos empréstimos aprovados em 2018 foi de
USS 425,1 milhoes, representando um au-
mento de 30% em comparacdo com 2017,
alinhado com a meta incluida no Documen-
to de Programas e Orcamento aprovado pe-
los Governadores em 2017, para o periodo
2018 — 2020. Por sua vez, os desembolsos
dos empréstimos totalizaram USS 196,4 mi-
lhoes, ultrapassando em 15% o montante
do exercicio anterior.

O crescimento permanente da carteira de
empréstimos esta diretamente alinhado
com o mandado recebido da Assembleia
de Governadores no momento do 2° au-
mento de capital, de aumentar de forma
progressiva a capacidade de empréstimo, e
com o 2° objetivo estratégico do Plano Es-
tratégico Institucional (PEl) para o periodo
2018 - 2022, de aumentar o dialogo com os
paises-membros de forma a antecipar suas
necessidades de financiamento em matéria
de integracao e desenvolvimento.

MONTANTES DE APROVAGOES E DESEMBOLSOS DE EMPRESTIMOS

Em milhdes de US$

450,0

400,0

$425,1

350,0

300,0

250,0
200,0

150,0
100,0
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0,0
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GRAFICO 4
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® Aprovagoes de empréstimos

® Desembolsos de empréstimos

MONTANTE MEDIO DOS EMPRESTIMOS APROVADOS E DOS DESEMBOLSOS

Em milhdes de USS
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40,0
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30,0
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® Média de aprovagoes
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GRAFICO 5

O volume médio individual dos emprésti-
mos aprovados no ano ¢é de USS 42,5 mi-
[hoes.

Por sua vez, o volume médio dos desem-
bolsos por projeto aumentou de USS 4,5
milhdes em 2017 para USS 7,3 milhdes em
2018, para o total de 27 empréstimos com
desembolsos (vide grafico 4).

Além disso, o nimero total de projetos em
carteira, formado por financiamentos em
fase de repagamento, financiamentos em
fase de desembolso e financiamentos apro-
vados que ainda ndo estdo em fase de de-
sembolso, passou de 60 operagdes em 2017
para 69 em 2018, mostrando um aumento
de 15%.
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Em 2018, conforme previsto no Documento
de Programas e Orcamento aprovado pelos
Governadores para o periodo 2018 - 2020
e, da mesma forma que em 2017, houve
um aumento importante no inventario de
financiamentos aprovados e em execucao,
passando de 49 projetos em 2017 para 59
projetos em 2018, equivalente a 20% de
crescimento (vide grafico 5). Este ultimo nu-
mero ndo inclui as 10 operacdes de finan-
ciamento aprovadas em 2018 e que come-
cardo a ser elegiveis para desembolsos em
2019, aumentando o numero de operacoes
em execucao para 69 nos proximos 12 a 18
meses.

AUMENTO DOS EMPRESTIMOS EM EXECUGAO
Em numero de projetos

70

60

50

40

30

20

10

Empréstimos aprovados em execu¢do no ano
Empréstimos a amortizar e desembolsar em execugao
Empréstimos com desembolsos no ano

Empréstimos concluidos (com ultimo desembolso)




IV Resultados da Gestao no Exercicio de 2018

1.2.3 Carteira de empréstimos por pais

Entre seus objetivos estratégicos, o FONPLA- QUADRO 5

TA visa atingir uma distribuicdo equilibrada :
visa atingiruma distribuicao equi SALDOS DE EMPRESTIMOS

entre seus palses—membros no médio prazo, A RECEBER POR PAIS

tanto na concessdo de seus financiamentos,

quanto na sua exposicao. O indicador mos-

trado no QUADRO 5 esta baseado no saldo PAIS 2017

da carteira de empréstimos a receber no en-

cerramento dos dois Gltimos exercicios. Em ARGENTINA 17% 21%

31 de dezembro de 2018, a exposi¢ao por BOLIVIA 26% 29%

pais da carteira de empréstimos esta den- BRASIL 11% 8%

tro dos limites prudenciais estabelecidos na PARAGUAI 18% 17%

politica (vide quadro 5). URUGUA| 28% 250
TOTAL 100% 100%

NOTA: Apurado com base nos saldos a receber
em empréstimos no final do exercicio



1.2.4 Desempenho dos saldos de empréstimos

a receber e dos empréstimos aprovados

GRAFICO 6

No encerramento de 2018, a carteira de
empréstimos aprovados e em execucao, in-
cluindo as operacoes aprovadas em 2018 e
que ainda aguardam assinatura ou ratifica-
cdo, totaliza USS 1,91 bilh&o (vide Quadro 4),
representando aumento de 20% em com-
paragdo com o ano anterior.

O crescimento observado reflete o esforco e
0 COMPromisso para aumentar a relevancia
e o impacto do FONPLATA como parceiro
ativo no apoio ao desenvolvimento e a in-
tegracao regional de seus paises-membros.

Conforme apresentado na secéo 1.2 Recei-
tas e Rentabilidade, o crescimento liquido
da carteira de empréstimos a receber foi de
USS 137,4 milhdes em 2018, como resultado
de ter desembolsado USS 196,4 milhoes e
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cobrado USS 59 milhdes por amortizacoes
de principal, sendo o saldo no final do exer-
cicio USS 799,4 milhoes, equivalente a au-
mento liquido de 21%. (Vide Grafico 6)

Por sua vez, em 2018 o saldo de emprésti-
mos a pagar atingiu USS 700,8 milhdes (USS
581,9 milhdes em 2017) e o saldo de em-
préstimos aprovados ainda aguardando as-
sinatura ou ratificagdo parlamentar atingiu
USS 407,5 milhdes (USS 347,7 milhdes em
2017), representando, em conjunto, aumen-
to liquido de 19% (2017 - 16%).

O principal destino econémico da carteira
de empréstimos é a infraestrutura, princi-
palmente no subsetor de transporte e logis-
tica, que representa 66% do total dos finan-
ciamentos outorgados.

EVOLUGAO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS

Em milhdes de USS
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® Desembolsos liquidos (Desembolsos-Reembolsos)

® Carteira de empréstimos a receber em 01/01

® Carteira de empréstimos a receber em 31/12
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O grau de diversificacdo atingido até hoje
com os financiamentos mostra o esfor¢o
realizado para aumentar o dialogo com os
paises, de forma a identificar projetos cuja
natureza permita ampliar a diversificacdo
por setor dos financiamentos para outros
setores além da infraestrutura fisica (vide
grafico 7). Se deslocarmos o foco para o fi-
nanciamento de projetos com impacto em
mais de um pais e com énfase no desenvol-
vimento em regides fronteiricas, eles repre-
sentam um terco do total de aprovacoes.

GRAFICO 7

Por meio dos exercicios de programagao e
identificacdo de operagbes realizados em
conjunto com os paises-membros, o foco
dos financiamentos esta se ampliando para
projetos voltados para a reducao das assi-
metrias e para a promoc¢do do desenvolvi-
mento sustentavel em areas geograficas de-
terminadas (vide quadro 6).

DESTINO DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS POR SUBSETOR - ANO 2018

Em percentagens

Meio ambiente

Saude e educagao

Agua e saneamento

Habitacdo e desenvolvimento urbano
Producao

Servicos financeiros

Outros

QUADRO 6

DESTINO POR SETOR DA CARTEIRA DE EMPRESTIMOS
Em percentagens

66%

Infraestrutura 52,0%
Desenvolvimento socioambiental 26,0%
Desenvolvimento econdmico e produtivo 22,0%

TOTAL: 100,0%

61,4% 71,6%
27,8% 17,2%
10,8% 11,2%
100,0% 100,0%



IV Resultados da Gestao no Exercicio de 2018

1 Coeréncia com os
= & Objetivos estratégicos

1.3.1 Cumprimento das metas da Visao Estratégica

Em 2017, a Assembleia de Governadores
aprovou a atualizacdo do PEIl para o perio-
do 2018 - 2022, apoiando a transformacado
do FONPLATA para Banco Multilateral de
Desenvolvimento. O novo PEIl apoia-se em
trés objetivos estratégicos estabelecidos
com base nos cinco pilares identificados na

ocasiao do PEI 2013 - 2022, e em dez linhas
de acdo para garantir a consecugao dos re-
sultados esperados.

Os trés objetivos estratégicos e as dez linhas
de acédo do PEl sdo:

OBJETIVO ESTRATEGICO

Garantir a relevancia do
FONPLATA como entidade
de financiamento para a
integracéo e o desenvolvi-
mento regional.

Aumentar o dialogo com
0s paises-membros para
antecipar suas necessida-
des de financiamento para
a integracao e o desenvol-
vimento.

Adaptar a estrutura orga-
nizacional preservando a
agilidade e o baixo custo
das transacoes.

LINHA DE AGAO

Crescimento continuo da capacidade de empréstimo com
condicdes financeiras convenientes

Aumento do valor para os paises, garantindo o fluxo positi-
vo de recursos e otimizando o valor patrimonial

Sustentacao e fortalecimento da classificacdo de risco de crédito

Expansdo da capacidade de empréstimo com a possivel par-
ticipagdo de outros paises e érgdos de integracao regional

Implementagdo de novos produtos financeiros
Expansdo da oferta adequada de servicos nao financeiros
Descentralizagéo eficiente de operagdes na sub-regido

Assuncgao de compromisso firme com a adaptagéo a mudan-
¢a do clima e com o uso sustentavel dos recursos naturais

Adequacéo da estrutura organizacional em vigor ao au-
mento das operagbes

Obtencédo do reconhecimento como entidade financeira
moderna, inovadora, agil, eficaz e eficiente



IV Resultados da Gestao no Exercicio de 2018

Com base nos resultados de 2018 e reiteran-
do seu apoio a visdo de um FONPLATA mais
relevante, a Assembleia de Governadores
aprovou alteragoes ao Convénio Constituti-
VO com vistas a:

1. Ajustar sua natureza juridica como “Ban-
co Multilateral de Desenvolvimento ”;

2. Alterar seu objeto para ampliar seu esco-
po, passando do conceito estritamente ge-
ografico para outro que abranja a regido de
seus paises-membros e sua integracao ao
mercado global; e

3. Aumentar os membros a partir de seus
membros “fundadores”, reconhecendo a

1.3.2 Consisténcia com a Missao

QUADRO 7

Consistente com seus objetivos estrategi-
cos, desde 2013 e até hoje, 0 FONPLATA tem
focado suas agdes na promogado de proje-
tos que por sua natureza fomentam a inte-
gracao geografica e contribuem seja para
a reducao de custos ou para o aumento
dos beneficios entre dois ou mais paises-

possibilidade de participacdo no capital de
outros paises ou orgaos “ndo fundadores”.

Os resultados atingidos entre 2013 e 2018
sdo expressivos e demonstram a transfor-
macao do FONPLATA em entidade mais re-
levante, agil e eficiente, o compromisso de
seus paises-membros com a missao, a visao
e a gestdo realizada para sua implementa-
¢ao, bem como seu apoio.

O ano de 2018 é um marco na vida institu-
cional do FONPLATA, que assinala sua trans-
formacdo em instituicdo financeira multi-
lateral de cunho regional em processo de
crescimento, com profundo compromisso
com o desenvolvimento e a integracédo de
seus paises-membros.

-membros. Nestes financiamentos, a énfa-
se institucional é colocada na contribuicao
para diminuir as assimetrias originadas em
fraquezas que tém impacto negativo na co-
ordenacdo, logistica, inclusdo ou acesso as
economias regional e global.

CONTRIBU!CI\O PARA O DESENVOLVIMENTO DA
INTEGRAGAO GEOGRAFICA EM REGIOES FRONTEIRICAS!

Em percentagens

INDICADOR

Impacto esperado em mais de um pais (%)?

Foco em areas geograficas de regides fronteirigas (%)*

2013-20182
N.c de empréstimos aprovados 51,0%
Em milhares de ddlares 47,0%
N.c de empréstimos aprovados 55,0%
Em milhares de délares 51,0%

1 Com base nas informagdes do desenho das operagées

2 Média ponderada

3 Empréstimos aprovados com impacto em mais de um pais-membro/Total de empréstimos aprovados
4 Empréstimos aprovados com impacto no desenvolvimento de regides fronteiricas/Total de empréstimos aprovados



QUADRO 8

Conforme apresentado no Quadro 7, com
base no numero de projetos aprovados,
destaca-se que 51% beneficia a mais de um
pais-membro (47% em valor), e 55% benefi-
cia areas geograficas fronteiricas da regiao
(51% em valor).

Esta abordagem de atuacgdo geografica, jun-
to com os financiamentos no patamar alme-
jado para a média dos financiamentos, defi-
ne o nicho estratégico no qual o FONPLATA
tem focado suas acdes. A diversificagao nos
Ultimos anos para projetos socioambientais
e de desenvolvimento produtivo colocam
énfase crescente no impacto na inclusdo e
na reducao de assimetrias de mercado em
areas relevantes para promover o desenvol-
vimento regional e melhorar a inser¢ao das
economias regionais na economia global.
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Com este foco, o FONPLATA procura com-
plementar o financiamento dos paises e de
outras agéncias para o desenvolvimento,
agregando valor por meio de suas interven-
coes (vide quadro 8).

Em valores acumulados de aprovacéo de
projetosde 2013 ate hoje, a participacao dos
financiamentos outorgados pelo FONPLATA
em éareas beneficiadas pelo financiamento
de outros orgaos multilaterais de desenvol-
vimento atingiu 45%. Durante este periodo,
quase todas as operacdes das quais partici-
pou o FONPLATA eram consideradas priori-
tarias nos planos nacionais de investimento
publico dos paises-membros. Além disso,
69% do montante dos recursos aprovados
nesse periodo corresponde a iniciativas que
possibilitaram adiantar no tempo a decisdo
de investimento dos mutuarios, acelerando
a oportunidade da materializacdo dos be-
neficios a serem atingidos.

COMPLEMENTARIDADE ESTRATEGICA

INDICADOR

Participacao conjunta com outros OMD

Complementaridade com planos nacionais de investimento

Ajuda para antecipar a decisao de investimento dos paises

Total de empréstimos aprovados

1 Média ponderada

2014-2018!

N° empréstimos aprovados  32%

Em milhares de délares 45%

N°e empréstimos aprovados  94%

Em milhares de délares 98%

N° empréstimos aprovados  68%

Em milhares de délares 69%

N°e empréstimos aprovados 53

Em bilhoes de ddlares $1,569
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1 Eficiéncia
=T operacional

Em 2018, e em decorréncia do aumento
aprovado na estrutura organizacional para
responder melhor ao aumento no volume
de operagodes, de 62 vagas em 2017 para 80
vagas em 2018, o custo das transagdes au-
mentou. Este é um efeito temporario, que
diminuira significativamente no periodo
2019 - 2021 com 0 aumento progressivo na
carteira de empréstimos a receber e a de-
sembolsar.

GRAFICO 8

EFICIENCIA OPERACIONAL
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Quanto a eficiéncia administrativa, medida
pelo coeficiente que relaciona as despesas
ndo financeiras com a carteira média de em-
préstimos, a tendéncia desde 2013 é de re-
ducdo continua das despesas por operacao.
Esta tendéncia continuou em 2018 (vide gra-
fico 8). Além disto, depois de produzida a ex-
pansdo geral dos negocios, o indicador do
ponto de equilibrio financeiro que relaciona
os custos de funcionamento financeiros e
ndo financeiros com as receitas correntes
da carteira de empréstimos continua a ser
baixo (em média, 28% no triénio 2016-2018).
Com isto, o FONPLATA fica em posicdo con-
fortavel que lhe possibilita custear contin-
géncias e contar com uma gestéo financeira
que usara mais recursos alavancados nos
mercados de capital.

Solidez do perfil
financeiro e patrimonial

Os resultados atingidos em 2018 confirmam
a consolidacdo do FONPLATA como Banco
Multilateral de Desenvolvimento e estao ali-
nhados com a estratégia institucional e com
o plano de negocios, incluidos no PEI 2018
- 2022 e no Documento de Programas e Or-
camento para o periodo 2018 - 2020, apro-
vados pelos Governadores em 2017. Asecdo
“1 - Desempenho da gestdo” apresenta em
suas subsecbes explicacbes detalhadas da
posicdo financeira, do resultado das opera-
coes e da evolugdo do patriménio liquido,
ilustrando a solidez dos perfis financeiro e
patrimonial do FONPLATA. Unido a sélida
governanga e a prudente, agil e eficiente
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Estes indicadores sdo ilustrativos de como
a eficiéncia e a otimizacdo do custo das
transacoes é importante para a gestdao. O
aumento de 0,46% em 2017 para 0,57%
em 2018 é um efeito temporario que ira se
reduzir de forma significativa em 2019 na
medida em que a carteira de empréstimos
continue a crescer.

Outro indicador relevante da eficiéncia é
0 tempo médio usado no processamento
das operac@es. Este tempo é medido entre
a data de apresentacdo do perfil do projeto
e a aprovacao do empréstimo, que em 2018
foi de em torno de 5,5 meses, de acordo
com a média esperada.

gestao baseada em resultados que incorpo-
ra a gestao integral de riscos com politicas
e procedimentos adequados, isto possibili-
tou a consolidacao de um FONPLATA mais
relevante.

Vale salientar que, da mesma forma que
em exercicios anteriores, as demonstragdes
financeiras do FONPLATA contam com pa-
recer sem ressalva da PricewaterhouseCo-
opers, seus auditores independentes, que
emitiram seu parecer profissional sobre
essas demonstracoes em 18 de fevereiro de
2019.
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1.6

Financiamento dos empréstimos
liquidez e endividamento

Esta subsecdo inclui informacdes relevan-
tes a respeito da administracédo do endivi-
damento de longo prazo, bem como da li-
quidez e dos riscos que atingem sua gestao.
Conforme explicado na se¢édo 1.1 - Fontes
dos recursos de financiamento, uma parte
dos empréstimos outorgados a seus paises-
-membros deve ser financiada com recur-
sos de terceiros.

Em marco de 2018, o FONPLATA revisou
suas politicas de determinacéo da capaci-
dade de empréstimo e de endividamento,
de forma a alinha-las com base no cresci-
mento patrimonial, por meio do uso de um
multiplo (vide secdo 1.2.1 - Utilizacéo de
Capital e capacidade de empréstimo para
mais informacdes). No caso da politica de
endividamento, o limite maximo é estabe-

1.6.1 Endividamento e alavancagem

Durante o exercicio 2018 e continuando
com sua estratégia, o FONPLATA celebrou
novos convénios de financiamento com ou-
tras instituicoes multilaterais e membros da
cooperacao internacional, ampliando sua
captacdo de recursos do Banco Central da
Bolivia, enquanto continuou a se preparar,
de forma paralela, para estar em condicdes
de captar recursos diretamente dos mer-
cados de capitais, nas melhores condicoes
possiveis no infcio de 2019.

Em 2018, o FONPLATA aumentou seu endi-
vidamento de USS 53 milhdes para USS 79
milhdes no final do exercicio. Este montante
de financiamento usado para financiar em-
préstimos equivale, aproximadamente, a
10% do saldo de empréstimos a receber em
31 de dezembro de 2018, e representa 27%
do montante desembolsado no ano.

Além dos financiamentos concretizados em
2016 com o Banco de Desenvolvimento da
América Latina (CAF), no valor de USS 75

lecido multiplicando o patriménio liquido
mais os ativos liquidos de investimento por
dois.

Com base nos valores apresentados nas de-
monstragdes financeiras do exercicio 2018,
a maxima capacidade de empréstimo do
FONPLATA é de USS 2,859 bilhoes, e a ca-
pacidade para endividamentos futuros é de
USS2,1 bilhoes, depois de deduzido o saldo
de endividamento pendente no encerra-
mento de 2018. Estes numeros oferecem
espaco confortavel para o financiamento
das operacbes de empréstimos dentro da
estrutura estabelecida pela estratégia e dos
parametros de endividamento aprovados
pela Diretoria Executiva para o periodo 2016
- 2020, que estabelece 0 montante agrega-
do maximo de até USS 500 milhoes.

milhdes, dos quais foram utilizados USS 16
milhdes, em 2017 foram assinados acordos
de financiamento com o Banco Interameri-
cano de Desenvolvimento (BID), de USS 100
milhdes, e com a Agéncia Francesa de De-
senvolvimento, de USS 20 milhdes. Em 2018
foram assinados acordos de financiamen-
to com o Banco Europeu de Investimentos
(BEI), de USS 60 milhdes, e com o Instituto
de Crédito Oficial da Espanha (ICO), de USS
15 milhdes. Além disso, as conversas para
um financiamento com a KfW estdo avan-
cadas.

O endividamento de USS 53 milhdes, assu-
mido ao longo de 2018, correspondeu a: (i)
USS 28 milhdes desembolsados contra o fi-
nanciamento com o BID; (i) USS 5 milhoes
desembolsados contra o financiamento
outorgado pela AFD e, (iii) USS 20 milhoes
correspondentes a ampliagdo do montante
dos depdsitos de médio prazo captados do
Banco Central da Bolivia.



1.6.2 Liquidez

QUADRO 9

GESTAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Em 31 dedezembrode 2018, a carteiradein-
vestimentos era de USS$ 179,7 milhdes e o ni-
vel de liquidez, depois de adicionar o mon-
tante em caixa e seus equivalentes, era de
USS 235,1 milhdes, ultrapassando em 62% o
montante de liquidez minima exigido pelas
politicas financeiras, de USS 145 milhoes. O
total de ativos liquidos comparados com o
total de ativos foi 22,5%, levemente superior
ao atingido em 2017, que foi 21,5%.
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Conforme apresentado no quadro 9, a ges-
tao da carteira de investimentos reflete o
cumprimento dos limites prudenciais de
risco estabelecidos pela politica de investi-
mento da liquidez. Em 31 de dezembro de
2018, da mesma forma que no ano anterior,
a média da classificacdo da carteira de in-
vestimentos foi AA, cumprindo totalmente
os limites autorizados.

LIMITES POLITICA SITUACAO
LIMITES POR CLASSE DE ATIVOS

Limite em titulos soberanos 100% 54%
Limites em CDs e/ou DPFs 100% 11%
Limites em OMDs e Bancos Nac. de Desenvolvimento 50% 36%
Limite em Money Market funds 30% 0%

Limite no Setor Financeiro Privado 15% 10%
LIMITES POR EMISSOR

Limites por emissores AAA (pais, OMD, bancos de desenvolvimento) 100% 39%
Limites por pais emissor, incl. estados, governos locais, agéncias publicas | 10% 8,3%
Limites por OMDs e Bancos Nac. de Desenvolvimento 10% 7,9%
Limite por entidade financeira privada 5% 3,4%
LIMITES POR CLASSIFICACAO

Média de Classificacdo da Carteira Minimo AA- AA

Nota minima de investimento BBB- BBB-
Maximo de investimentos com BBB 20% 9,4%
LIMITES POR PRAZO

Nivel de liquidez minima $ 145 milhdes | $235milhdes
Investimentos com vencimento maximo 5anos 0,8 anos
Duragao mod. max. 2 anos 0,37 anos
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1

Eficacia
=« 4 institucional

A partir de 2013, como parte da consolida-
¢cédo da implementacdo do novo modelo
para a gestdo aprovado pela Assembleia de
Governadores, a Administracdo, por meio
do Documento de Programas e Orcamento
(DPP), implementou um processo de plane-
jamento e orgamentacao baseado em resul-
tados de forma integrada com o plano de
negdcios de médio prazo. O DPP, aprovado
pelos Governadores por recomendacéo da
Diretoria Executiva, inclui a analise do grau
de consecucdo dos resultados esperados
para o exercicio imediatamente anterior,
bem como os resultados a serem atingidos
no exercicio seguinte e nos dois exercicios
subsequentes junto com as despesas a se-
rem incorridas com as atividades considera-
das necessarias para isto.

Desde 2013, e por meio de sua gestéo, o ni-
vel de cumprimento mantido pelo FONPLA-
TAtornou-o merecedor do mais alto grau de
confianca tanto de sua Governanca quanto
de outros 6rgaos multilaterais e de coope-
racdo internacionais que subscreveram
acordos de financiamento e de cofinancia-
mento de operacdes. Entre 2013 e 2016, o
crescimento e ou grau de maturidade no
perfil de negodcios, junto com a eficacia da
gestao, permitiu receber as classificagoes
de grau de investimento A- e A2, da Stan-
dard & Poor’s e da Moody’s, respectivamen-
te, duas agéncias de classificagdao de risco
de crédito internacionalmente reconheci-
das. Estas classificacbes foram reafirmadas
em 2017 e 2018 com perspectiva de melho-
ria para 2019, na medida em que o perfil de

negocios continua a se expandir. A aprova-
cao pela Assembleia de Governadores em
novembro de 2018 da modernizacdo do
Convénio Constitutivo com a redenomina-
¢ao do capital autorizado para possibilitar
a admissdo de novos membros reafirma,
mais uma vez, o alto grau de confianca e
de compromisso de seus paises-membros
para tornar o FONPLATA mais relevante.

Continuando com a expanséo de seu perfil
de negbcios e depois de cuidadoso proces-
so de preparacdo para chegar a primeira
emissdo de titulos no mercado de capitais,
que envolveu os trés ultimos anos, em 21
de janeiro de 2019, o FONPLATA recebeu
aprovacao provisoria, por um ano, do SIX
Exchange Regulation, Ltd. (o regulador do
mercado de capitais da Suica).

A aprovacado definitiva do FONPLATA como
emissor no mercado de capitais da Suica
estad sujeita a decisdo final da Diretoria do
orgdo regulador. Com base nesta aprova-
¢do provisoria, em 11 de fevereiro de 2019,
o FONPLATA formalizou com sucesso 0s
termos e condicdes com o Credit Suisse &
UBS para a emissdo publica de titulos em
Francos Suicos no montante de CHF 150
milhdes, com vencimento de 5 anos, e taxa
fixa a ser paga anualmente com cupom de
0,578%.

Esta emissao € mais um marco na historia
do FONPLATA e mostra o grau de maturida-
de e de eficacia da gestao realizada a partir
de 2013 até hoje.



1 Contribuicao para o
» &J crescimento da sub-regiao

QUADRO 10

O FONPLATA mede o impacto na contri-
buicdo para o financiamento de projetos
de promocado do desenvolvimento e da in-
tegracdo regional e global de seus paises-
-membros por meio de uma série de indica-
dores relevantes. Um deles é a expansdo do
volume de empréstimos aprovados, que au-
mentou 30% em comparacdo com o exerci-
cio anterior e é cinco vezes o de 2012. A taxa
de alavancagem dos recursos mobilizados
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tem subido progressivamente, atingindo 1,9
por délar de financiamento aprovado pelo
FONPLATA em 2018, representando um au-
mento de 5% (vide quadro 10).

Os fluxos liquidos de capital e as transferén-
cias liquidas aos paises tém sido positivos e
crescentes nos Ultimos anos.

CONTRIBUIGAO PARA O DESENVOLVIMENTO SOCIOECONOMICO

INDICADOR

Variagao anual carteira de empréstimos
Coeficiente de mobilizacdo direta de recursos!

Fluxo liquido de capital para os paises?

Transferéncias liquidas para os paises®

Financiamento para paises de menor desenvolvimento relativo/Total de aprovacdes 54,9%
Financiamento preferencial para paises de menor desenvolvimento relativo*

1 Recursos totais mobilizados sobre recursos fornecidos pelo FONPLATA
2 Desembolsos liquidos de cobrangas de amortizagées do principal

3 Desembolsos liquidos de cobrangas de amortizagbes do principal e cobrangas de juros e comissées
4 Namero de empréstimos financiados com o FOCOM/Nimero total de empréstimos aprovados

20,3% 21,7% 20,8%
1,6 1,8 1,9
$91,7 $118,2 $1374
$74,7  $94,1  $103,8
28,4%  60,6%
33,9% 21,3% 31,0%
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Anexo 1

Informacoes Histéricas das Operacdes Aprovadas
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TOTAL:
1

56

Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de doélares americanos

N°

10

11

12

13

14

15

16
17

18

19

20

21

22
23

EMPRESTIMO

ARG-2/83
ARG-3/83
ARG-4/93
ARG-5/94
ARG-6/94
ARG-7/94
ARG-8/94
ARG-9/96
ARG-10/96
ARG-11/99

ARG-12/2002

ARG-13/2003

ARG-14/2004

ARG-15/2004

ARG-16/2006

ARG-17/2006
ARG-18/2006

ARG-19/2013

ARG-20/2014

ARG-21/2014

ARG-22/2014

ARG-23/2015
ARG-24/2015

PROJETO

Construcdo de Porto e de Defensa Litoranea em Formosa.

Desenvolvimento Integral da Regido Sudeste de Formosa.

Estudo: Efeitos da integragdo econdmica nos sistemas urbanos e de transporte das
Provincias do Litoral e do Chaco Argentinos, regiao da Bacia do Prata.

Realizagao de estudos e projetos para o saneamento de corregos na cidade de Posadas.
Realizacdo de estudos de pré-investimento e execucdo de obras para a pavimentacao das
rodovias N.2 8 e 2, trechos: 25 de Mayo - Santa Rita; Santa Rita - Colonia Aurora; Colonia
Aurora - El Soberbio; El Soberbio - Saltos del Mocona. Provincia de Misiones.

Execucdo do Programa de Cooperagao Técnica e Investimentos em Desenvolvimento Social
Em Areas Fronteiricas no Noroeste e Nordeste Argentinos com Necessidades Nao Satisfeitas.
Realizagao do Programa de Reconversdo Produtiva e Reestruturagdo Empresarial

Programa de Modernizagdo e Desenvolvimento do Comeércio Internacional - COMINTER
Cooperagdo Técnica Reembolsavel. Programa de Reconversdo Empresarial para as
Exportagoes - PREX

Programa de Apoio a Secretaria de Programacgado Econdmica e Regional do Ministério de
Economia e Obras e Servicos Publicos.

Realizacdo dos Estudos de Pré-Investimento e Execucao das Obras para a Reconversao do
Porto da Cidade de Santa Fe.

Programa de Financiamento Contrapartida Local para o Projeto BID 1118/OC-AR- Programa
de Emergéncia para a recuperagdo das areas afetadas pelas inundagdes, com especial énfase
na Provincia de Santa Fé.

Programa de Desenvolvimento Social em Areas do Noroeste e Nordeste Argentino com
Necessidades Basicas Nao Satisfeitas - PROSOFA II.

Programa de Melhoria e Otimizacao da Gestao de Residuos Sélidos Urbanos da Area
Metropolitana de Buenos Aires.

Execucdo do Projeto de Desenvolvimento e Implementacao do Sistema Nacional de Alerta
Antecipado e Prevencéo de Catéastrofes.

Programa de Melhoria na Competitividade dos Portos Fluviais da Provincia de Buenos Aires.
Execucdo do Programa de Apoio a Insercao Comercial Internacional das Pequenas e Médias
Empresas Argentinas PROARGENTINA 1.

Projeto de Fortalecimento da Interrupgao da Transmissao Vetorial da Doenca de Chagas na
Republica Argentina.

Criagdo de uma Entidade Nacional de Programacao e de uma Rede de Salas de Cinema para
a Promogéo e Divulgacao de Contetidos Audiovisuais da Regido.

Programa de Desenvolvimento Social em Areas do Noroeste e Nordeste Argentino com
Necessidades Basicas Nao Satisfeitas (PROSOFA I1).

Programa de Desenvolvimento de Areas de producdo agricola em Provincias Fronteiricas da
Bacia do Prata - Primeira fase.

Projeto de “Melhorla da Conectividade Ferroviaria a Constitucion - Ferrocarril Belgrano Sur”
Programa de Desenvolvimento da Bacia do Rio Bermejo.

i) Empréstimos na modalidade de etapas sucessivas.
a) USS 3.293.840,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido
b) USS 25.000.000,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido

*1 Empréstimos em execu¢do

*2 Empréstimos concluidos.

*3 Empréstimos anulados

*4 Em processo de assinatura de contrato



TIPO DE FINANCIAMENTO

PRE-INVESTIMENTO

2.244

1.877

978

8.000

3.238

4.000

1.500

900

450

INVESTIMENTO

739.880

7.100
9.200

32.959

21.499

25.000

51.000

22.485

27.650

47.200
4.500

25.000

9.953

28.170

18.400

35.000
35.000

CANCELADO

34.466

61
25

529

517

2.881

25.122

44

580

4.706

TOTAL
APROVADO

730.064
7.100

9.139

1.437

2.244

34.307

21.960

8.000

357

4.000

1.500

778

51.000

22.485

27.650

406

47.200
3.920

25.000

5.248

28.170

18.400

35.000
35.000

Argentina

A
DESEMBOLSAR

264.843

309

3.062

9.452

1.655

30.605
32.608
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Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018

Em milhares de dolares americanos

N°

24
25
26
27
28
29
30

31
32
33

34
35
36
37
38

39

EMPRESTIMO

ARG-25/2016
ARG-26/2016
ARG-27/2016
ARG-28/2016
ARG-29/2016
ARG-30/2016
ARG-31/2016 |
ARG-31/2016 |
ARG-32/2016
ARG-33/2017
ARG-34/2017

ARG-35/2017
ARG-36/2017
ARG-37/2018
ARG-38/2018
ARG-39/2018

ARG-40/2018

PROJETO

Programa de Fortalecimento Institucional de Planejamento Territorial.

Projeto de Modernizagdo do Estado - Programa Pais Digital

Programa de Emergéncia para dar Resposta aos Efeitos do El Nifio na Argentina.

Programa de Desenvolvimento de Complexos Fronteiricos. 1/

Programa de Melhoria Integral para Assentamentos Fronteiricos. 2/

Programa de Apoio ao Desenvolvimento do Setor Agroindustrial.

Programa de Acesso ao Financiamento Produtivo no Norte Argentino. 3/

Programa de Acesso ao Financiamento Produtivo no Norte Argentino. 3/

Programa de Desenvolvimento dos Servicos de Agua Potavel e Saneamento da Mesopotamia.
Programa para a Execucdo da Pesquisa Nacional de Orcamentos Familiares - ENGHO
Programa de Fortalecimento Institucional das Justicas Provinciais e da Cidade Autbnoma de
Buenos Aires.

Programa de Infraestrutura para a Integracao.

Projeto de Conectividade da Regido Metropolitana na Provincia de Buenos Aires.

Programa de Digitalizagao do Acervo da Biblioteca Nacional Mariano Moreno.

Programa de seguranca ferroviaria da RMBA.

Rodovia Provincial N.2 13 (Provincia do Chaco), trecho: Entroncamento R.N.N°11 - Empalme
R.N.N°95, Secdo 1: Entr. R.N.N°11 - Cote Lai e Acessos a Colonia Baranda e Cote Lai
Construcdo de Obras Bésicas e a Pavimentacao do Acesso ao Porto Las Palmas, trecho:
Entroncamento Rodovia Provincial ne 56 / Puerto Las Palmas.

i) Empréstimos na modalidade de etapas sucessivas.
a) USS 3.293.840,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido
b) USS 25.000.000,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido

*1 Empréstimos em execu¢do

*2 Empréstimos concluidos.

*3 Empréstimos anulados

*4 Em processo de assinatura de contrato



Argentina

IAMENT:
NOTE PRE—ILTEOS'II':I)I\EI:I:I:S NC INVE(S)TIMENTO CANCELADO APL%TVIZLDO DESEM%OLSAR
*1 - 12.000 - 12.000 9.957
*1 - 7.500 - 7.500 6.696
1 - 20.000 - 20.000 15.972 "
*1 - 20.000 - 20.000 17.860 i
*1 - 20.000 - 20.000 18.855 I
“1 - 10.000 - 10.000 8.927
*1 - 20.000 - 20.000 300
*1 - 20.000 - 20.000 404
“1 - 33.000 - 33.000 33.000
“1 - 5.000 - 5.000 1.635
*1 - 5.000 - 5.000 5.000
“1 - 22.200 - 22.200 21.549
*1 - 40.000 = 40.000 40.000
*1 - 7.000 - 7.000 7.000
*4 - 50.000 - 50.000 -
*4 - 37.214 - 37.214 -
*4 - 10.849 - 10.849 -




Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de dolares americanos

N° EMPRESTIMO PROJETO

1 | BOL-1/79 Viabilidade da Ferrovia Vallegrande - Zudanez

2 | BOL-2/80 Desenho Final da Ferrovia Motacucito - Porto Busch.

3 | BOL-3/81 Aerofotogrametria da Alta Bacia do Rio Bermejo.

4 | BOL-4/81 Pavimentacao da Rodovia Potosi - Tarapaya.

5 | BOL-5/82 Pavimentacao da Rodovia Sucre - Yotala - Totacoa.

6 | BOL-6/83 Viabilidade e Desenho Final da Rodovia Padcaya - Bermejo.

7 | BOL-7/86 Desenho Final da Rodovia Challapata - Tarapaya.

8 | BOL-8/85 Pavimentacao da Rodovia Santa Cruz - Trinidad.

9 BOL-9/89 Pavimentacao da Rodovia Totacoa - Ponte Méndez.

10 | BOL-10/89 Pavimentacdo da Rodovia Palmar Grande - Yacuiba.

11 | BOL-11/89 Reabilitacdo dos Trechos Rodoviarios: Cochabamba - Chimoré e Yapacani - Guabira
12 | BOL-12/90 Pavimentacao Rodovia Santa Cruz - Trinidad

13 | BOL-13/90 Execucdo das Obras de Ampliacao e Melhoria do Aeroporto: “Capitan Nicolas Rojas” do

Departamento de Potosi.
14 | BOL-14/92 Elaboracdo dos Estudos de Viabilidade e Desenho Final para a Pavimentacdo da Rodovia
Cuchu Ingenio - Villazon.

15 | BOL-15/92 Execucao de Obras de Melhoria e Pavimentacédo do Trecho Viario entre Santa Cruz de la Sierra
e Abapo.

16 | BOL-16/94 Realizacdo de Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Pavimentacao da
Rodovia N.° 6, trecho Boyuibe - Hito Villazon.

17 | BOL-17/94 Realizacdo de Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Pavimentacao da
Rodovia Abap6 - Camiri.

18 | BOL-18/04 Execucdo de Obras para a Pavimentagdo do Projeto viario que abrange as rodovias: Guabira

- Chané - Aguaices - Colonia Pirai

19 | BOL-19/11 Projeto de Construcao da Rodovia Rio Uruguaito - Santa Rosa de la Roca - San Ignacio de
Velasco.

20 | BOL-20/13 Programa de Conservagao Rodoviaria - Reabilitacdo por Graus de Intervencéo (Manutencao
Periodica) do Trecho Rodoviario San Ramon - San Javier - Concepcion - Rio Uruguaito.

21 | BOL-21/14 Projeto: Construcao Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho: Ivirgarzama - Ponte Mariposas
22 | BOL-22/14 Projeto: Construcao Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho: Ponte Mariposas - Ponte Chimoré.

23 | BOL-23/14 Projeto: Construcdo da Rodovia Nazacara - Hito IV. Trecho: Nazacara - San Andrés de Machaca.

24 | BOL-24/14 Projeto: Construgdo de Obras de Protecdo contra Inundagdes nas Bacias do Departamento
de Santa Cruz.

25 | BOL-25/15 Equipamento do Aeroporto Internacional de Alcantari, Departamento de Chuquisaca

26 | BOL-26/15 Projeto: Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho Ponte Chimoré. Km 15. Villa Tunari
27 | BOL-27/15 Projeto: Pista Dupla Montero - Cristal Mayu. Trecho Ponte SN4-Villa Tunari.

28 | BOL-28/16 Programa Colhendo Agua - Semeando Luz.

29 | BOL-29/17 Programa de Construcdo de Pontes para o Departamento de Cochabamba

30 | BOL-30/17 Programa de Infraestrutura Urbana para a Geragao de Emprego

31 | BOL-32/18 Programa de Infraestrutura Urbana para a Geragdo de Emprego Il

i) Empréstimos na modalidade de etapas sucessivas. *1 Empréstimos em execugdo
a) USS 38.173.554,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido *2 Empréstimos concluidos.
*3 Empréstimos anulados

60 *4 Em processo de assinatura de contrato



Bolivia

TIPO DE FINANCIAMENTO TOTAL A
NOTE CANCELADO
PRE-INVESTIMENTO INVESTIMENTO APROVADO  DESEMBOLSAR

6.998 573.292 1.798 578.492 107.832

2 585 - - 585 -

2 423 = = 423 =

2 234 - - 234 -

2 - 7.000 65 6.935 =

2 - 7.500 405 7.095 -

2 1.000 = = 1.000 =

2 720 - 9 711 -

2 = 19.500 156 19.344 =

2 - 8.280 - 8.280 -

2 - 13.878 74 13.804 =

2 - 8.800 507 8.293 -

2 - 13.700 2 13.698 =

2 - 4.500 0 4.500 -

2 2.087 = 165 1.922 -

2 = 10.000 4 9.996 =
*2a) 728 i) - 104 624 -

2 1.220 i) 17.000 307 17.913 =

2 - 40.000 - 40.000 -

2 = 63.450 = 63.450 =

2 - 35.000 - 35.000 -

*1 = 34.754 = 34.754 14.105
1 - 20.531 - 20.531 7.306
2 = 26.000 = 26.000 =

2 - 13.400 - 13.400 0

1 - 5.000 = 5.000 933
1 - 50.000 - 50.000 28.821
*1 - 50.000 = 50.000 35.650
*1 - 10.000 - 10.000 6.318
1 - 10.000 = 10.000 6.430
1 - 40.000 - 40.000 8.269
*4 - 65.000 = 65.000 =



Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de dolares americanos

N°  EMPRESTIMO PROJETO
1 BR-1/94 Execucdo de Obras para a Pavimentacao da Rodovia MS-141 Trecho Ivinhema - Navirai e
Rodovia MS-475, Trecho MS-141 Guasulandia - Entr. BR-376.
2 | BR-2/95 Execucdo do Programa de Preservacdo do Meio Ambiente Natural e Recuperacdo de Areas
Degradadas na Bacia do Corrego Diluvio.
3 | BR3/95 Execucdo de Obras de Ampliacdo do Hospital de Pronto-Socorro de Porto Alegre.
BR-4/97 Execucdo do Projeto de Construcao de Ponte sobre o Rio Paraguai na Rodovia BR-262, entre
Miranda e Corumba.
5 | BR-5/01 Execucdo de Obras para a Pavimentacdo das Rodovias: MS 384/474, no Trecho: Anténio Jodo
- Bela Vista - Caracol - Entroncamento com a Rodovia BR-267
BR-6/02 Programa de Recuperacao de Areas Degradadas e Preservacao do Corrego Soter.
BR-7/03 Execucdo do Programa Integrado da Zona Norte Entrada da Cidade.
BR-8/04 Execucdo de Obras para o Programa de Desenvolvimento da Infraestrutura Bésica e dos
Servicos Urbanos de Florianopolis.
9 | BR-9/05 Execucdo de Obras para a Melhoria da Infraestrutura viaria na Regido Sul - Fronteira.
10 | BR-10/06 Execucdo do Programa Eixo Ecoldgico e Estruturagdo de Parques Ambientais - Linha Verde.
11 | BR-11/06 Execucdo do Programa de Estruturacdo e Assentamentos Habitacionais da Cidade de Curitiba.
12 | BR-12/07 Execucado do Programa de Recuperacéo das Areas Degradadas do Corrego Imbirussu
13 | BR-13/07 Financiamento do Projeto de Melhoria e Expansdo da Infraestrutura Viaria de Chapecd
14 | BR-14/08 Programa de Desenvolvimento Urbano, Social e Ambiental do Municipio de Ipatinga
15 | BR-15/08 Projeto de Melhoria e Ampliacdo da Infraestrutura Urbana de Cachoeirinha, Municipio de

Cachoirinha - RS, Republica Federativa do Brasil.

16 | BRA-16/14 Programa de Desenvolvimento Integrado de Corumba - PDI

17 | BRA-17/17 Projeto de Transporte e Mobilidade Urbana de Cricitma, Estado de Santa Catarina.
18 | BRA-18/17 Programa Linha Verde do eixo Ecologico do Leste de Joinville.

19 | BRA-19/17 Programa de Desenvolvimento Urbano do Municipio de Atibaia - Moderniza - Atibaia.
20 | BRA-20/17 Projeto Pelotas Viva Melhor

21 | BRA-21/18 [tajai 2040 - Moderna e Sustentavel

*1 Empréstimos em execugdo

*2 Empréstimos concluidos.

*3 Empréstimos anulados

*4 Em processo de assinatura de contrato
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TIPO DE FINANCIAMENTO CANCELADO TOTAL A
PRE-INVESTIMENTO INVESTIMENTO APROVADO  DESEMBOLSAR

471.412 470.553 136.334




Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de dolares americanos

N° EMPRESTIMO PROJETO

1 | PAR-2/79 Programa de Pré-Investimento.

2 | PAR-3/78 Viabilidade Viaria no Chaco Paraguaio.

3 | PAR-4/81 Programa de Colonizagao e Desenvolvimento Pecuario no Noroeste do Chaco Paraguaio.

4 | PAR-5/84 Obras de Reabilitacdo e Pavimentacao da Rodovia Villarrica - Numi

5 | PAR-6/84 Sétimo Projeto Pecuario

6 | PAR-7/85 Habilitacdo de Pequenos Agricultores no Departamento de Caaguazu

7 | PAR-8/86 Pavimentagdo da Rodovia Desvio Filadélfia e Mariscal Estigarribia.

8 | PAR-9/90 Acessos ao Porto de Assuncao

9 | PAR-10/92 Estudo de Viabilidade e Desenho Final. Pavimentacao do Trecho Rodoviario da Rodovia 12 12
entre Chaco-i e Fortin Gral. Bruguez.

10 | PAR-11/93 Execucéo de Obras para o Abastecimento de Agua Potavel nos Departamentos de Fronteira.

11 | PAR-12/93 Execugdo do Programa Global de Empréstimos ao Setor Industrial.

12 | PAR-13/93 Execucdo de Obras para a Pavimentacdo da Rodovia IV (General Jose E. Diaz) no trecho San
lgnacio - Pilar.

13 | PAR-14/94 Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Pavimentacdo da Rodovia N.2 9
(Transchaco, trecho Mariscal Estigarribia - Eugenio A. Garay.)

14 | PAR-15/94 Execucdo do Programa Global de Empréstimos a Pequenos e Médios Produtores do Setor
Pecuario.

15 | PAR-16/01 Estudos de Pré-Investimento e Execucdo de Obras para a Construcao do Terminal Portuério
Mutiproposito da cidade de Pilar no Departamento de Neembuc.

16 | PAR-17/02 Financiamento Parcial da Contribuicdao Local para o Programa de Melhoria dos Corredores
de Integracdo da Regido Ocidental do Paraguai.

17 | PAR-18/04 Programa Global de Créditos para a Reativagdo e o Desenvolvimento da Criagdao de Gado.

18 | PAR-19/11 Projeto de Reabilitacao e Pavimentagao do Trecho Santa Rosa de Aguaray - Capitan Bado.
Programa de Infraestrutura Viaria Corredores de Integracéao Sul-Oeste do Paraguai (Melhoria

19 | PAR-20/15 Trecho Alberdi-Pilar; Acesso ao Porto de Pilar, e Reabil. Trecho Remanso-Falcon.

20 | PAR-21/15 Linha de Financiamento para a Melhoria na Producao e na Comercializacédo dos Pequenos e
Médios Produtores no Ambito Nacional.

21 | PAR-22/16 Projeto de Habilitagdo da Malha Viaria Pavimentada no Paraguai.

22 | PAR-23/16 Projeto de Melhoria de Estradas Locais e Pontes na Regido Oriental

23 | PAR-24/17 Programa de Reabilitacdo e Manutencao de Rodovias Pavimentadas por Niveis de
Servico - Viario 3.

24 | PAR-25/18 Melhoria da Infraestrutura Predial e da Conectividade da Rota Jesuitica paraguaia.

25 | PAR-26/18 Construcdo da Subestacao de Transformacgdo de Energia na localidade de Valenzuela.

i) Empréstimos na modalidade de etapas sucessivas. *1 Empréstimos em execu¢do

a) USS 38.452.427,00 para a etapa de Investimento ndo comprometido *2 Empréstimos concluidos.

1/ De USS$ 140.000.000,00 foram comprometidos $ 70.000.000,00 para a 1¢ Etapa. O saldo serd usado na 29 Etapa. *3 Empréstimos anulados

*4 Em processo de assinatura
de contrato



Paraguai

NOTE TIPO DE FINANCIAMENTO CANCELADO TOTAL A
PRE-INVESTIMENTO INVESTIMENTO APROVADO ~ DESEMBOLSAR

6.475 557.056 16.644 546.887 169.099

2 3.000 - 2.182 818 -

"2 675 = 0 675 =

*2 - 4.000 1.204 2.796 -

2 - 8.400 1.750 6.650 =

2 - 15.000 2.491 12.509 -

*3 - 2.300 = 2.300 =

*2 : 20.300 29 20271 -

"3 230 = = 230

"2 522 6.478 6.168 832 -

"2 - 3.800 3 3.797 =

"2 - 20.000 2.287 17.713 -

*2 - 34.580 261 34.319 -

"2 a) 1.548 i) - 10 1.537 -

"2 - 10.000 = 10.000 =

2 500 i) 8.500 220 8.780 -

*2 = 20.252 39 20.213 =

"3 - 10.000 - 10.000 -

*2 - 97.928 = 97.928 =

*1 - 1/ | 70.000 - 70.000 38.448
1 = 15.000 = 15.000 4432

1 - 42.750 - 42.750 40.451
1 = 42911 = 42911 42911
*1 - 42.857 - 42.857 42.857
4 = 12.000 = 12.000 =

*4 - 70.000 - 70.000 -
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Empréstimos aprovados por tipo de financiamento, em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de dolares americanos

N°

EMPRESTIMO

PROJETO

UR-2/82 Estudos das rodovias 1, 4 e 14, e quatro pontes.
UR-3/84 Construcdo de Laboratorio de Pesquisa e Controle da Febre Aftosa.
UR-4/89 Construcdo do Centro Malvin Norte e Equipamento dos Centros de Pesquisa de
Pos-Graduacao da Universidade.
4 | UR-5/92 Execucdo de Obras para a reabilitacdo de quatro trechos rodoviarios das Rodovias 5 (acesso
acidade de Tacuarembd), 8 (acessos a cidade de Treintay Tres) e 9 (acesso a cidade do Chuy).
5 | UR-6/92 Cooperagao Técnica para a Elaboragdo do Estudo de Impacto do Processo de Integragao
Regional no Transporte de Carga.
UR-7/93 Execucgdo dos Estudos de Desenho Final Plano de Saneamento para o Interior do Pais.
UR-8/93 Plano de Transformacbes da Direcdo Nacional de Correios.
UR-9/94 Programa de Cooperagdo Técnica e Investimento em Infraestrutura Fisica, Equipamento e
Capacitagdo ao Setor Educacao.
9 | UR-10/94 Execucdo de Dragagem e Sinalizacao dos Canais Martin Garcia, entre o Km 0 do Rio Uruguai
e aintersecdo do Canal de Acesso ao Porto de Buenos Aires no Km. 37 (Barra del Farallon).
10 | UR-11/94 Realizacdo dos Planos Mestres para os Portos de Colonia e Juan Lacaze.
Realizacdo dos Planos Mestres para os Portos Nueva Palmira e Fray Bentos.
11 | UR-12/2003 Assisténcia Financeira destinada a solver parcialmente as Despesas de Contribuices Locais
para a Execucao de Obras e Aquisicao de Equipamento correspondente a Programas e/ou
Projetos com financiamento do BID, do BIRF e da CAF.
12 | UR-13/2012 Programa de Reabilitagdo e Manutencao de Infraestrutura.
13 | URU-14/2014 | Construcdo e Melhoria dos Sistemas de Saneamento em Localidades da Bacia Hidrografica
do Rio Santa Lucia.
14 | URU-15/2014 | Projeto de Construcdo da Linha de Transmissao Elétrica Tacuarembo - Melo em 500 kV
15 | URU-16/2015| Programa de Reabilitacdo e Manutengdo da Infraestrutura Viaria - Fase |l
16 | URU-17/2015| Financiamento do Segundo Programa de Reabilitagdo e Manutencao da Infraestrutura Viaria
17 | URU-18/2016 | Programa de Apoio a Obras da Malha Viaria Nacional (Uruguai)
18 | URU-19/2018 | Projeto de Melhoria dos Acessos na Rambla Portuaria
19 | URU-20/2018 | Apoioao Programa de adequacgdo dainfraestrutura viaria as necessidades do Transporte Florestal

*1 Empréstimos em execugdo

*2 Empréstimos concluidos.
*3 Empréstimos anulados
*4 Em processo de assinatura de contrato



NOTE TIPO DE FINANCIAMENTO CANCELADG  TOTAL A :
PRE-INVESTIMENTO INVESTIMENTO APROVADO _ DESEMBOLSAR NSRS

6.247 466.124  20.766 451.605 22.690

2.000 - 1.286 714 -
2 2.000 = = 2.000 =
*2 - 3.534 5 3.529 -
2 = 19.727 906 18.820 =
2 441 - 166 276 -
2 954 = 4 950 =
2 - 1.830 - 1.830 -
3 337 = = 337 =
2 - 25.000 - 25.000 -
2 233 = 4 229 =
2 283 = 40 243 =
2 - 30.000 18.355 11.645 -
2 - 112.000 - 112.000 =
*1 - 30.500 - 30.500 21.489
3 - 40.000 = 40.000 =
*1 - 35.000 - 35.000 -
*1 = 30.500 = 30.500 1.201
1 - 27.500 - 27.500 -
*4 - 50.000 = 50.000 =
*4 - 60.533 - 60.533 -



COOPERACAO _ )
TECNICA OPERACOES DE RECUPERACAO CONTINGENTE

Em milhares de dolares americanos

CcODIGO ESTADO TOTAL A
APROVADO DESEMBOLSAR

OCT/RC-ARG-1/95 Estudos Compl. Fase | dos Estudos de Viabilidade para o () 4373 -
aproveitamento dos recursos Hidricos da Alta Bacia do
Rio Bermejo e do Rio Grande de Tarija.

OCT/RC-BINACIONAL | Cooperagéo Técnica de Recuperacao Contingente desti- () 603,2 80,0
-ARG-01/2008 nada a Execucdo do Programa de Otimizacdo da Conec-
tividade Territorial entre a Argentina e o Paraguai. No:
Neembucu - Rio Bermejo e No: Clorinda - Area Metropo-
litana de Assuncao

OCT/RC-BOL-1/91 Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica do Projeto () 102,0 -
de Eletrificacdo da Provincia Modesto Omiste do Depar-
tamento de Potosi.

OCT/RC-BOL-2/92 Atualizacdo do Estudo de Viabilidade e Otimizacao do 1/ 2037 -
Desenho Final do Trecho Rodoviario Padcaya - La Mamo-
ra no Departamento de Tarija.

OCT/RC-BOL-3/92 Execucao do Estudo de Viabilidade Fase | para o Apro- (") 481,5 -
veitamento dos Recursos Hidricos da Alta Bacia dos Rios
Bermejo e Grande de Tarija.

OCT/RC-BOL-4/95 Estudos para a elaboragcdo do Projeto para o Plano Na- () 3443 -
cional de Controle e Erradicacdo da Febre Aftosa na Re-
publica da Bolivia.

OCT/RC-PAR-1/91 Estudo de Desenho Final de Engenharia do Trecho Rodo- 2/ 355,0 -
viario San Ignacio - Pilar.

OCT/RC-PAR-2/91 Revisdo e Atualizacdo do Estudo de Desenho Final de Enge- 3/ 54,0 -
nharia do Trecho Rodoviario Concepcion - Pozo Colorado.

OCT/RC-PAR-3/92 Execucdo dos Estudos de Viabilidade Técnica, Economi- (") 5454 -
ca, Financeira e de desenho final do Projeto de Acessos
ao Porto de Assuncao.

OCT/RC-PAR-4/96 Execucao dos Estudos de Zonificacdo de Areas Inunda- () 2541 -
veis do Rio Paraguai.

OCT/RC-BINACIONAL | Cooperagéo Técnica de Recuperacao Contingente desti- () 603,2 53,5

-PAR-01/2008 nada a Execucdo do Programa de Otimizacdo da Conec-

tividade Territorial entre a Argentina e o Paraguai. No:
Neembucu - Rio Bermejo e No: Clorinda - Area Metropo-
litana de Assuncao

OCT/RC-UR-1/91 Estudo de Viabilidade para o Ramal Ferroviario para o () 84,0 -
Porto de Nueva Palmira. Doencas Cronicas e Sistemas
Subclinicos no Gado.

OCT/RC-UR-2/92 Execucéo do Estudo de Viabilidade do Projeto de Erradi- () 97,0 -
cacao da Brucelose e Tuberculose Bovina, e Implementa-
¢ao do Sistema de Vigilancia Epidemiolégica, Prevencao
e Avaliacdo do Impacto da Uruguaya.

OCT/RC-UR-3/93 Execugdo do Programa de Investimento Social Fase |. () 307,6 -

TOTAL 4.472,3 133,4

/1 Em julho/2000, o beneficidrio devolveu a importéncia antes desembolsada de USS 201,9 mil. (*) Concluidas

/2 Com o 1° desembolso do Empréstimo PAR-13/93 foram recuperados RS 320 mil (Reais) e G 35 mil (Guaranis) pela OCT. (**) Em execugdo

/3 Em 17 de junho/98, o beneficidrio devolveu a importédncia antes desembolsada de USS 53,1 mil.
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e , COOPERACAO
OPERACOES NAO REEMBOLSAVEIS TECNICA

Em milhares de dolares americanos

cODIGO ITEM ESTADO TOTAL A
APROVADO DESEMBOLSAR

OCT/N.R.-CIH-1/91 Cooperacao Técnica ndo Reembolsavel para a Hidrovia (") 150,0 -
Paraguai-Parana (Porto Caceres - Porto Nueva Palmira).

OCT/N.R.-CIH-2/95 Cooperacao Técnica Ndo Reembolsavel para Realizar Es- W) 485,0 -
tudos sobre: “O Desenvolvimento das Zonas Produtivas
nas Areas de Influéncia Portuarias.”

OCT/N.R.-CIH-3/98 Cooperacao Técnica ndo Reembolsavel destinada a reali- (") 50,0 -
zar Estudos sobre “Sistema de Informagdes do Programa
Hidrovia Paraguai - Parana”.

OCT-NR CIC-5/2003 Cooperagao Técnica Nao Reembolsavel para colaborar no W) 155,0 -
financiamento da Preparacéo do Programa Marco para
a Gestao Sustentavel dos Recursos Hidricos da Bacia do
Prata.
OCT-NR Participacdo do BID e do FONPLATA na IIRSA. Apoio a Im- W) 20,0 -
ATN/SF-9229-RG plementacao da Estratégia de Divulgacao e de Participa-

¢do da Iniciativa IIRSA.

OCT-NR -PAR-7/2015 Fortalecimento das Capacidades do Fundo Pecuério do (") 28,2 -
Paraguai

OCT-NR-ARG-11/2016 Plano de Reformulagéo e Lancamento da Pesquisa de Or- W) 66,4 -
camentos Familiares 2016. RepUblica Argentina

OCT-NR -PAR-10/2016 Fortalecimento Institucional e Técnico do Fundo Pecuério (") 97,0 -

do Paraguai
OCT/NR-UCAR/2016 Elaboracao de Projetos de Desenvolvimento Agropecuario w) 300,0 -
OCT/NR-UCAR/SUL-1/2016 Apoio ao Desenvolvimento da Cadeia Ovina Paraguai. (") 52,8 -
OCT-NR - Reunido de Alto Nivel sobre Transporte Sustentavel em Pa- ) 9,0 -
BOL-12/2016 ises sem Litoral
OCT/NR-REDSUR-13/2017 Acordo de Cooperagao entre a REDSUR e o FONPLATA (") 70,0 -
OCT/NR-BOL-14/2017 Convénio de Cooperacao Técnica Ndo Reembolsavel para ") 1246 1,6

o Fortalecimento Institucional da Unidade de Politicas So-
ciais e Econdmicas (UDAPE).

OCT/NR-COSIPLAN-IIRSA-15/17 | Financiamento de Atividades da Iniciativa IIRSA ) 191,5 -

OCT/NR-PAR-16/18 Fortalecimento Institucional das Capacidades Técnicas e (*") 60,0 42,0
de Gestdo do Vice-Ministério de Pecuaria do Paraguai - Pla-
no Nacional Ovino

OCT/NR-CEPAL-17/18 Programa de Trabalho Especifico Numero 1 “Desafios e (") 160,0 110,0
Oportunidades para o Comeércio Exterior na Hidrovia Pa-
raguai-Parana”

OCT/NR-PAR-18/18 Fortalecimento Institucional das Areas Prioritarias da Ad- (*") 141,0 46,4
ministracao Publica Nacional.

OCT/INS-ALADI-19/18 Estudo de Infraestrutura, Logistica e Custos de Acesso a (*") 55,0 20,0
Mercados para Melhor Aproveitamento da Hidrovia Para-
guai-Parana.

OCT/NR-COSIPLAN IIRSA-20/18 | Financiamento de Atividades da Iniciativa IIRSA. (*") 92,1 29,9

OCT/NR-COM-21/18 Fundo Rotativo de Desenvolvimento por meio da Equida- (**) 145,0 125,5

de de Género, Promocao Cultural, Acao Social e Esporte.

OCT/NR-BOL-22/18 Fortalecimento Institucional ao Vice-Ministério de Planeja- (") 65,0 65,0
mento e Coordenagao para a Avaliacao de Meio Termo do
Plano de Desenvolvimento Econémico e Social 2016-2020

OCT/NR- Melhoria das Atividades de Programagao e Avaliagéo de Ope- (") 53,0 26,5
REDSUR-23/18 racoes de Crédito Soberano com Financiamiento Externo.
TOTAL 1.603,9 247,5

(*) Concluidas

(**) Em execugdo



COOPERACAO . ’
TECNICA OPERACOES NAO REEMBOLSAVEIS - lIRSA

Em milhares de dolares americanos

cODIGO ESTADO TOTAL A
APROVADO DESEMBOLSAR
OCT/NR-ATN- Participacao do BID e do FONPLATA na IIRSA. Apoio a im- (*) 20,0
SF-9229-RG plementacao da estratégia de divulgacdo e de participa-
¢do da Iniciativa lIRSA.
OCT/NR- Participacdo do FONPLATA na IIRSA - Iniciativa para a In- (*) 1.759,3
[IRSA-04/2002 tegracdo da Infraestrutura Regional da América do Sul
OCT/NR- Participacao do FONPLATA na IIRSA - Iniciativa para a In- (*) 200,0
[IRSA-08/2015 tegracdo da Infraestrutura Regional da América do Sul
OCT/NR- Participacao do FONPLATA na IIRSA - Iniciativa para a In- (*) 198,3
[IRSA-09/2016 tegracdo da Infraestrutura Regional da América do Sul
OCT/NR-IIRSA- Participacdo do FONPLATA na IIRSA - Iniciativa para a In- (*) 191,5 1175
COSIPLAN-15/2017 | tegracao da Infraestrutura Regional da América do Sul
OCT/NR-COSIPLAN Financiamento de Atividades da Iniciativa [IRSA. (**) 92,1 29,9
[IRSA-20/18
TOTAL 2.369,1 117,5

(*) Concluidas
(**) Em execugdo

27
o S

Sl

=

e

e
VAN

77

=
77

BLXH

20X

S

o

/S

o

i =

—

e

o
= |8
Sm————

T
1

P

e v, N
(N N A

gz

[ —






72

Anexo 2

Demonstracoes Financeiras do Exercicio 2018
e Relatério dos Auditores Independentes




(Tradugdo livre do original emitido em espanhol)

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO
PRATA (FONPLATA)

Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017

INDICE

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
Balango patrimonial

Demonstracgio do resultado

Demonstracao dos resultados abrangentes

Demonstracéo dos fluxos de caixa

Demonstragio das mutacdes do patriménio liquido

Notas explicativas das demonstrag¢fes financeiras

US $ = ddlar norte-americano
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pwec

(Traducéo livre do original emitido em espanhol)
Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
18 de fevereiro de 2019

Para a Assembleia de Governadores
Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata (FONPLATA)
Santa Cruz de la Sierra

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata
(FONPLATA), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, dos resultado abrangente, dos fluxos de caixa e das mutagées do patriménio
liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras que estao anexadas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do financeira do FONPLATA em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéio a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagido ao FONPLATA, de acordo
com o Cédigo de Etica Profissional do Contador emitidas pelo Comité de Etica Internacional, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragées financeiras

A administracio € responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras de
acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro, e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboracio de demonstragoes financeiras livies de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragées financeiras, a administragio é responsavel pela avaliaciio da capacidade do
FONPLATA de continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os asuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elabora¢do das demonstragGes financeiras, a nio ser
que a administracdo pretenda liquidar o FONPLATA ou cessar suas operacbes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwe.com/bo




Os responsdveis pela governanga do FONPLATA sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo
de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nio uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢oes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
néo detegéo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude

pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluido, falsificagéo, omissio ou representacoes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados s circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos
controles internos do FONPLATA.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administra¢éio, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidencias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relaco a eventos ou condices
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do FONPLATA,
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéio fundamentadas nas evidencias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o FONPLATA a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se essas demonstrages financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.




i
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Comunicamo-nos com os responséveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiencias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
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7¥ FONPLATA

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO PRATA

BALANCO PATRIMONIAL
(Em mithares de ddlares americanos)

Em 31 de dezembro de
2018 2017

ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa — Nota 6.1

Investimentos

A valor justo com alterag@es em outros resultados
abrangelntes - Nota 6.2 * 22.881 11.679

A seu custo amortizado - Nota 6.3 156.827 137.253 148.932

Carteira de empréstimos — Nota 6.4 657.087

Juros e outros encargos acumulados
Sobre investimentos — Nota 6.3
Sobre empréstimos — Nota 6.4

Qutros ativos
Propriedades e equipamentos, liquido — Nota 7.1
Diversos — Nota 7.2
Total de ativos

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Passivo
Carteira de divida — Nota 6.5
Outros passivos
Fundos especiais — Nota 6.6

Patriménio liquido
Capital - Nota 8.1

Autorizado 3.014.200 3.014.200

Menos exigivel (1.665.000) {1.665.000)

Capital integralizavel em dinheiro 1.349.200 1.349.200
Capital subscrito a integralizar (531.666) 817.534 (643.333) 705.867
Reserva geral - Nota 8.3 107.871 88.740
Qutras reservas — Nota 8.2 938 37
Lucros acumulados — Nota 8.3 26.572 20,131
Total do patriménio liquido 952.915 815.775
Total do passivo e patriménio liquido 1.042.894 851.602

As notas explicativas, em anexo, sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga Antonio Mullisaca
PRESIDENTE-EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Jaqueline Koehnke Ferrufino Rafael Robles
CHEFE DA AREA CONTABIL GERENTE DE ADMINISTRACAO E FINANGAS




7€ FONPLATA

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO PRATA
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

(Em milhares de ddlares americanos)

Exercicios encerrados em 31 de dezembro de

2018 2017

RECEITAS - Nota 9

Carteira de Empréstimos
Juros
Outras receitas por empréstimos

Investimentos
Juros
Qutras receitas por investimentos

Qutras receitas
Receitas financeiras

DESPESAS
Juros por dividas
Receitas financeiras liquidas
Provisdo para perdas de empréstimos
Receitas depois da provisdo para perdas por
desvalorizagdo de empréstimos
Despesas administrativas - Nota 10

Receita liquida

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Receita liquida
Alteragdo em investimentos a valor justo
Reavalia¢cdo de imobilizado de uso

Resultado abrangente

As notas explicativas, em anexo, sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga Antonio Mullisaca
PRESIDENTE-EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Jaqueline Koehnke Ferrufino Rafael Robles
CHEFE DA AREA CONTABIL GERENTE DE ADMINISTRAGCAO E FINANCAS




FONPLATA

FUNDO FINANCEIRO PARA O DESENVOLVIMENTO DA BACIA DO PRATA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

(Em milhares de délares americanos)
Exercicios encerrados em 31 de
dezembro de

2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Empréstimos:
Caixa recebido de amortizacBes 58.960 52.899
Caixa recebido de juros e comissdes 33.628 24.104
Desembolsos (196.364) (171.112)

Caixa liquido proveniente de operacées (103.776) (94.109)

Outros fluxos de caixa operacionais:
Pagamento de saldrios, despesas administrativas e fornecedores (7.671) (7.076)
(Pagamentos)/Cobranca de contas a receber - diversos (109) 237
(Pagamentos)/transferéncias a fornecedores e fundos especiais (1.413) (354)

Caixa liquido proveniente de outras atividades operacionais {9.193) (7.193)

Caixa liquido usado nas atividades de empréstimos e operacionais (112.969) (101.302)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Captacdo de recursos para o financiamento dos empréstimos:

Caixa liquido recebido de endividamentos e emissdes de titulos 63.000 10.000
Amortizacdes e servico de divida (12.365) (539)

Caixa liquido proveniente da captag&o de recursos 50.635 9.461

Integralizacdo de capital a ser pago em dinheiro 111.667 62.584

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 162.302 72.045

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Desempenho dos investimentos 4.354 2.180
Aplicacdo/liquidacdo de investimentos financeiros (32.324) 31.473
Aquisicdo de propriedade e eguipamentos (74) (1.342)

Caixa liquido (usado)/proveniente das atividades de
investimento (28.004) 32.311

Aumento de caixa e equivalentes no exercicio 21.329 3.054
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 34.092 31.038

Caixa e equivalentes no final do exercicio 55.421 34,092

As notas explicativas, em anexo, sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Juan E. Notaro Fraga Antonio Mullisaca
PRESIDENTE-EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Jaqueline Koehnke Ferrufino Rafael Robles
CHEFE DA AREA CONTABIL GERENTE DE ADMINISTRACAO E FINANCAS
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FONPLATA

NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Todos os valores sdo expressados em milhares de délares americanos)
NOTA 1 - ANTECEDENTES

O Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata, doravante, e para todos os efeitos, denominado
FONPLATA, é um banco de desenvolvimento multilateral, com personalidade juridica internacional, com duragdo
indefinida, que se rege pelas disposic8es estabelecidas em seu Convénio Constitutivo e em seus Regulamentos. Sua
sede principal est4 localizada na cidade de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional da Bolivia, e tem escritérios de
acompanhamento de projetos nas cidades de Assuncdo, Republica do Paraguai, desde 1989, e de Buenos Aires,
Republica Argentina, desde meados de 2018, como parte de uma estratégia para estabelecer fortes lagos de trabalho
e de relacionamento com seus paises-membros.

O FONPLATA esta formado pelos governos dos seguintes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai,
doravante denominados "membros fundadores”, com base no Tratado da Bacia do Prata, subscrito em 23 de abril de
1969, que possibilitou sua consolidacdo e entrada em vigor em 14 de outubro de 1976, com a entrada em vigor de seu
convénio constitutivo.

O FONPLATA foi criado por seus membros fundadores, com firme espirito de cooperagio, solidariedade e acreditam
gue unicamente por meio da agdo conjunta sera possivel atingir o desenvolvimento harménico, inclusivo e sustentavel,
de forma a favorecer melhor inserc¢do na regido e no mercado global.

A relagdo entre os membros fundadores do FONPLATA é muito préxima por causa dos ecossistemas que compartilham,
quais sejam: os sistemas hidrogréficos e energéticos, as redes de transporte aéreo, fluvial, terrestre, e outros sistemas
de comunicagao.

Algumas das principais fun¢des do FONPLATA sdo a concessdo de empréstimos, garantias e avais; a obtencéo de
empréstimos externos com a responsabilidade solidaria de seus paises-membros; o financiamento de estudos de pré-
investimento com o intuito de identificar oportunidades de investimento ou projetos que venham a potencializar o
desenvolvimento e a integracdo de seus paises-membros nos dmbitos regional e global; o financiamento e a
contratagdo de assisténcia e assessoria técnica, bem como toda funcao propicia para o melhor cumprimento de seus
objetivos.

Em 9 de novembro de 2018, a Assembleia de Governadores, reafirmando seu apoio a gestdo e ao crescimento continuo
do FONPLATA, aprovou alteragdes ao Convénio Constitutivo para moderniza-lo e potencializar sua capacidade e sua
relevancia como parceiro eficaz de seus paises-membros, contribuindo para seu desenvolvimento e sua integracdo nos
ambitos regional e global. As alteracBes aprovadas abrangem vérios aspectos: ajustam sua natureza juridica, passando
de ser um “fundo” para ser um "banco multilateral”, com a conseguinte mudanga em sua denominagdo para ser
reconhecido formalmente como "FONPLATA"; alteram seu objeto para ampliar seu alcance, passando de um conceito
estritamente geografico para outro que abrange a regido de seus paises-membros e sua integracio no mercado global;
ampliam os membros a partir de seus membros "fundadores”, reconhecendo a possibilidade de participacdo no capital
de outros paises ou 6rgdos "ndo fundadores"; mudam a deneminagio do capital para "capital autorizado" com um
valor inicial de $ 3,014.200, composto por 301.420 acBes, cujo valor nominal é $ 10 mil cada uma, com direito a um (1)
voto por agdo na série de agdes classe "A", correspondente aos membros fundadores. Além disso, foi disposto que o
capital autorizado esteja composto também por agdes classe “B”, destinadas a membros ndo fundadores. O capital
autorizado inicial esta formado em sua totalidade por agdes classe "A", compostas por 134.920 acdes de capital a ser
pago em dinheiro no montante de $ 1.349.200, e 166.500 a¢des de capital exigivel no montante de $ 1.665.000.




As agdes classe "B" serdo emitidas logo do aumento do capital autorizado e no nimero que corresponder 3
percentagem de participacdo no momento da incorporacdo de novos membros.

Ambas as séries de ag8es serdo emitidas a partir do momento no qual alteragdes ao Convénio Constitutivo entrem em
vigor nos paises-membros fundadores, isto é, trinta dias depois de realizadas as comunicacdes de confirmaggo pelos
paises-membros fundadores.

Em 31 de dezembro de 2018, e na data da emissdo destas demonstracdes financeiras, as alteracdes ao convénio
constitutivo aprovadas pela Assembleia de Governadores ainda ndo tinham sido confirmadas pelas respectivas
autoridades dos paises-membros.

No que diz respeito a seu funcionamento, o FONPLATA est4 altamente focado no planejamento estratégico e na gestdo
por resultados. O Plano Estratégico Institucional (PEI) 2013-2022, que foi atualizado para o periodo 2018-2022 e
aprovado pela Assembleia de Governadores em agosto de 2017, constitui o instrumento de planejamento estratégico
desenhado para conduzir, supervisionar e prestar contas a respeito do grau de consecucio dos resultados da gestdo
do FONPLATA. Complementarmente, o FONPLATA elabora um Documento de Programas e Orcamento (DPP, por sua
sigla em espanhol}, que inclui os resultados a serem atingidos para um periodo de trés anos, bem como as atividades
necessarias e seus custos, formando assim o orgamento de despesas administrativas e o orgamento de investimentos
de capital. O DPP para o periodo 2019-2021 foi aprovado pela Assembleia de Governadores em 30 de novembro de
2018,

As demonstragdes financeiras para o exercicio 2018 foram consideradas pela Comissdo de Auditoria da Diretoria
Executiva e a Diretoria recomendou sua aprovacdo a Assembleia de Governadores do FONPLATA.

NOTA 2 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo resumidas as principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo destas demonstraces financeiras.
Salvo indicagdo expressa em contrario, estas politicas contabeis foram aplicadas consistentemente para todos os anos
apresentados.

2.1 Bases de apresentagdo
(i} Cumprimento das Naormas Internacionais de Contabilidade

As demonstragées financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS, por sua sigla em inglés) e as interpretaces do Comité de Interpretag&es das IFRS (IFRIC, por sua sigla em inglés)
aplicaveis as entidades que informam de acordo com as IFRS e cumprem as normas emitidas pelo Comité de Normas
Internacionais de Contabilidade (1ASB, por sua sigla em inglés).

O FONPLATA apresenta seu balango patrimonial organizado conforme o critério de liquidez. Ativo e passivo sdo
apresentados de acordo com sua recuperagdo ou liquidacdo nos 12 meses seguintes a data do balange patrimonial
(correntes) e para além de 12 meses seguintes 3 data do balango patrimonial (ndo correntes), conforme a Nota 11.

(ii) Custo histérico

As demonstracbes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, com excecio dos seguintes
componentes:

* Investimentos a valor justo com alteragfes em outros resultados abrangentes.




¢ Alguns investimentos mensurados pelo menor valor entre o custo amortizado ou seu valor justo, no caso de
indicadores de perdas por desvalorizacdo.
* Propriedades avaliadas por seu valor justo.

(iii) Novas normas e alteragdes aplicaveis na gestio 2018

O quadro abaixo apresenta um resumo das novas normas internacionais de contabilidade (IFRS), bem como de
alteragBes a normas em vigor, que comegaram a ser aplicadas pelo FONPLATA a partir de 12 de janeiro de 2018. As
normas e alteracdes arroladas abaixo excluem as seguintes normas internacionais de contabilidade, que ndo aplicam
as atividades do FONPLATA: IFRS 4 - Contratos de seguros e a aplicacdo da IFRS 9; IFRS 2 - Pagamentos baseados em
acdes; Alteracdes a IFRS 40 - Propriedades de Investimento; IFRS 17 - Contratos de seguros; Alteragdes a IFRS 9 -
Instrumentos financeiros, modalidades de pré-pagamento com remuneragdo negativa; AlteracBes & IAS 28 -
Investimentos de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos; AlteracBes 3 IAS 19 - Beneficios a
colaboradores, alteraces de redugdc ou pagamento por extingdo de beneficios; e IFRIC 23 - Incerteza sobre
tratamentos de impostos sohre o lucro.

As seguintes normas e alteragbes sdo aplicaveis pela primeira vez na gestéo anual iniciada em 12 de janeiro de 2018:

Titulo da norma

Natureza da alteragdo

Impacto

Data de aplicagdo
obrigatoéria

IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros

A IFRS 9 substitui os
modelos de
classificagio e de
mensuracao
estabelecidos pela IFRS
39 - Instrumentos
Financeiros, por um
modelo que preveé trés
categorias:

(i) custo amortizado; {ii)
valor justo por meio de
outros resultados
abrangentes; e, {iii) valor
justo com altera¢des no
resultado do exercicio.
A IFRS 9 introduz, ainda,
um novoe modelo para o
reconhecimento das
perdas esperadas sobre
empréstimos.

Tendo acompanhado as
mudancas aprovadas pela
IASB, o FONPLATA nio
espera maior impacto das
novas regras de
classificagdo, mensuracio
e baixa no ativo e passivo
financeiro.

O FONPLATA fez uma
avaliacdo detalhada dos
ativos financeiros
classificados a valor justo
e determinou que eles
cumprem as condiges
necessarias para serem
classificados como
instrumentos financeiros
a valor justo com
alteragdes em outros
resultados abrangentes
baseados no atual
modelo de negbcio
desses ativos. N3o se
espera, portanto,

Esta revisdo completa o
projeto de instrumentos
financeiros da IASB e esta
nova norma esta em
vigor para os exercicios
iniciados a partir de 12 de
janeiro de 2018,
permitindo-se sua adogdo
antecipada.

O FONPLATA adotou
integralmente a IFRS 9 a
partir de 12 de janeiro de
2018.




Titulo da norma

Natureza da alteragio

Impacto

Data de aplicagdo
obrigatdria

qualquer mudanga na
contabilizagdo e na
mensuragdo desses
ativos.

A nova norma estabelece,
ainda, mudancas nas
regras de contabilizagdo
de coberturas, que ndo
afetam o FONPLATA, pois
a instituicdo ndo usa esse
tipo de instrumento
financeiro.

A partir de 12 de janeiro
de 2015, o FONPLATA
adotou o novo modelo de
perdar por desvalorizacéo
ou perdas esperadas do
valor recuperavel para
sua carteira de
empréstimos soberanos.

IFRS 15 - Receitas de
contratos com clientes

A 1ASB emitiu uma nova
norma para a realizacao
de receita. Esta norma
substituird a IAS 18, que
abrange os contratos de
bens e servicos, e a IAS
11, que abrange os
contratos de construgao.
Ela se baseia no principio
de que as receitas devem
ser reconhecidas quando
o controle dos bens e
servigos é transferido
para o cliente. Portanto,
a nogdo de controle
substitui a nogdo atual de
riscos e beneficios.

Esta norma possibilita
fazer uma modificagdo
retrospectiva na hora de
sua adogao. Sob este
esquema, as entidades
poderiam reconhecer
ajustamentos de transicdo
nos resultados
acumulados na data da
aplicagdo inicial, sem

O FONPLATA fez a revisdo
do registro contdbil de
seus contratos de
empréstimo,
endividamento, servicos
e compras de ativos para
assegurar o devido
cumprimento da norma
estabelecida pela IFRS 15,
determinando que sua
aplicacdo ndo gera
gqualquer alteracdo em
sua avaliagdo, registro e
exposicdo durante o
exercicio concluido em 31
de dezembro de 2018,
em comparagao com o
exercicio 2017.

A aplicagdo desta norma
ndo afeta de forma
alguma a realizagao de
receita de empréstimos
outorgados nem o custo
financeiro por
endividamentos
contratados para
financiar parte de seu
desembolso, bem como o

A aplicagdo desta norma
é obrigatoria para as
gestdes financeiras a
serem iniciadas em ou
depois de 12 de janeiro
de 2018.




Titulo da norma

Natureza da alteragéo

Impacto

Data de aplicacdo
obrigatéria

voltar a expressar a gestdo
comparativa. As novas
regras devem ser
aplicadas aos contratos
ndo concluidos na data da
aplicacdo inicial.

reconhecimento de
despesas por contratos de
servigos.

IFRIC 22 - “Transacgbes em
moeda estrangeira e
adiantamentao”

Esta norma refere-se a
transacbes em moeda
estrangeira ou partes de
transagdes nas quais
exista um adiantamento
denominado ou cotado
em moeda estrangeira. A
interpretacdo oferece um
guia na hora de fazer um
pagamento/recibo Unico,
bem como nas situagdes
nas quais sdo realizados
pagamentos/recibos
multiplos. Seu objetivo é
reduzir a diversidade na
pratica.

O FONPLATA considera
que ndo terd impacto nas
demonstracdes
financeiras, pois a
instituicdo ndo mantém
transagdes significativas
em moeda estrangeira.

Esta norma esta em vigor
para exercicios iniciadas a
partir de 12 de janeiro de
2018.

(iv) Novas normas e interpretagdes apliciveis em futuras gestdes

Titulo da norma

Natureza da alteragdo

Impacto

Data de aplicagdo
obrigatoria

IFRS 16 -Arrendamento

Elimina, para os casos dos
arrendatarios, a distingdo
entre os contratos de
“arrendamento
financeiro” registrados no
balango patrimonial e os
de “arrendamento
operacional”, para o0s
quais ndo e exigido o
reconhecimento das
parcelas de
arrendamento futuras,
desenvolvendo um
modelo Unico, similar ao
modelo atual de
arrendamento financeiro.

O FONPLATA determinou
que essas alterag¢des ndo
terdo impacto
significativo em suas
demonstractes
financeiras, pois ndo
financia operagdes de
arrendamento de capital
em suas operagdes de
empréstimo nem usa esta
modalidade para o
arrendamento de seus
escritérios de ligacdo.

Os arrendamentos dos
escritérios de ligacdo sdo
realizados sob a
modalidade de contratos
de arrendamento
operacional renovéveis
anualmente e ndo estdo
previstas mudancas de
modalidade no prazo
médio.

Esta norma aplica-se aos
exercicios iniciados a
partir de 12 de janeiro de
2019.




2.2 Informagdes sobre segmentos

Baseado na andlise de suas operagdes, o FONPLATA determinou que tem apenas um segmento operacional que
consiste no financiamento das necessidades de desenvolvimento de seus paises-membros.

O FONPLATA avalia periodicamente seu desempenho e sua posi¢do financeira de forma a tomar as decisdes que
considerar pertinentes para atingir seus objetivos estratégicos.

2.3 Conversdo para moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresentacdo

Os saldos apresentados nas demonstragdes financeiras, bem como as transagdes nelas incluidas, s&0 mensurados
usando o dolar americano, que € a moeda do ambiente econémico primario no qual opera o FONPLATA (“moeda
funcional”).

(i) TransagGes e saldos

A conversdo das transagdes em moeda estrangeira é feita com base na moeda funcional, usando a taxa de cambio em
vigor na data de cada transac&o. As perdas ou ganhos por transa¢des em moeda estrangeira resultam dos pagamentos
realizados em moedas diferentes do ddlar americano e, em geral, est3o ligadas a despesas administrativas incorridas
na sede principal do FONPLATA, ou em seus escritdrios de ligagdo e de acompanhamento de projetos em Assuncio, no
Paraguai, e em Buenos Aires, na Argentina. Os ganhos e perdas por diferencas cambiais associados a despesas
administrativas séo apresentados na demonstragdo de resultados numa base liquida nas despesas administrativas.

Os ativos financeiros, como investimentos e empréstimos, sdo apresentados em ddlares americanos, bem como o
passivo financeiro, portanto, ndo hd diferengas cambiais ligadas a ativos financeiros.

Os bens ou servigos apresentados em moedas diferentes da moeda funcional avaliados pelo valor justo s3o convertidos
para a moeda funcional usando as taxas de cdmbio em vigor na data em que o valor justo é determinado. As diferencas
cambiais em ativos e passivos mensurados a valor justo sdo informadas como parte dos ganhos e perdas por valor
justo.

2.4 Realizacdo de receita

A receita de juros sobre empréstimos e por investimentos a seu custo amortizado é determinada aplicando o método
da taxa de juros efetiva. As outras receitas ligadas & gestdo de empréstimos que consistem em taxas de administracdo
e compromisso, sdo determinadas de acordo com o que estabelece a IFRS 15.

O FONPLATA reconhece as receitas quando seu montante pode ser mensurado de forma confiavel e é possivel que os
beneficios econémicos sejam favoraveis. O FONPLATA baseia suas estimagdes nos resultados histéricos, levando em
conta o tipo de transagdo ou de mutudrio e as especifica¢des de cada um dos acordos assinados.

2.5 Arrendamentos

Os arrendamentos nos quais os riscos e os beneficios da propriedade dos ativos ndo sdo retidos pelo arrendatario sio
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos realizados pelos arrendamentos operacionais em
contratos com clausula de renovagdo anual sdo reconhecidos nos resultados durante o periodo de cada arrendamento,
utilizando o método de linha reta. O FONPLATA nfo tem arrendamentos financeiros.




2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para os efeitos de apresentagdo na demonstrag3o dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa inclui o dinheiro
em caixa, depdsitos em bancos e investimentos altamente liquidos, com prazos originais de trés meses, conversiveis
em dinheiro em montantes determindveis e que ndo apresentam riscos significativos de mudancas no valor.

2.7 Carteira de Empréstimos

A carteira de empréstimos é reconhecida inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, é mensurada a seu custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva, menos a provisio para perdas por desvalorizagdo. Para mais
informagdes sobre a contabilizag8o da carteira de empréstimos, vide Nota 6.4.

2.8 Ativos financeiros
(i} Classificacdo

O FONPLATA classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

e Ativos financeiros mantidos a custo amortizado (carteira de empréstimos e investimentos): séo ativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes apenas do pagamento do capital e juros, ndo
sendo classificados na categoria de "ativos financeiros a valor justo com alteragées a resultados" e sio medidos
ao custo amortizado. Os saldos destes ativos s3o ajustados pela provisdo para perdas esperadas, sendo
reconhecidos e apurados conforme descrito nesta nota.

Ativos financeiros mantidos ao valor justo com alteracdes em outros resultados abrangentes: sdo ativos
adquiridos para obter fluxos de caixa contratuais procedentes de capital e juros e da venda dos ativos nio
classificados na categoria de “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado” e s3o medidos ao valor
justo com alteragbes em outros resultados abrangentes.

e O FONPLATA ndo detém ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros depende do propdsito para o qual os investimentos tenham sido adquiridos. O
FONPLATA determina a classificacdo de seus investimentos na hora de sua aquisicio e reconhecimento. Os
investimentos a serem mantidos a seu custo amortizado estio sujeitos a uma revisio anual para revalidar a
razoabilidade dessa classificagdo. A Nota 6 apresenta maior detalhamento sobre cada tipo de ativos financeiros.

{ii) Reclassificagdo

Os ativos financeiros diferentes dos empréstimos podem ser reclassificados em categoria diferente de "investimentos
a valor justo com alterag8es em outros resultados abrangentes", com base no modelo de negdcios usado para gerir os
ativos financeiros ou com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais associados a esses ativos.

As reclassificacdes séo realizadas pelo valor justo na data da reclassificacdo. O valor justo torna-se 0 custo ou custo
amortizével, se couber, e ndo é possivel realizar reversdes posteriores dos ganhos ou perdas do valor justo
contabilizado antes da data de reclassificagdo. As taxas de juros efetivas dos ativos financeiros reclassificados na
categoria de "valores mantidos a seu custo amortizado” s3o determinadas na data da reclassificacdo. Os aumentos
adicionais estimados no fluxo de caixa sdo ajustados pela taxa de juros efetiva de forma prospectiva.




(iii) Reconhecimento e baixa

A geragdo, a compra e a venda normais dos ativos financeiros sdo reconhecidas na data da negociacio desses ativos,
que é a data na qual o FONPLATA gera, compra ou vende esses ativos. A baixa de ativos financeiros ocorre no momento
da expiragéo dos direitos de receber fluxo de caixa desses ativos financeiros ou da transferéncia dos beneficios ou riscos
da propriedade desses ativos,

Quando os investimentos avaliados a valor justo com efeito em outros resultados abrangentes sdo vendidos, os
ajustamentos no valor justo acumulados na reserva do patrimonio sdo reclassificados na demonstracgo de resultados
como ganhos ou perdas com investimentos.

(iv) Mensuragéo

No inicio da transacdo, o FONPLATA mede os ativos financeiros ao valor justo mais os custos de transa¢do diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos ativos financeiros.

Os empréstimos e os investimentos ao custo amortizado sdo posteriormente avaliados a seu custo amortizado usando
o método da taxa de juros efetiva,

Os investimentos adquiridos e classificados para serem avaliados a valor justo com efeito em outros resultados
abrangentes sdo inicialmente avaliados pelo valor de custo mais os custos transacionais envolvidos em sua aquisicdo
e, posteriormente, avaliados pelo valor justo. Gs ganhos e perdas decorrentes das alteracdes no valor de mercado sdo
reconhecidos sob outros resultados abrangentes. No momento de sua realizagdo, os ganhos ou perdasacumulados
mantidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados como parte do lucro operacional,

Os juros que venham a ser gerados dos ativos financeiros avaliados ao valor justo mantidos a seu custo amortizado e
empréstimos, apurados usando o método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracio do resultado do
exercicio como parte das receitas operacionais.

A Nota 6.7 apresenta de forma mais detalhada a determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

(v) Desvalorizagio

No final de cada periodo de encerramento, o FONPLATA avalia a possibilidade de desvalorizacdo potencial de um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros. Essa desvaloriza¢do potencial de empréstimos é determinada com base na
nota de classificagdo de risco individual dos paises mutudrios de acordo com a metodologia adotada pela maioria dos
bancos multilaterais de desenvolvimento. A nota 6.4 apresenta uma explicagdo detalhada dessa metodologia, bem
como da determinagdo da provisdo para perdas por desvalorizagdo de empréstimos.

No caso de investimentos, o FONPLATA reconhece desvalorizagdo apenas quando hé evidéncia objetiva dela como
resultado de um ou mais eventos que venham a ocorrer depois de seu reconhecimento inicial (evento de perda) e esse
evento ou os eventos afetarem os fluxos de caixa futuros a serem produzidos e que possam ser determinados de
maneira confidvel,

a. Ativos financeiros mantidos pelo custo amortizado: A provisdo para possiveis perdas em empréstimos soberanos
€ mantida em nivel considerado adequado pelo FONPLATA para absorver as eventuais perdas inerentes  carteira

de empréstimos na data das demonstragdes financeiras. O montante das perdas por desvalorizacio é mensurado
como a diferenca entre o valor contabil e o valor determinado de acordo com a nota de classificacdo de risco
individual dos paises mutuarios para sua divida de longo prazo, que é determinada como a classificagdo de risco
mais baixa na data das demonstracdes financeiras, outorgada por trés agéncias de classificacdo de risco de crédito
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reconhecidas internacionalmente. Essas classificagbes incorporam uma probabilidade de inadimpléncia
(“default”). Devido a sua condigdo de credor preferencial, e levando em conta os privilégios e imunidades
outorgados ao FONPLATA por seus paises-membros estabelecidas em seu Convénio Constitutive € em outros
acordos especificos assinados com os paises, usa-se um fator que reflete menor probabilidade de inadimpléncia,
geralmente equivalente a trés niveis acima de sua nota de classificagdo de risco. Quando couber, 0 FONPLATA
pode mensurar a desvalorizagdo pelo valor justo, usando precos de mercado observéveis.

A provisdo atribuivel a carteira de empréstimos é apresentada como dedugdo do montante da carteira de
empréstimos,

Se, em periodo posterior, os montantes das perdas por desvalorizagdo diminuirem, e essa diminuigdo estiver ligada
de forma objetiva a evento que ocorra depois do reconhecimento dessa desvalorizagdo (como uma melhoria na
capacidade crediticia do devedor), as reversdes da desvalorizagdo antes contabilizadas podem reverter-se com
efeito na demonstragae do resultado do exercicio.

b. Ativos financeiros avaliados ao valor justo com alteracdes em outros resultados abrangentes: Se houver evidéncia
objetiva de desvalorizagdo sobre os ativos, as perdas acumuladas medidas como a diferenca entre o custo de
aquisicdo e seu valor justo, menos qualquer perda por desvalorizacio desses ativos financeiros sdo reclassificadas
do patriménio e reconhecidas no resultado da gestdo.

Se o valor justo dos ativos financeiros de investimento aumentar em perfodos posteriores e o aumento puder ser
objetivamente relacionado a um evento que venha a ocorrer depois do reconhecimento da perda por
desvalorizacdo na demonstragéo de resultados, a perda por essa redug3o é revertida com efeito na demonstragio
de resultados.

{(vi) Realizagdo de receita

Os ganhos por juros sdo contabilizados usando 0 método da taxa de juros efetiva. Se houver empréstimos em estado
de ndo acumulacdo de receita, eles serdo considerados créditos com redugo ao valor recuperével. Considera-se que
um empréstimo sofre desvalorizagdo quando a andlise das informagdes disponiveis e dos eventos atuais mostram que
ha certa probabilidade de que o FONPLATA ndo possa recuperar o montante total de capital e juros devidos de acordo
com os termos do contrato de empréstimo. Quando um empréstimo sofre desvalorizagdo, o FONPLATA reduz o valor
contabil desses ativos ao valor recuperavel, sendo os fluxos de caixa futuros estimados descontados da taxa de juros
efetiva original e revertido o efeito do desconto contra as receitas financeiras. Os ganhos por juros sobre empréstimos
com desvalorizagao sdo reconhecidos usando a taxa de juros efetiva original.

2.9 Propriedades e equipamentos

As propriedades sdo reconhecidas por seu valor contabil, que incorpora o resultado de reavaliagSes, que, por sua vez,
é contabilizado em resultades abrangentes e acumulado nas reservas no patriménio liquido, Na medida em que o
aumento do ativo por reavaliacdo tenha sido anteriormente revertido com efeito na demonstracdo de resultados, o
aumento posterior deve ser reconhecido também com efeito na demonstragdo de resultados. As diminuicdes que
venham a reverter os aumentos por reavaliacio dos mesmos ativos sdo reconhecidas, inicialmente, nos outros
resultados abrangentes na medida em que existam excedentes por reavaliagio atribuiveis aos ativos. Todas as demais
diminuigOes sdo registradas na demonstragao de resultados.

Os equipamentos sdo contabilizados a custo histérico, menos a depreciacdo. O custo histérico inclui as despesas
diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos ativos.

Os custos posteriores sdo incluidos no valor contébil dos ativos ou sdo reconhecidos como ativo separado, apenas
perante a probabilidade de existéncia de beneficios econémicos futuros associados ao ativo e quando seus custos
podem ser avaliados de forma confidvel. Os valores contabeis de qualquer componente sdo contabilizados como item
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separado. Na hora de serem substituidos, faz-se sua baixa pelo custo liquido da deprecia¢io acumulada. Os custos de
consertos e manutencdes sdo contabilizados na demonstragdo de resultados no periodo ou nos periodos nos quais séo
incorridos.

Os métodos de depreciagdo e os periodos usados pelo FONPLATA s&o apresentados na Nota 7.1. Os valores residuais
e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se couber, no final de cada gestdo. Os valores contabeis dos ativos
sdo ajustados a seu valor recuperdvel quando o montante contabil desses ativos ultrapassa seu valor recuperavel
estimado.

Os ganhos ou perdas sobre a venda dos ativos sdo determinados comparando o valor contébil e o valor de venda dos
ativos, e seu efeito é contabilizado diretamente na demonstracdo de resultados. Quando os ativos reavaliados s3o
vendidos, € politica do FONPLATA transferir os montantes incluidos em outras reservas para os resultados acumulados.

2.10 Passivo financeiro

Os montantes correspondentes ao passivo financeiro sdo inicialmente contabilizados pelo valor justo, liquido, dos
custos incorridos na transagdo. Posteriormente, este passivo € avaliado pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre o reconhecimento inicial deste passivo e o valor efetivamente pago é reconhecida na demonstracio do resultado
do exercicio, usando o método da taxa de juros efetiva. A baixa do passivo financeire ocorre no momento da extingdo
da obrigagdo ou de sua quitagdo.

2.11 Qutros passivos e obrigagtes

Estes montantes representam passivos por bens e servigos fornecidos ao FONPLATA antes da data de encerramento,
ainda a pagar. Os outros passivos ndo apresentam garantias e sdo geralmente pagos em prazo de 30 dias a partir de
seu reconhecimento. Estes passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, sdo mensurados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

2.12 Fundos especiais

Estes montantes representam passivos por investimentos administrados por conta e ordem de fundos especiais. Estes
passivos ndo apresentam garantias e s3o geralmente pagos quando os fundos especiais solicitam dinheiro em espécie
ao FONPLATA. Estes passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, posteriormente, séc mensurados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

2.13 Outros beneficios a funciondrios

Estes montantes representam obrigagdes com o quadro de pessoal do FONPLATA ligadas ao Fundo de Pensdo (PAC,
por sua sigla em espanhol), aprovado pela Diretoria Executiva em 14 de agosto de 2018 e que entrou em vigor em 12
de novembro de 2018. Este passivo é pago aos funciondrios no momento do encerramento da relagdo de trabalho com
a instituicdo. A contribuicdo realizada anualmente pelo FONPLATA sobre a poupanca voluntéria dos funcionarios esta
sujeita a reten¢do com base no tempo de servigo dos participantes, Os montantes retidos em conformidade com as
percentagens de reten¢do estabelecidas no PAC s3o diferidos e reconhecidos nos resultados do periode na medida em
que os funcionarios cumprem com o tempa de servigo exigido para usufruir da totalidade do beneficio oferecido pelo
PAC. A nota 6.6 - ¢} inclui uma explicagdo detalhada do passivo em 31 de dezembro de 2018, ligado ao beneficio
oferecido pelo PAC.

2.14 Capital

Continuando com a aprovacao do Convénio Constitutivo em 9 de novembro de 2018, o capital foi denominado Capital
e consiste no capital autorizado, composto por a¢des no valor par de $ 10, cada uma. O capital autorizado consiste em
agoes de capital a serem pagas em dinheiro e em agbes de capital exigivel. O capital a ser pago em dinheiro consiste no
montante de agGes de capital a serem pagas em dinheiro subscrito pelos paises-membros.
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2.15 Aplicag3o da IFRS 9

Esta nota explica o impacto da adogdo da IFRS 9, guanto a avaliacdo e a classificacdo dos Instrumentos financeiros
mantidos pelo FONPLATA em 31 de dezembro de 2017, em comparagdo com os critérios de avaliagio e exposicio
seguidos na elaboragdo das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2018.

Como resultado da aplicacio desta nova norma contabil que substituiu a IAS 39, ndo foi necessario fazer mudancas
relevantes no que diz respeito aos critérios de avaliagdo nem de exposicdo, fora a mudanca na denominacdo dos itens
usados na elaboragdo das demonstracSes financeiras em 31 de dezembro de 2017 para a exposicdo dos investimentos
avaliados ao valor justo e dos investimentos avaliados pelo custo amortizado, que nessas demonstracdes foram
colocadas sob "Investimentos disponiveis para venda” e “Investimentos mantidos até o vencimento", respectivamente.

O quadro abaixo resume as mudangas implementadas pelo FONPLATA a partir de 12 de janeiro de 2018 a respeito dos
ativos e passivos financeiros expostos em 31 de dezembro de 2017, em conformidade com a IFRS 9:

Efeitos da adocdo da IFRS 9 no que diz respeito aos ativos e passivos financeiros em 31 de dezembro de 2017

Avaliacgo e exposicio de acordo com a [AS 39 Avaliacdo e exposicao de acordo com aIFRS 9
Ativo financeiro S Ativo financeiro S
Caixa e equivalentes de Caixa e equivalentes de
caixa Custo amortizado 34.092 caixa
Carteira de Empréstimos Custo amortizado 662.827 Carteira de Empréstimos
Avalor justo com Investimentos a valor
mudangas em justo com mudangas em
outros resultados outros resultados
abrangentes 11.679 abrangentes
Investimentos a seu

Custo amortizado 34.092
Custo amortizado 662.827
A valor justo com
mudancas em
outros resultados
abrangentes 11.679

Investimentos
disponiveis para venda
Investimentos mantidos

até o vencimento

Passivo financeiro

Carteira de divida
Outros passivos
Fundos especiais

Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

137.700
846.298

26.000
912
8.915

custo amortizado

Passivo financeiro

Carteira de divida
Outros passivos
Fundos especiais

Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

_137.700
846298

26.000
912
8.915

35.827 35.827

NOTA 3 - ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As demonstragdes financeiras sdo preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade, que
exigem que a Presidéncia Executiva faga julgamentos e estimativas que impactam nos montantes apresentados para
ativos e passivos, bem como de receitas e despesas, durante o perfodo correspondente. As estimativas e julgamentos
sdo avaliados continuamente e estfio baseados nas normas juridicas em vigor e em outros fatcres, incluindo a
expectativa de eventos futuros que s3o razodveis nas circunstancias atuais.

Esta nota oferece um panorama geral das dreas que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade inerente a
cada estimativa e dos itens com maior probabilidade de serem ajustados de forma significativa, pois os resultados reais
poderiam diferir dessas estimativas. As informagGes detalhadas a respeito de cada uma das estimativas e julgamentos
utilizados foram incluidas nas Notas 6 e 7, respectivamente, junto com as informacbes sobre as bases de calculo
aplicadas em cada um dos itens que impactam nas demonstraces financeiras.

As estimativas mais relevantes que impactam na elaboragdo das demonstracdes financeiras do FONPLATA estdo
ligadas a:




Estimativa da provisdo para perdas por desvalorizacdo ou reducio ao recuperavel dos investimentos ao custo
amortizado - Nota 6.3,
Estimativa da provisdo para prejuizos da carteira de empréstimos - Nota 6.4.

NOTA 4 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposi¢do do FONPLATA a riscos financeiros e como esses riscos poderiam impactar no
desempenho financeiro futuro da Institui¢ao.

Risco

Origem da exposi¢do

Mensuragao

Gestdo

Risco de mercado = Risco
de moeda

Risco comercial de que as
transacdes reconhecidas
como ativos e passivos
financeiros ndo estejam
denominadas em délares
americanos {moeda
funcional)

Orgamento de fluxo de
caixa

Todas as operag¢bes de
empréstimos e
investimentos e os
passivos mais significativos
das demonstrages
financeiras foram
acordados em ddlares
americanos.

Risco de mercado — Risco
de taxa de juros

Risco de variag@es na taxa
de juros usada pelo
FONPLATA na concessado
dos empréstimos e na
contratagdo de divida.

Anélise de sensibilidade.

O FONPLATA estabeleceu
politicas para a
determinacgdo da taxa de
juros sobre os
empréstimos e dividas com
vistas a reduzir o risco de
variacdo. Além disso, o
FONPLATA tem um
coeficiente baixo de
alavancagem financeira.
Isso contribui para
diminuir ainda mais o risco
de exposi¢do a mudancas
nas taxas de juros

Risco de mercado

O FONPLATA n3o mantém
investimentos em
instrumentos de
patrimdnio que possam
estar sujeitos ao risco de
prego.

Nenhuma.

O FONPLATA n3o mantém
investimentos em
instrumentos de
patriménio que possam
estar sujeitos ao risco de
preco.

Risco de crédito

Caixa e equivalentes de
caixa, investimentos a
valor de mercado,
investimentos ac custo
amortizado.

- Analise de duracdo
- Andlise do risco de
crédito.

Diversificacdo dos
depdsitos em bancos e
limites em empréstimos.

Politicas e diretrizes
estabelecidas para os
investimentos a valor de
mercado e investimentos
ao custo amortizado.

Risco de liquidez

Outros passivos e
obrigacdes com fundos
especiais

Orgamento de fluxo de
caixa

Disponibilidade de
recursos necessarios para
cuidar das obrigactes.




O FONPLATA administra os riscos aos quais estdo expostas suas operagdes de acordo com sua politica de gest&o
integral de riscos. Esta politica abrange os riscos financeiros de mercado e taxa de juros, os riscos operacionais, e 0s
riscos estratégicos. O foco da gestfo integral de riscos do FONPLATA é garantir que os riscos sejam mantidos
permanentemente hos pardmetros estabelecidos, Esses pardmetros sfo estabelecidos nas politicas financeiras da
instituicdo e refletem a capacidade de assumir riscos definidos por seus 6rgdos de governanca. Sua gestdo integral
de riscos coloca o foco em evitar os riscos que vio além da tolerancia de risco da Institui¢io e em mitigar os riscos
financeiros, operacionais e estratégicos, de acordo com os limites estabelecidos para cada tipo de risco associado a
suas operagdes.

Seguindo as boas préticas internacionais para a gest3o de riscos, o FONPLATA adotou a classificagio dos riscos e as
defini¢des do Office of the Comptroller of the Currency (OCC - Escritério de Controladoria da Moeda dos EUA) e
Basileia Il

4.1 Risco de moeda

A totalidade dos ativos financeiros e cerca de 99% de seu passivo estdo denominados em délares americanos, a moeda
funcional da instituigdo. Portanto, as demonstracdes financeiras do FONPLATA ndo estdo expostas a risco significativo
perante potenciais variacfes nas taxas de cambio.

4.2 Risco de taxa de juros

A taxa de juros aplicada aos empréstimos do FONPLATA tem um componente de spread fixo e um variavel {LIBOR &
meses). O spread fixo é revisado a cada exercicio para 0s novos empréstimos com base nas diretrizes da politica de
gestdo da receita e dos encargos financeiros, visando atingir equilibrio entre o acimulo de capital de longo prazo de
forma a garantir a autossustentabilidade do FONPLATA e uma estrutura de condictes financeiras favoraveis para seus

paises-membros. O FONPLATA aplica um modelo de gestio de receita liquida como ferramenta para administrar os
resultados que responde a um horizonte de planejamento de médio e longo prazo. O modelo possibilita, por meio da
administracdo de pardmetros e varidveis, assegurar que os encargos financeiros sejam estaveis e suficientes para
cuidar de todos os fins estabelecidos em suas politicas financeiras e realizar, oportunamente, os ajustamentos no
spread fixo diante de mudancgas significativas nos supostos e estimativas utilizados. Esta exposicao é medida e avaliada
regularmente pela Instituicdo para garantir a gest3o de risco da taxa de juros.

Em conformidade com a politica de Gestdo de Receitas e Encargos Financeiros, o FONPLATA estabelece anualmente
um spread fixo aplicavel a novas operagdes de empréstimos para o proximo exercicio (Taxa de Retorno Operacional
ou TRO). Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a mesma TRO aprovada para 2016 foi
mantida.

Em margo de 2017, a Diretoria Executiva do FONPLATA aprovou por meio da RDE 1390 a criacdo de uma linha de
crédito para empréstimos com base na LIBOR 6 meses mais um spread varidvel, Em marco de 2018, por meio da RDE
1411, a Diretoria Executiva aprovou a baixa das taxas desta linha de spread varidvel. Até hoje, nenhum empréstimo foi
aprovado sob esta modalidade de spread variavel.

O Presidente-Executivo estd facultado para estabelecer taxas com spreads fixos diferenciados para empréstimas com
prazos inferiores a 15 anos. A esse respeito, para incentivar os mutuarios a tomarem empréstimos com prazos
menores, foram aprovadas taxas operacionais diferenciais.

Para o FONPLATA, o risco da taxa de juros limita-se a seu componente varidvel, baseado na LIBOR 6 meses. O
FONPLATA faz uma andlise de sensibilidade para estabelecer a variagdo nos resultados ou no patriménio liquido como
resultado das mudangas na LIBOR de 6 meses.




Com base no Orgamento de Despesas Administrativas e Investimentos de Capital aprovado pela Assembleia de
Governadores, a analise de sensibilidade foi feita considerando a LIBOR 6 meses equivalente a 290 pontos base com
variagdo positiva e negativa de 107 pontos base.

O resultado dessa analise apresenta a LIBOR 6 meses maxima equivalente a 397 pontos base, e a minima, a 183 pontos
base. De acordo com a andlise, ainda, se ocorrer a variagdo de 107 pontos base, a receita liquida futura poderia
aumentar ou diminuir $ 5.002, respectivamente, conforme apresentado no seguinte grafico:

ANALISE DE SENSIBILIDADE DA TAXA

DE JUROS
VARIAGAO DA TAXA LIBOR 6 MESES

S~

2,9000%

$(5.002)

®m Milhares  USS

4.3 Risco de mercado

E o risco de perdas no valor dos ativos financeiros do FONPLATA em decorréncia das mudancas nas condicdes do
mercado. O FONPLATA administra os riscos de mercado, que impactam principalmente em suas carteiras de
investimentos e de empréstimos por meio de medidas diversas para garantir que a exposi¢30 a riscos seja mantida
dentro dos limites estabelecidos em suas politicas.

4.4 Risco de crédito

E o risco derivado do descumprimento dos termos de qualquer contrato pelo devedor. As politicas financeiras
estabelecem limites individuais de exposicdo de carteira por pais com vistas a evitar concentragio excessiva e cumprir
a politica de proporcionalidade equitativa da distribuicdo do capital de empréstimo para cada pais. O coeficiente de
suficiéncia de capital que relaciona 0 montante de empréstimos com o total do patriménio liquido, assegura um hedge
razoavel de exposi¢do ao risco da carteira de empréstimos, tanto em conjunto como individualmente.

Atualmente, o FONPLATA outorga empréstimos apenas com garantia soberana, e conta com um regulamento que
determina as agdes referentes a atrasos e inadimpléncia nos pagamentos dos empréstimos, que também sio descritos
nos contratos de empréstimo.

O risco de crédito da carteira de investimentos dos ativos liquidos se rege por normas internas que regulamentam o
investimento dos ativos liquidos, estabelecendo limites razodveis de investimento por classe de ativos, setores e
emissores, para garantir adequada diversificagdo e combinag&o de fontes com seus diversos prazos de vencimento. Em
31 de dezembro de 2018, a nota de classificacdo de risco média da carteira de investimentos da Instituicdo continuava
sendo AA-, alinhada com os requisitos da politica de investimentos. Constata-se, ainda, o cumprimento dos limites
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estabelecidos na politica, mantendo a carteira rendimento médio superior aos supostos que serviram como base para
a determinagdo do resultado liquido do exercicio pelos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
respectivamente, realizada como parte do exercicio anual de programacdo financeira e or¢camento, que é parte integral
da politica de gestdo das receitas e dos encargos financeiros.

4.5 Risco de liquidez

€ orisco originado na incapacidade da instituicdo para cumprir suas obrigacdes sem incorrer em perdas inaceitaveis. A
instituicdo mantém o nivel de liquidez minimo requerido, estabelecido em sua politica de liquidez como o necessario
para cuidar de todas as obrigagBes, pagamentos e desembolsos para um periodo de 12 meses. Em 31 de dezembro de
2018 e 2017, respectivamente, o FONPLATA ndo tem estrutura de obrigagdes que possam gerar riscos de liquidez de
curto ou médio prazo. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o passivo da instituicdo totaliza $ 89.979 e $ 35.827,
respectivamente, e o ativo liquido, incluindo disponibilidade de caixa, totaliza $ 235.130 e S 183.024, respectivamente.
A cobertura da liquidez quanto aos desembolsos liquidos estimados é 1,4 ano em 31 de dezembro de 2018, e 1,1 ano
em 31 de dezembro de 2017, respectivamente.

NOTA 5 - GESTAO DE OUTROS RISCOS NAO FINANCEIROS
5.1 Risco operacional

O risco operacional € definido como o risco de que por comissao ou omissdo ocorra uma falha nos processos internos
ou sistemas, que possa gerar perdas econdmicas e financeiras. O FONPLATA mantém organizadas, atualizadas e em
funcionamento as politicas, os procedimentos e as praticas de gestdo de operaces de forma a prevenir os riscos
inerentes ao desenvolvimento de suas operagdes e preparar a institui¢do para enfrentd-los. O FONPLATA conta com
governangca e sistema de controle interno eficaz, bem como com normas de comportamento ético e de reputacdo em
operagdes, com normas claras para garantir o devido cumprimento dos aspectos fiducidrios, ambientais, e juridicos
aplicaveis de acordo com suas politicas e os imperantes no ambito de seus paises-membros.

5.2 Gestdo de riscos estratégicos

Risco estratégico - E o risco derivado de decisdes contrarias 3 atividade da Entidade, da aplicacdo incorreta de decisdes
ou da falta de resposta as mudancas no setor de instituicdes financeiras de desenvolvimento onde atua. O FONPLATA
tem um Plano Estratégico Institucional {PEl) aprovado por seus Governadores que estabelece os objetivos estratégicos
a serem atingidos, bem como os indicadores para possibilitar sua medigdo no tempo. Anualmente, os Governadores
aprovam o orgamento para o ano seguinte, que inclui um resumo das consecugdes do exercicio anterior e os objetivos
e resultados a serem atingidos no exercicio seguinte. O orgamento do FONPLATA resume seu plano de trabalho e inclui,
ainda, indicadores baseados em resultados e 0s custos necessarios para atingi-los, baseados na matriz de resultados
estabelecida no PEI. Desta forma, assegura-se alinhamento adequado entre os objetivos estratégicos de longo prazo e
os resultados a serem atingidos no curto prazo de forma a avancar na consecucio desses objetivos estratégicos.

As demonstrages financeiras refletem a compatibilidade e a consisténcia dos resultados com os objetivos estratégicos
da missdo e da visdo estabelecidas para a Instituicdo em termos da consecugdo das metas anuais para a aprovacio de
operagdes e de seus custos associados.

Risco de descumprimento - E o risco derivado de violagdes a leis, normas, regulamentos, praticas definidas, politicas,
procedimentos ou normas éticas. O risco de descumprimento pode impactar de forma negativa na reputacio da
entidade. O FONPLATA é pessoa juridica internacional que se rege por seu Convénio Constitutivo, suas politicas e
regulamentos. A Instituicdo conta com Tribunal Administrativo, Comité de Auditoria da Diretoria Executiva, Assessor
Juridico, Responsavel pela Conformidade, e Auditoria Interna, que zelam pelo cumprimento dos fatores que poderiam
de outra forma desencadear casos de risco de descumprimento.




Risco de reputacdo - E o risco derivado de uma opinido ptblica negativa, que impacta na capacidade da organizacgéo
para estabelecer novas relagbes ou manter as jd existentes, afetando diretamente sua receita atual e futura. Este risco
pode expor a entidade em processo ou gerar perda financeira ou pdr em risco sua competitividade. Da area de
comunicagdes, a Instituigdo faz a monitoragdo regular deste risco e, da drea de operagdes, faz 0 acompanhamento de
cada um dos projetos em vigor. Até hoje, ndo ha indicios deste tipo de risco para o FONPLATA.

NOTA 6 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Esta nota apresenta informagdes sobre os instrumentos financeiros do FONPLATA, incluindo:

Visdo geral de todos os instrumentos financeiros mantidos pela Instituigdo.

Informagdes especificas sobre cada tipo de instrumento financeiro.

Politicas contabeis.

Informagbes sobre a determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo o julgamento
profissional usado e as incertezas que afetam as estimativas,

A Instituicdo mantém os seguintes instrumentos financeiros ativos:

Ativos financeiros a
valor justo com
alteracBes em
outros resultados
abrangentes (ORI, Ativos financeiros
por sua sigla em a custo
espanhol} amortizado Total
S $
2018
Caixa e equivalente de caixa . . 55.421 55.421
Investimentos a valor justo com alteracdes em ORI
22.881
Investimentos a custo amortizado (inclui juros e
outros encargos) . . 157.026 157.026
Carteira de Empréstimos (inclui juros e outros
encargos da carteira) . . 801.523 801.523
Total 1.013.870 1.036.851

2017
Caixa e equivalente de caixa X . 34.092
Investimentos a valor justo com alteracéies em ORI
11.679
Investimentos a custo amortizado (inclui juros e
outros encargos} . X 137.700 137.700
Carteira de Empréstimos (inclui juros e outros
encargos da carteira) . -- 662.827 662.827
Total 11.679 834.619 846.298

A Instituicdo mantém os seguintes instrumentos financeiros passivos:

Passivos
financeiros a custo
amortizado
$

2018

Outros passivos

Carteira de divida

Fundos especiais




Passives
financeiros a custo
amortizado

$

2017

QOutros passivos 912

Carteira de divida 26.000

Fundos especiais . 8.915
Total 35.827

A exposicdo da Institui¢do aos diferentes riscos associados aos instrumentos financeiros é apresentada na Nota 4. A
maxima exposicdo ao risco de crédito no final da gestdo corresponde aos montantes contabeis para cada um dos ativos
financeiros acima referidos.

6.1 Caixa e equivalente de caixa
Caixa em bancos e depdsitos com vencimento original de até trés meses:

31 de dezembro de
2018 2017

s $

Caixa em bancos 42.826 24,092

Depositos a prazo fixe 12.595 10.000
55.421 34.092

(i) Classifica¢do de equivalente de caixa

Os depdsitos a prazo fixo e titulos sdo considerados equivalente de caixa quando seu prazo de vencimento é igual ou
inferior a trés meses contados a partir da data de sua aquisigdo. Da Nota 2.6 consta a politica com relac3o a caixa e
equivalente de caixa.

6.2. Investimentos a valor justo com alteragGes em outros resultados abrangentes

Os investimentos classificados nesta categoria correspondem  posse dos titulos emitidos por drgdos multilaterais de
desenvolvimento, consistentes em:

31 de dezembro de
2018 2017
S 3
Titulos de drgdos multilaterais de desenvolvimento 22.881 11.679
Total 22.881 11.679

Na data da disposicdo dos investimentos, o saldo reconhecido nas "reservas por investimentos a valor justo com
alteragBes em outros resultados abrangentes" faz parte da determinagdo dos resultados do exercicio.

Conforme exposto na Nota 2.15, na gestdo 2017, o FONPLATA classificou estes investimentos na categoria
"investimentos disponiveis para venda", agora denominados "investimentos mantidos a valor justo com aiteracdes em

Outros Resultados Abrangentes".




(i) Investimentos com coligadas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Instituigdo ndo mantém investimentos com coligadas.

(ii) Classificagdo dos investimentos a valor justo com alteragdes em outros resultados abrangentes

Os investimentos sdo classificados como ativos financeiros avaliados a valor justo com alteragdes em outros resultados
abrangentes quando os fluxos de caixa contratuais desses ativos provém apenas do capital e dos juros, e o objetivo do
modelo de negdcio do FONPLATA sobre esses ativos é atingido por meio da cobranca dos fluxos de caixa contratuais e
da venda desses ativos.

(iii) Indicadores de desvalorizagdo para investimentos

Vide Nota 2.8 para mais detalhes a respeito das politicas aplicaveis & apuragio e & exposicdo a redugdo ao valor
recuperavel ou perdas por desvalorizagdo dos ativos financeiros.

(iv) Montantes reconhecidos em Outros resultados abrangentes

Ao longo da gestdo, a instituicdo reconheceu ganho liquido de $ 89 em outros resultados abrangentes (2017: ganho
liquido de $ 42).

(v) Valor justo, desvalorizacdo e exposi¢io ao risco

As informagdes detalhadas sobre os métodos e supostos usados na determinagdo do valor justo constam da Nota 6.7.
N&o ha investimentos a valor justo com efeitos em outros resultados abrangentes sofrendo desvalorizago.

Todos os investimentos avaliados a valor justo com efeitos em outros resultados abrangentes foram e permanecem
denominados em délares americanos, a moeda funcional na qual sdo apresentadas as demonstraces financeiras.

6.3 investimentos a custo amortizado

Os investimentos classificados nesta categoria sdo certificados de depésitos e investimentos em titulos e obrigaces,
compostos da seguinte forma:

31 de dezembro de

2018 2017

$ $
Investimentos em depdsitos a prazo fixo e certificados de
depdsitos M

Org&os multilaterais de desenvolvimento 5.000 17.686

Outras entidades financeiras 2.700 --

Subtotal 7.700 17.686




31 de dezembro de
2017
S

Investimentas em outros valores
Titulos soberanos 102.357 78.110
Titulos de 6rgdos multilaterais de desenvolvimento 27.495 18.070
Titulos do setor financeiro 16.444 18.899
Titulos do Tesouro da Republica Argentina £l 2.831 4.488
149,127 119.567

Capital investido 156.827 137.253

Juros e comissdes acumulados a receber 199 447
Total 157.026 137.700

Os investimentos sdo depdsitos a prazo e certificados de depdsito, cujo prazo original é superior a trés
meseas.

Os investimentos incluem titulos soberanos, 6rgdos multilaterais de desenvolvimento, e outras instituictes
financeiras cujos titulos comerciais encaixam no perfil de risco estabelecido para os investimentos do
FONPLATA.

Corresponde a investimento em Titulos do Tesouro da Republica Argentina ac “PAR” e “DISCOUNT”,
recebidos como parte do programa de troca de divida sobre a posse do tftulo “BONTE — 04”, em 2005.

Conforme exposto na Nota 2.15, na gestdo 2017, o FONPLATA classificou estes investimentos na categoria de
"investimentos mantidos até o vencimento”, agora denominados “investimentos a custo amortizado”.

(i) Classificagdo de investimentos a custo amortizado
A institui¢do classifica os investimentos como mantidos a custo amortizado, se os ativos financeiros s5o mantidos em
um modelo de negécio cujo objetivo é atingido obtendo fluxos de caixa avengados no contrato respectivo, em datas

especificadas, correspondentes a amortizacdes de capital e pagamentos de juros.

(ii) Desvalorizagdo e exposi¢do ao risco

Em 31 de dezembro de 2018, a posse de titulos "PAR" e "DISCOUNT" do Tesouro da Republica Argentina que fossem
recebidos pela troca do titulo "BONTE - 04", em 2005, totalizam $ 2.831 (liquidos de juros a cobrar por $ 134), e em
31 de dezembro de 2017 representavam $ 4.354 (liquidos de juros a cobrar por $ 134). O vencimento dos titulos
recebides € entre 2033 e 2038. A desvalorizac3o destes titulos é ajustada em fungdo do valor justo fornecido pela
Bloomberg. Em 31 de dezembro de 2018, a desvalorizagdo contabilizada pela posse destes titulos totaliza $ 2.907
(31 de dezembro de 2017: $ 1.353). A variagdo no valor da desvalorizaco reflete aumento na perda nao realizada
de $ 1.548 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (2017: recuperacio de $ 473).

Todos os investimentos mantidos a custo amortizado foram adquiridos em délares americanos. Portanto, ndo hé
exposi¢do ao risco de moeda. Além disso, ndo ha risco de prego significativo devido: i) & qualidade dos investimentos
(qualidade de crédito do emissor), e ii) ao prazo desses investimentos, na maioria inferior a 12 meses.




6.4 Carteira de empréstimos

A composi¢do da carteira de empréstimos a receber por pais-membro é a seguinte:

31 de dezembro de
Pais 2018 2017
$ s

Argentina 166.815 114,305
Bolivia 234.256 169.188
Brasil 62.592 73.437
Paraguai 136.616 121,579
Uruguai 195.092 183.368
Subtotal carteira de empréstimos bruta 799.371 661.967
Menos: Taxas de administracdo a creditar {2.688) (1.995)
Subtotal carteira de empréstimos 796.683 659.967
Menas: Provisao para possiveis perdas em empréstimos {4.103) (2.885)
Carteira de empréstimos liquida 792.580 657.087

Os juros acumulados a receber sobre empréstimos totalizam $ 8.943 e $ 5.740, em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
respectivamente. O risco ligado & taxa de juros é descrito na Nota 4,

A carteira bruta classificada por data de vencimento € a seguinte:

(9}
Prazo de vencimento 2018 2017

s $

Até um ano 75.998 58.505
Um a dois anos 71.437 71.866
Dois a trés anos 66.083 61.719
Trés a guatro anos 73.730 48,798
Quatro a cinco anos 72.742 50.502
Mais de cinco anos 439.381 370.577
Total carteira de empréstimos bruta 799,371 661.967

(i) Classificacdo da carteira de empréstimos

A totalidade da carteira de empréstimos consta de montantes a receber dos paises-membros por financiamentos
outorgados com garantia soberana. Os financiamentos que formam a carteira de empréstimos, devido a sua natureza
e termos respectivos, ndo constituem instrumentos financeiros derivativos., As cobrancas ou amortizacSes dos
empréstimos sdo fixas ou determinaveis e ndo sdo negociadas em mercado ativo. Tal como é explicado na Nota 11, as
amortizagGes dos empréstimos a receber nos 12 meses seguintes sdo classificadas como circulantes, caso contrario,
como ndo circulantes. Na Nota 2.7 s3o descritas as politicas contabeis usadas para a contabilizag8o da carteira de
empréstimos e na Nota 2.8 para o reconhecimento das perdas por desvalorizacdo.

(ii) Valor justo da carteira de empréstimos

Considera-se que o valor contébil é préximo do valor justo, pois os fluxos de caixa futuros a receber desses ativos
sdo proximos do valor contabilizado.




(iii) Desvalorizagdo e exposicdo ao risco

A provisd@o para possiveis perdas em empréstimos é mantida em nivel considerado adequado pelo FONPLATA para
absorver as eventuais perdas inerentes a carteira de empréstimos na data das demonstracdes financeiras.

A acumulagdo de juros na carteira é interrompida quando ha mora superior a 180 dias. Os juros acumulados a receber
em empréstimos declarados em situacdo de ndo acumulagio sio registrados no momento da cobranga efetiva, até
que esses empréstimos voltem a ser declarados novamente em estado de acumulac¢do de renda. Essa condicio exige
que a totalidade do principal e dos juros ou comissdes devidos pelo mutuério seja saldada, bem como a certeza de
que ele tenha superado as dificuldades financeiras que motivaram o atraso no cumprimento de suas obrigagdes.

O FONPLATA nZo teve e ndo tem atualmente empréstimos em estado de no acumulacio de renda. N3o obstante, e
consistente com sua politica de gestéo integral de riscos, o FONPLATA constitui uma provis3o para refletir a potencial
incobrabilidade de sua carteira de empréstimos.

Além disso, o FONPLATA mantém politicas de exposigdo de riscos para evitar concentrar sua carteira de créditos em
um Unico pais, que poderia ser afetado por situacdes do mercado ou outras circunstancias. Por isso, o FONPLATA usa
determinados pardmetros de mensuracdo, quais sejam: os montantes de seu patriménio liquido e o total de sua
carteira de empréstimos a receber. O FONPLATA faz revis3o trimestral do estado de sua carteira de empréstimos para
avaliar possiveis redugbes ao valor recuperavel que possam afetar sua cobrabilidade total ou parcial. As informacdes
sobre qualidade crediticia, exposi¢do a risco de crédito, moeda e taxa de juros foram incluidas na Nota 4.

6.5 Carteira de divida

O saldo mantido pelo FONPLATA por dividas assumidas para financiar os desembolsos de sua carteira de empréstimos
é o seguinte:

31 de dezembro de
2018 2017
Banco Interamericano de Desenvolvimento!® 28.000 -
Depésitos a vencimento captados de Bancos Centrais/? 30.000 10.000
Corporagio Andina de Fomentol!) 16.000 16.000
Agéncia Francesa de Desenvolvimento® 5.000 -
Total 79.000 26.000

Em margo de 2018, a Diretoria Executiva do FONPLATA atualizou suas politicas financeiras por meio da RDE 1409.
Dentre as alterages realizadas, foi modificada a metodologia para determinar a capacidade de empréstimo, aplicando
multiplo de trés vezes o patriménio liquido e a metodologia para determinar o limite maximo de endividamento,
estabelecendo-o como o montante equivalente a soma dos ativos liguidos mais duas vezes o montante do patriménio
liquido.

O FONPLATA desenhou sua estratégia de endividamento e de programacéo financeira, de forma a diversificar as fontes
de financiamento e obter um custo médio de financiamento nas melhores condicBes possiveis, de acordo com sua
nota de risco de crédito e sua condi¢do de credor preferencial.

{1) No ambito do Convénio Quadro vigente com a Corporagdo Andina de Fomento (CAF), cujo acordo foi assinado
em 14 de novembro de 2016, foi implementada uma linha de crédito ndo comprometida por montante maximo
de $ 75.000. Com data 19 de dezembro de 2016, o FONPLATA recebeu $ 16.000, alocando estes recursos ao
financiamento de desembolsos de empréstimos. Os termos acordados para este financiamento esto baseados
na taxa LIBOR de 6 meses e um spread. O prazo de vencimento do empréstimo é 5 anos, com os dois primeiros
como periodo de caréncia. O capital é pagdvel em 6 parcelas semestrais iguais e consecutivas de amortizacio,
que incluem os juros respectivos, come¢ando em 19 de junho de 2019 e concluindo em 16 de dezembro de 2021.
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(2) O FONPLATA acordou com os Bancos Centrais de seus paises-membros a possibilidade de aceitar fundos
denominados em ddlares americanos a prazo médio. Em fevereiro de 2017 ocorreu a primeira operagio deste
tipo com o Banco Central da Bolivia no montante de $ 10.000. Mais adiante, em 15 de maio de 2018, esse
montante foi aumentado a $ 30.000 com 3 anos de prazo, instrumentados por meio da emissdo de uma nota
promisséria,

Em 12 de dezembro de 2017, o FONPLATA assinou um acordo de financiamento por $ 100.000 com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID). O empréstimo esté baseado na LIBOR 3 meses e prevé um prazo de
desembolso de 5 anos, um periodo de caréncia de 5 % anos e um periodo de amortizacdo de 25 anos. Ao amparo
deste acordo de financiamento, que entrou em vigor no momento de sua assinatura, foi previsto o financiamento
retroativo de até $ 20.000 com base em projetos previamente identificados com despesas elegiveis incorridas
entre 15 de junho e 15 de novembro de 2017. Além disso, e para otimizar a gestdo de recursos sob esta linha,
ambas as partes acordaram que o FONPLATA realizaria os desembolsos a serem requeridos nos empréstimos
elegiveis e o BID reembolsaria 0 FONPLATA no montante desembolsado sob a modalidade de reconhecimento de
despesas. Com isto, os fundos emprestados pelo FONPLATA sob essa linha de crédito sio de disponibilidade livre
para o FONPLATA, Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram recebidos $ 28.000 sob essa linha
(2017: ndo foram feitos desembolsos ligados a essa linha).

O préximo quadro apresenta em detalhe os empréstimos considerados elegiveis para o financiamento da linha
aprovada com o BID, o montante total a ser financiado, o montante desembolsado até hoje e o saldo ainda a ser
desembolsado:

Em 30 de dezembro de 2018
BID
Empréstimo Aser
financiado
Montante a pelo
financiar Desembolsado A desembolsar FONPLATA
s s 5 ]
ARG-26/2016 Modernizacdo 750 750 6.750
ARG-28/2016 Compl. Fronteiricos 10.000 2.000 8,000 10.000
ARG-31/2016 BICE 12 Etapa 8.000 8.000 12.000
ARG-32/2016 Aristébulo del Valie 1.021 - 1.021 31,979
ARG-35/2017 Infraestrutura para a Int 11.500 11.500 10.700
BRA-16/2014 Corumba 10.000 3.490 6.510 30.000
PAR-20/2015 Integracdo 13.760 13.760 - 56.240
PAR-25/2018 Rotas Jesuiticas 12.000 .- 12.000 --
Total 57.031 28.000 39.031 157,669

(4) Em 13 de dezembro de 2017, assinou-se contrato de Endividamento com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento
por $ 20.000 amortizdveis em 15 anos a LIBOR 6 meses mais spread. Em 20 de outubro de 2018, o FONPLATA ja
recebeu $ 5.000 desta linha para serem desembolsados no empréstimo BOL-28/2016 "Colhendo", que foi
aprovado por um montante total de $ 10.000.

Além disso, em 5 de julho de 2018, o FONPLATA assinou linha de financiamento de $ 60.000 com o Banco Europeu
de Investimentos (BEI). Em 31 dezembro de 2018, a linha de financiamento ainda n3o tinha sido usada.

A divida classificada por data de vencimento é a seguinte:

31 de dezembro de
Prazo de vencimento

Até um ano
Um a dois anos




31 de dezembro de
Prazo de vencimento 2018 2017
S
Dois a trés anos . 5.333
Trés a quatro anos 5.334
Quatro a cinco anos -.-
Mais de cinco anos -.-

(i) Valor justo dos empréstimos recebidos

Considera-se que o valor contabil é préximo do valor justo, pois os fluxos de caixa futuros a pagar desses passivos
sdo proximos do valor contabilizado.

{ii) Exposic¢do ao risco
As informagcdes sobre a exposicdo ao risco decorrente da carteira de divida sdo disponibilizadas nas Notas 4 e 5.
6.6 Fundos especiais

O saldo que o FONPLATA mantém com fundos especiais em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente, inclui
0s seguintes itens:

31 de dezembro de
2018 2017

S S

FOCOM:

Investimentos administrados pelo FONPLATA
Retorno sobre investimentos a pagar

Saldo em Bancos

Subtotal FOCOM

PCT:

Investimentos administrados pelo FONPLATA
Retorno sobre investimentos a pagar

Saldos em Bancos

Subtotal PCT
PAC:
Investimentos administrados pelo FONPLATA 87
Lucros realizados liquidos 876 411
Saldo em Bancos 88 282
Subtotal PAC 1.051 (93
Total de fundos especiais 10.440 8.915

A Assembleia de Governadores do FONPLATA pode criar fundos especiais para fins especificos, que s3o considerados
entidades juridicas, separadas e independentes da instituicdo e cujo controle é exercido diretamente pelos paises-
membros, por meio da Assembleia de Governadores. Portanto, os saldos desses fundos ndo sio consolidados pelo
FONPLATA,




Os fundos especiais sdo financiados por meio da distribuicdo de uma parte dos resultados acumulados hio
alocados ou ganhos retidos mantidos na reserva de capital. Em 2014, a Assembleia de Governadores criou e
financiou os seguintes fundos especiais:

Fundo de compensa¢do da taxa de operacdes ou spread fixo (FOCOM): O objetivo deste fundo é contribuir para
reduzir o custo financeiro decorrente dos empréstimos contraidos pela Bolivia, pelo Paraguai e pelo Uruguai
junto ao FONPLATA, por meio do pagamento de parte dos juros a serem pagos semestralmente pelos mutuérios
dos trés paises-membros. O pagamento do beneficio outorgado pelo FOCOM é contingente e determinado de
forma anual por conta e ordem dos mutudrios. Em maio de 2014, a Assembleia de Governadores alocou a este
fundo o valor de $ 5.510 dos resultados acumulados néo alocados em 31 de dezembro de 2013. Em 28 de agosto
de 2018, Assembleia de Governadores aprovou a alocagéo de $ 1.000 para o FOCOM, das utilidades retidas em
31 de dezembro de 2017.

Programa de Cooperac@o Técnica (PCT): Este fundo foi criado por meio da transformacdo e do repasse de recursos
do “Fundo para o Desenvolvimento de Projetos de Integragdo Regional” (FONDEPRO) para o PCT. O PCT visa
promover o desenvolvimento e a integracdo regional - foco estratégico do FONPLATA - por meio do
financiamento de estudos, da troca de conhecimentos técnicos, de apoios e de outras iniciativas. Em 28 de agosto
de 2018, a Assembleia de Governadores aprovou a alocagio de $ 1.000 para o PCT, das utilidades retidas em 31
de dezembro de 2017.

fundo de Pensdo (PAC): Conforme explicado na nota 2.13, "Outros beneficios a funcionarios", em 14 de agosto
de 2018, a Diretoria Executiva aprovou o Fundo de Pensgo (PAC). O PAC foi efetivado em 12 de novembro de
2018, e com vigéncia nos primeiros oito anos de rela¢do de trabalho do funcionério. O PAC mantém o beneficio
a titulo de indenizagdo por conclusdo do tempo de servico, que é melhorado pelo FONPLATA por meio de
contribuicdo de 100% do montante da taxa contribuicdo dos funciondrios participantes para a poupanca
voluntdria.

A poupanga ¢ voluntéria, portanto, os funciondrios que resolverem néo participar receberdo apenas o beneficio
de indenizagdo. H& uma percentagem maxima e uma minima de poupanca voluntaria equivalente a um més de
saldrio por ano de servigo (8,33%) e meio més de saldrio por tempo de servico (4.17%), respectivamente.

A escolha da percentagem de poupanga voluntaria é feita anualmente, antes do inicio de cada gest3o. A vigéncia
do PAC é de oito anos, contados a partir da contratagdo do funciondrio. Além disso, e como incentivo para reter
o0 quadro de pessoal, o PAC prevé um periodo de elegibilidade de quatro anos. Quando ocorre o encerramento
da relacdo de trabalho, os participantes tém direito de resgatar do PAC a totalidade do beneficio acumulado a
titulo de indenizac8o, as contribuicdes realizadas a titulo de poupanca voluntaria, incluindo o os rendimentos
acumulados, e as contribuicdes do FONPLATA para a poupanca voluntéria, incluindo, também, os rendimentos
acumulados,

Ao longo do periodo de elegibilidade, o FONPLATA aplica uma percentagem de retenc3o, reduzindo o montante
disponivel para resgate para os participantes com tempo de servico inferior a quatro anos. Essa percentagem de
retengao é aplicada apenas ao montante correspondente as contribuicdes feitas pelo FONPLATA com base na
poupanga voluntéria realizada pelos participantes e nos rendimentos acumulados consequentes. A percentagem
de retengdo aplicavel é 75% no primeiro ano de tempo de servi¢o, 50% no segundo, 25% no terceiro e 0% no
final do quarto ano de tempo de servico, momento no qual o participante passa a ser elegivel para resgatar a
totalidade dos fundos acumulados em sua conta do PAC na hora do encerramento da relago de trabalho.

0 gquadro abaixo apresenta o total de fundos acumulados e disponiveis para resgate no PAC em 31 de dezembro
de 2018, bem como o montante disponivel a titulo de indenizacdio por tempo de servico em 31 de dezembro de
2017.




Contribuigées  Contribuicdo Contribuic8es Montante
para de poupanca do FONPLATA disponivel em 31
beneficiode  voluntaria de s/poupanca Total de dezembrode Montante
indenizacdo  funciondrios  voluntdria acumulado 2018 diferido
$ S $ $ $ $
Saldos em 31 de dezembro de 2017 819 . ) 819 819
Contribui¢do indenizacdo ) . 307 307
Contribuicdo de poupanca
voluntaria ) . 36 36
Contribuigdo adicional de poupanga
voluntéria . . 15 15
Contribui¢do sobre poupanca
voluntéaria . . 36 26

Resgates

(60) - s (60} {60}
Total beneficios acumulados 1.066 51 1.153 1.143
Empréstimos a funcionarios (102} .- , {102} {102}
Saldo devido ao PAC 964 51 1.051 1.041

Os ativos e passivos dos fundos especiais s&o administrados pelo FONPLATA independentemente da gestdo de seus
ativos e passivos, aplicando as mesmas politicas, procedimentos e estrutura de controle interno usada na
administragdo dos ativos e passivos ligados ao objetivo da instituigdo. As receitas acumuladas atribuiveis a cada um
destes fundos sdo apuradas com base na proporgdo dos ativos de cada fundo que possam ser investidos com o
montante da carteira de investimentos gerida pelo FONPLATA, multiplicada pelo resultado obtido de investimentos em
cada exercicio. O investimento dos ativos liquidos dos fundos especiais geridos pelo FONPLATA, bem como as receitas
geradas por esses investimentos, é contabilizado por meio de contas mantidas com cada fundo especial.

6.7 Reconhecimento e mensuragdo do valor justo

Esta nota inclui informagGes sobre os julgamentos e estimativas usados na determinagdo do valor justo dos
instrumentos financeiros reconhecidos e mensurados a valor justo nas demonstrag8es financeiras.

O valor justo a ser atribuido aos ativos de investimento é determinado por meio da obtenc&o de valores de acordo com
os trés niveis estabelecidos pelas normas de contabilidade. A explicagdo de cada nivel é apresentada a seguir.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
S S S

2018
Investimentos a valor de mercado com efeito em ORI

2017
Investimentos a valor de mercado com efeito em ORI




Ao longo da gest&o ndo foram mantidos instrumentos financeiros que devessem ser avaliados pelo valor justo de forma
recorrente, para os quais o FONPLATA tenha tido que usar as metodologias de avaliacdo estabelecidas nos niveis 2 e 3.
No caso de alteragdes nos métodos de determinag¢do do valor justo de seus instrumentos financeiros de investimento,
€ politica do FONPLATA reconhecer o impacto dessas alteraces.

Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (tais como os investimentos a
valor de mercado) baseia-se nos pregos de cotacdo de mercado determinados no final da gestdo. O preco de
cotagdo usado para os ativos financeiros mantidos pela instituigo é o preco de mercado. Esses instrumentos s&0
incluidos no nivel 1.

Nivel 2: O valor justo dos instrumentos financeiros que nfo sd@o negociados em mercado ativo é determinado
usando técnicas de avaliagdo baseadas no uso de informacdes confidveis e observdveis do mercado, na medida do
possivel. Quando todas as informacbes necessarias para determinar o valor justo de um instrumento sdo
observéveis, o instrumento € incluido no nivel 2. A Instituigdo ndo tem instrumentos financeiros nesta categoria.

Nivel 3: Quando ndo é possivel obter do mercado as informacgdes consideradas significativas ou relevantes para a
determinagdo do valor justo, os instrumentos financeiros sdo incluidos no nivel 3. A Instituicdo ndo tem
instrumentos financeiros nesta categoria,

NOTA 7 - ATIVOS E PASSIVOS NAO FINANCEIROS
Esta nota apresenta informagdes sobre os ativos e passivos ndo financeiros da Instituicdo, incluindo:

Informagges especificas sobre cada tipo de ativo e passivo ndo financeiro.

Politicas contébeis utilizadas.

Informages sobre a determinacdo do valor justo dos ativos e passivos, incluindo os julgamentos profissionais
utilizados e as incertezas das estimativas aplicadas.

7.1 Propriedades e equipamentos, liquido
Propriedades e equipamento inclui os seguintes itens:

Moveis e Obras de

Propriedades eguipamentos arte Veiculos
s S s s

Valor de origem
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Adicdes

Baixas

Ativos em transito
Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adicdes

Reavaliacdo de imoveis

Baixas

Baixas de ativos em trénsito
Saldos em 31 de dezembro de 2018




Mdveis e Obras de
Propriedades equipamentos arte Veiculos
$ S $ $

Deprecia¢io acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2016 . 285 . 25 310

Depreciagdo do exercicio 147 . 5 234
Baixas . {5} , - (5)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 427 R 30 539
Depreciagdo do exercicio 154 x 8 258
Baixas 3 (2) . -- (2)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 181 579 . 35 795
Valor liguido resultante em 31 de dezembro de 2018 4.645 1.082 14 5.791
Valor liguido resultante em 31 de dezembro de 2017 3.831 1.266 19 5.161

Em 13 de novembro de 2018, os Diretores-Executivos do FONPLATA aprovaram a prestacio de contas da
Administragdo, detalhando o uso do orgamento aprovado em 2013 para a aquisicdo, equipamento e instalacdo dos
escritérios para o funcionamento da sede principal, na cidade de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional da Bolivia.
Em 30 de novembro de 2018, com base na recomendagdo dos Diretores-Executivos, a Assembleia de Governadores
aprovou o relatdrio de prestacdo de contas, que inclui a autorizacdo de $ 137 para completar tarefas pendentes de
renovacdo a decoragdo, bem como de $ 31,9 restantes para suplementar o investimento aprovado de $ 617,2 em
tecnologias da informacdo para 20189,

O valor contabil dos escritdrios, estacionamentos e depdsito correspondentes a sede principal do FONPLATA em 31 de
dezembro de 2018 teve um aumento de $ 812, para coloca-lo em seu valor justo nessa data, de acordo com a avaliagdo
realizada por perito independente. A contrapartida desta reavaliagdo teve como resultado o reconhecimento de outros
resultados abrangentes de reserva por reavaliacdo. O valor desta reserva serd ajustado como resultado de variagdes
geradas pela reavaliagdo subsequente dos ativos que geraram a reserva.

{ii) Métodos de depreciacdo, reavaliacdo e vidas liteis
A propriedades sdo reconhecidas a seu valor justo com base em avaliagSes periddicas realizadas por perito

independente, com excecdo da depreciacdo desses ativos. Os outros ativos incluidos neste item s3o reconhecidos a
seu valor de custo histérico menos a depreciacdo acumulada.

A depreciacdo € apurada usando o método de linha reta para reconhecer os custos ou valores reavaliados, de acordo
com as vidas ateis estimadas dos ativos. As vidas Uteis aplicadas para a depreciagio dos ativos s30 as seguintes;

Item Vida util

Propriedades:
Terrenos N&o sdo amortizados
Edificios 40 anos ou o valor que venha a surgir da
reavaliagdo técnica, aquele gue for inferior
Equipamento e moveis:
Melhorias em imoveis arrendados Termo do contrato
Méveis e equipamento 8a10anos
Equipamento de computagio e aplicativos 4 anos
Veiculos 5 anos
Obras de arte Ndo s3o amortizados

Na Nota 2.9 sdo incluidas informagGes adicionais sobre as politicas contabeis aplicadas as propriedades e equipamento.
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(iif) Quantias escrituradas que teriam sido reconhecidas se as propriedades tivessem sido determinadas ao custo
Se as propriedades tivessem sido determinadas a custo histdrico, os saldos teriam sido os seguintes:

31 de dezembro de
2018 2017

$ S

Custo
Depreciagdo acumulada
Total

7.2 — Diversos

Neste item sdo incluidos saldos menores a favor do FONPLATA a titulo de adiantamentos a provedores, despesas pagas
antecipadamente, deposito de seguranca para o aluguel dos escritérios de ligag&o ocupados em Assuncdo, Paraguai.
Em 31 de dezembro de 2018, esses saldos diversos a favor do FONPLATA totalizavam $ 252 (2017 - $ 143).

NOTA 8 - PATRIMONIO LiQuipo
8.1. Capital integralizado

Em 28 de janeiro de 2016, a 14 Assembleia Extraordindria de Governadores aprovou novo aumento de capital de $
1.375.000, passando o capital de $ 1.639.200 para $ 3.014.200. Em 31 de dezembro de 2018, os paises-membros
subscreveram a totalidade de seus compromissos de capital exigivel,

0O novo aumento de capital efetivou-se em 2017 com o processo de subscricio pelos paises-membros de suas cotas de
capital a ser pago em dinheiro, totalizando $ 550.000 e do compromisso da totalidade do capital exigivel, totalizando
$825.000. O capital a ser pago em dinheiro sera integralizado em oito parcelas entre 2018 e 2024. No final do processo
de integralizagdo do capital a ser pago em dinheiro, o capital a ser pago em dinheiro totalizara $ 1.349.200. A totalidade
do capital exigivel, i.e., $ 1.665.000, foi subscrita e autorizada pelos paises-membros em 31 de dezembro de 2017. O
pagamento do capital exigivel subscrito sera realizado quando for requerido, depois da aprovacdo pelos Governadores,
quando necessario para cuidar das obrigacdes financeiras do FONPLATA, se o Fundo nio tiver condicBes de satisfazé-
las com recursos préprios.

A composi¢do do capital do FONPLATA por pais-membro em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente, é a
seguinte:

Em 31 de dezembro de 2018:

Capital subscrito Capital autorizada
Pafs-- Em dinheiro Exigivel Em dinheiro Exigivel Total %
membro’ s s s S s

Argentina 449.744 555.014 449,744 555.014 1.004.758 33,3%
Bolivia 149.904 184.991 149.904 184,991 334,895 11,1%
Brasil 449,744 555.014 449,744 555,014 1.004.758 33,3%
Paraguai 149.904 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%
Uruguai . 184,530 145.504 184,990 334.895 11,1%

1.349.200 1.665.000 1.349.200 1.665.000 3.014.200 100,0%




Em 31 de dezembro de 2017:

Capital subscrito Capital autorizado
Pais—- Em dinheiro Exigivel Em dinheiro Exigivel Total %
membro | s S $ S s
Argentina 449.744 555.014 445.744 555.014 1.004.758 33,3%
Bolivia 145.804 184.991 149.904 184.991 334.895 11,1%
Brasil 449,744 555.014 449.744 555.014 1.004.758 33,3%
Paraguai 149.904 184.991 149.904 184.991 334,895 11,1%
Uruguai 149.504 184.950 149.904 184.990 334,895 11,1%

1349200  1.665.000 1349200  1.665.000  3.014200  100.0%

A seguir ¢ apresentado o montante de capital a ser pago em dinheiro, subscrito e ainda ndo subscrito, incluindo o novo
aumento de capital, bem como o capital exigivel subscrito, comprometido e ainda niio comprometido em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2018:

Capital subscrito em dinheiro
Pais-membro Integralizado' Aintegralizar Total’

$ 2 3
Argentina 275.576 174.168 449.744

Bolivia 91.849 58.055 149.504
Brasil 266.410 183.334 449.744
Paraguai 91.849 58.055 149.904
Uruguai 91.848 58.055 149.904

Total 817.533 531.667 1.345.200

Em 31 de dezembro de 2017:

Capital subscrito em dinheiro
Pais-membro Integralizado Aintegralizar’ Total'
$ s $

Argentina 243.077 206.667 449.744
Bolivia 81.015 68.889 145.904
Brasil 219.744 230.000 449,744
Paraguai 81.015 68.889 149.204
Uruguai 81.015 68.889 149.904

Total 705.866 643.334 1.348.200

Em 31 de dezembro de 2018:

Capital Subscrito Exigivel
Comprometido A Comprometer' Total’
Pajs-membro S S

Argentina 555.014 \ 555.014
Bolivia 184.991 . 184,991
Brasil 555.014 _ 555.014
Paraguai 184.991 ) 184,991
Uruguai 184.990 . 184.990

1.665.000 . 1.665.000




Em 31 de dezembro de 2017:

Capital Subscrito Exigivel
Comprometido ! A Comprometer | Total'
Pais-membro s s s
Argentina 501.678 53.336 555.014
Bolivia 167.216 17.775 184.991
Brasil 555.014 . 555.014
Paraguai 184.991 . 184.991
Uruguai 184,990 . 184.950
Total 1.593.889 71.111 1.665.000

iDEVidU a arredondamento em milhares de délares americanos, os montantes parciais nio concordam com o total.
8.2, Qutras reservas

As outras reservas em 31 de dezembro de 2018 totalizam $ 938 e estdo compostas por: i) Reservas por investimentos
avalor justo com mudangas em outros resultados abrangentes de $ 126, e ii) Reservas por reavaliagio de propriedades
de $812(2017: $ 37 de reservas por investimentos a valor justo com mudancas em outros resultados abrangentes},

8.3. Lucros acumulados e reservas

Os lucros acumulados em 31 de dezembro de 2018 totalizam $ 26.572 e correspondem exclusivamente ao resultado
do exercicio {2017 ~ $ 20.131).

As Politicas Financeiras do FONPLATA preveem que os Resultados Acumulados n3o Alocados sejam usados para
financiar a preservagdo do valor do patriménio no tempe e para financiar o Fundo de Compensacio da Taxa de
Operag6es (FOCOM) e o Programa de Cooperacdo Técnica (PCT). Consequente com estes fins, em 29 de agosto de
2018, a Assembleia de Governadores, em sua 172 reunido, aprovou a recomendagdo da Diretoria Executiva de alocar o
montante acumulado em lucros acumulados em 31 de dezembro de 2017, da seguinte forma: § 18.131 para a reserva
general; $ 1.000 para o FOCOM; e $ 1.200 para o PCT.

0 saldo mantido na Reserva Geral em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente, é o seguinte:

Reserva Geral
S
Saldo em 31 de dezembro de 2017 89.740
Distribuicdo Assembleia de Governadores 2018:
Resultado do exercicio 18.131
Saldo em 31 de dezembro de 2018 107.871

NOTA 9 - RECEITA

A composicdo da receita é a seguinte:




31 de dezembro de
2018 2017
$ $

Receita por empréstimos:
Juros
Cornissdo de compromisso
Comissdo de administracdo
Compensac¢do reserva

Subtotal

Receita por investimentos:
Juros
Qutros

Subtotal

Outras receitas

Total receitas

NOTA 10 - DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Desde 2013, o FONPLATA adotou um sistema de orgamento baseado em resultados, com indicadores que possibilitam
medir os resultades atingidos e seu custo, ligando as metas de governanca, operacionais, financeiras e administrativas
as atividades e aos recursos requeridos para elas. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o
FONPLATA atingiu uma percentagem de execucdo de seu or¢amento administrativo equivalente a 83% e 95%,
respectivamente. A composiggo das despesas administrativas por tipo de atividade funcional é a seguinte:

31 de dezembro de
2018 2017

Classificacdo da despesa S S
Despesas de pessoal 5.687 4.720
Despesas de servicos 700 507
Servicos profissionais 526 454
Classificac8o de risco de crédito 63 129
Auditores externos 55 57
Despesas de administracdo 1,019 1.051
Despesas financeiras 129 134
Orgamento administrativo executode no exercicio 8.179 7.052
Deprecia¢do 258 234
serdas/(gi_inhos] nao realizadas por variagdes na provisde para titulos 1.548 (473)

a Argentina

Diferencas cambiais (50} (15)
Perda por baixa de imobilizado de uso 2 1
Total de despesas administrativas 9,937 6.799




NOTA 11 ~ ANALISE DE MATURIDADE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os quadros abaixo apresentam uma anélise dos ativos e passivos em fungédo do momento no qual se espera que
sejam recuperados ou pagos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente:

Nio

dirculante
(Mais de 1
Circulante ano)
(Até1ano) S S
Em 31 de dezembro de 2018
ATIVOS
Caixa e depdsitos em bancos 55.421 . 55.421
Investimentos
Avalor justo 22.881 22.881
A custo amortizado 153.996 2.831 156.827
Carteira de Empréstimos
Empréstimos a receber 75.998 716.582 792.580
Juros e outros encargos acumulados
Sobre investimentos 199 - 199
luros e comissdes sobre empréstimos 8.943 - 8.943
Outros ativos
Propriedades e equipamentas, liquido - 5.791 5.791
Diversos 218 34 252
Total de ativos 317.656 725.238 1.042.894

PASSIVOS
Carteira de divida
Outros passivos
Fundos especiais

Total de passivos

Em 31 de dezembro de 2017

ATIVOS

Caixa e depdsites em bancos 34.092 . 34.092
Investimentos
Avalor justo 11.679 -- 11.679
A custo amortizado 132.765 4.488 137.253
Carteira de Empréstimos
Empréstimos a receber 58.505 598.582 657.087

Juros e outros encargos acumulados

Sobre investimentos - 447

Juros e comissdes sobre empréstimos . 5.740

Outros ativos

Propriedades e equipamentos, liquido 5.161 5.161

Diversos 110 33 143
Total de ativos 243.338 608.264 851.602

PASSIVOS
Carteira de divida
Outros passivos
Fundos especiais

Total de passivos




NOTA 12 — IMUNIDADES, ISENCOES E PRIVILEGIOS

Em conformidade com o estabelecido no “Acordo de Imunidades, Isencdes e Privilégios do Fundo para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata no territério dos Pafses-Membros”, instrumento de direita internacional
devidamente ratificado pelos cinco paises-membros, o FONPLATA pode ter em seu poder recursos em qualquer moeda,
divisas circulantes, bem como titulos, agGes, valores e bénus, podendo transferi-los livremente de um pais para outro
e de um local para outro no territdrio de qualquer pais e converté-los em outras moedas.

lgualmente, o referido Acordo determina que o FONPLATA e seus bens estio isentos no territério dos paises-membros
de todo imposto direto e de direitos aduaneiros no que diz respeito a artigos importados ou exportados para seu uso
oficial, acrescentando que, em principio, ndo reclamara a isengdo de impostos ao consumo, a venda e de outros
impostos indiretos. No entanto, os paises-membros adotaro, sempre que for possivel, as disposicBes administrativas
pertinentes para a isen¢do ou o reembolso do montante correspondente a esses impostos quando fizerem, para seu
uso oficial, aquisi¢des de alto custo em cujo prego o imposto estiver incorporado.

De forma complementar, tanto do Acordo de Imunidades, Isengbes e Privilégios quanto os dos Convénios de Sede
assinados com o Estado Plurinacional da Bolivia e a Reptiblica do Paraguai, surge que as propriedades do FONPLATA,
bens e ativos estardo isentos de todo tipo de impostos, contribuicBes e gravames, sejam nacionais, departamentais,
municipais ou de qualquer outro tipo.

NOTA 13 - INFORMAGCOES POR SEGMENTOS
(a) Descrigdo do segmento
O FONPLATA, com base em uma anélise de suas operagdes, determinou que tem um Unico segmento operacional, pois

ndo administra suas operagdes alocando seus recursos em fungdo da contribuicso de operagSes individuais para
geragdo de receita liquida. O FONPLATA ndo faz distingdo entre a natureza dos empréstimos ou servi¢os prestados, seu

processo de preparagdo ou o método para elaborar suas operacdes de empréstimos ou prestar servicos a seus paises-
membros. Todas as operagdes desenvolvidas pela Instituigdo sdo realizadas pela administragdo central e ndo mantém
atividades operacionais em outras areas geogréficas. As operagdes realizadas pelo FONPLATA consistem em outorgar
financiamento aos seguintes paises que formam a Bacia do Prata, que serdio considerados como segmentos para os
efeitos desta nota: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai.

{b) Ativos por segmentos

A composigdo da carteira de empréstimos por pais é a seguinte:

Perdas por Carteira de urose
bruta a creditar cdo s areceber
S $ ] $ s

Em 31 de dezembro de 2018:

Argentina 166.815 (955) (1.853) 164.007 165.922
Bolivia 234.256 (772) (1.165) 232.319 235.493
Brasil 62.592 {195) (311) 62.086 62.884
Paraguai 136.616 {664) (429) 135.523 137.023
Uruguai 199.092 {102) (345) 198.645 200.201
Total 7589.371 {2.688) (4.103) 792.580 801.523




Comissde Perdas por Carteira de Juros e
Carteira sa desvaloriza Empréstimo comissdes
bruta creditar ¢do s a receber Total

s ] $ $ s [
Em 31 de dezembro de 2017:

Argentina 114.395 (722) (1.140) 112.533 1.489 114.022
Bolivia 169.188 {4} (772) 168.412 1.822 170.233
Brasil 73.437 (259) (335) 72.843 730 73.573
Paraguai 121.579 (546} (348) 120.685 813 121.498
Uruguai 183.368 (464} {290} 182.614 886 183.501
Total 661.967 (1.995) (2.885) 657.087 5.740 662.827

A composigdo da carteira de empréstimos bruta por pais e sua distribuicio por segmento da indUstria & a seguinte:

Infraestrutura
de
comunicacoes, Infraestrutura Infraestrutura
transporte, para o parao

energia e desenvolvimento desenvolvimento
logistica produtivo socioecondmico Total

S $ $ s
Em 31 de dezembro de 2018;
Argentina 51.267 66.005 49.543 166.815
Bolivia 186.001 - 48,254 234.255
Brasil 23.835 - 38.757 62.592
Paraguai 126.048 10.568 - 136.616
Uruguai 190.082 -- 9.011 199.093

Total 577.233 76.573 145.565 799.371

Em 31 de dezembro de 2017:

Argentina 38.637 30.284 45,474 114.395
Bolivia 155.788 - 13.400 169.188
Brasil 26.685 46.752 73.437
Paraguai 155.483 6.096 -- 121.579
Uruguai 180.155 - 3.213 183.368
Total 516.748 36.380 108.839 661.967

O saldo ainda ndo desembolsado em empréstimos em execu¢do e sua distribuigéo por pafs é o seguinte:

31 de dezembro de
2018 2017
s S

Argentina 264.843 256.286
Bolivia 107.832 180.451
Brasil 136.334 35.373
Paraguai 169.099 64.414
Uruguai 22.690 45.435

700.798 581.959




Além disso, os empréstimos aprovados pelo FONPLATA e pendentes de desembolso pois o contrato de empréstimo
ndo foi assinado ou estd pendente de ratificag3o pelo Poder Legislativo do pais-membro sdc os seguintes:

31 de dezembro de
201 2017

8
$ S

Argentina 98.064 67.200
Bolivia 65.000 10.000
Brasil 51.950 141.950
Paraguai 82.000 128.518
Uruguai 110,535

Total 407.549 347,668

O rendimento médio da carteira de empréstimos € apresentado a seguir:

31 de dezembro de
201, 2017

Montante Rendimento Montante Rendimento
médio médio médio médio

S $

Carteira de Empréstimos 730.669 4,95 % 602.861 4,16 %

(c) Receitas por segmentos
As receitas por juros e outras receitas sdo apresentadas a seguir:

Qutras
Juros sobre receitas
emprestimos operacionais

Em 31 de dezembro de 2018:
Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguai

Uruguai

Total

Em 31 de dezembro de 2017:
Argentina

Bolivia

Brasil

Paraguai

Uruguai




NOTA 14 ~ ENTIDADES RELACIONADAS

Como ¢ assinalado nas Notas 1 e 6.4, o FONPLATA outorga financiamento apenas a seus cinco paises mutuarios, que,
por sua vez, sdo seus donos e acionistas. Todas as opera¢Bes de financiamento s3o realizadas em total cumprimento
as politicas e diretrizes aprovadas pela Assembleia de Governadores, a Diretoria Executiva ou o Presidente-Executivo,
conforme requerido. Consequentemente, 0 FONPLATA ndo realiza transacSes com seus paises-membros em termos
diferentes dos estabelecidos em suas politicas e diretrizes.

Os saldos e transagdes mantides com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente,
correspondem aos saldos mantidos com o FOCOM, o PCT, e o PAC, como é explicado em maior detalhe nas notas 2.12,

2.13e6.6.
NOTA 15 ~ CONTINGENCIAS

N3o foram identificadas contingéncias que pudessem afetar materialmente as Demonstrages Financeiras do FONPLATA
em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente.

NOTA 16 — FATOS POSTERIORES

Em 21 de janeiro de 2019, o FONPLATA recebeu, sem qualquer custo, a aprovagio proviséria por um ano do SIX
Exchange Regulation Ltd. (o érgdo regulador do mercado de capitais da Suiga) para a emissdo de tftulos no mercado de
capitais da Suiga. A aprovagdo definitiva do FONPLATA como emissor no mercado de capitais da Suica estd sujeita &
decisdo final da Diretoria do drgdo regulador. Com data 11 de fevereiro de 2019, o FONPLATA formalizou com sucesso
0s termos e condicBes com o Credite Suisse & UBS para a emissdo publica de titulos em Francos Suigos por um
montante de CHF 150 milhdes, com vencimento a 5 anos, e taxa fixa a ser paga anualmente com um cupom de 0,578%.

Em 31 de dezembro de 2018 e até 18 de fevereiro de 2019 n#o surgiram fatos significativos posteriores que possam
afetar as demonstragdes financeiras do FONPLATA.

Juan E. Notaro Fraga Antonio Mullisaca
PRESIDENTE-EXECUTIVO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA

Jaqueline Koehnke Ferrufino Rafael Robles
CHEFE DA AREA CONTABIL GERENTE DE ADMINISTRAGCAO E FINANCAS
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Aliancas
estratégicas

o ambito de seu Plano Estratégi-
co Institucional, o FONPLATA des-
envolve atividades voltadas para

ampliar sua oferta de recursos financeiros
e promover atividades de fortalecimento
institucional.

Em vista disto, em 2018 foram concretizados
acordos de financiamento com a AFD (Agén-
cia Francesa de Desenvolvimento) no valor
de USS 20 milhdes, com o BEI (Banco Euro-
peu de Investimentos), de USS 60 milhoes,
e com o ICO (Instituto de Crédito Oficial da
Espanha), de USS 15 milhoes.

Vale referir que estes financiamentos, além
de ampliarem a oferta de recursos, con-
tribuem para a diversificagdo da carteira
de empréstimos, pois promovem, den-
tre outros, investimentos de mitigacdo e
adaptacdo a mudanca do clima nos pai-
ses-membros. Alem disso, acompanham

estas operacdes recursos de cooperacao
nao reembolsavel focados em fortalecer e
ampliar capacidades técnicas associadas
ao ciclo de projetos, bem como de monito-
ramento e controle interno.

Ainda em 2018, formalizou-se uma alianga
com o KfW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau)
para o estabelecimento de uma “Linha de
Crédito Verde” voltada para o financiamen-
to de projetos de eficiéncia energética, ener-
gia renovavel e de transporte publico limpo.
Espera-se que esta linha esteja disponivel
ao final de 2019.

Finalmente, foram assinados dois Memo-
randos de Entendimento com as Universida-
des de Georgetown nos EUA e Gabriel René
Moreno na Bolivia, voltados para promover
atividades de geracdo de conhecimento
com vistas a fomentar o desenvolvimento
econémico e social dos pafses-membros.




Apoio a iniciativas de
desenvolvimento humano

Ao longo de 2018, o FONPLATA apoiou diversas iniciativas como
parte de sua politica de relacionamento com o pais-sede. Elas
abrangeram tematicas culturais, artisticas e esportivas:

Mundialito Paz e Unidade 2018

Em janeiro apoiamos o torneio de futebol de-
nominado Mundialito Paz e Unidade, organi-
zado pela Academia Tahuichi em Santa Cruz
de la Sierra. Participaram 273 times nacionais
e internacionais, femininos nas categorias sub
13,15e17,e masculinos, da categoria sub 4 até
asub 17.

XII Festival de Musica
Barroca e Renascentista
Misiones de Chiquitos

Mais uma vez, o FONPLATA apoiou este evento
organizado pela APAC (Associacao Pro-Arte e
Cultura), que retine mais de 1.200 musicos do
mundo todo. Os concertos foram na cidade de
Santa Cruz de la Sierra e também em localida-
des da Chiquitania, regido declarada patrimo-
nio mundial pela UNESCO.

Sinfonia de La Plata

Este ano financiamos o trabalho de recuperacédo da Sinfonia
N.2 11 de Pedro Ximénez de Abrill y Tirado: “La Sinfonfa de La
Plata”, realizado pela APAC. Pedro Ximénez de Abrill y Tirado
(1780 - 1856) foi um importante compositor convidado para
o cargo de maestro da capela da catedral da cidade de La
Plata (depois Chuquisaca, hoje Sucre). Depois de quase 200
anos, a Sinfonia voltou a ser ouvida na Igreja de San Roque,
na cidade de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, durante o Xl
Festival de Musica Renascentista e Barroca Americana e foi
interpretada por jovens musicos dos paises da Bacia do Prata
edirigida por um jovem maestro argentino.

Festival Posoka Gourmet

Simposio, workshops e festival gastronémico foram as ativi-
dades do Festival Posoka Gourmet que apoiamos em setem-
bro de 2018. Foi organizado pelo Plan Misiones, Governo Mu-
nicipal de San José, CEPAC, CEPAD e AJHOGA, e foi realizado
na localidade de San José de Chiquitos nas Missdes Jesui-
ticas de Santa Cruz, Bolivia. Chefs internacionais (Argentina,
Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai) e especialistas em gastro-
nomia e turismo reuniram-se para recuperar a gastronomia
jesuitica e estabelecer um espaco de integracao cultural. No
ambito do festival, organizou-se também o Jantar das Mis-
soes Jesuiticas da América em beneficio do setor de pedia-
tria do Hospital Oncologico.



FENAVID 2018 Festival Internacional
de Cinema de Santa Cruz

Como fazemos a cada ano, mais uma vez apoiamos
0 FENAVID em sua décima oitava edicao, que contou,
neste ano de 2018, com cerca de 150 convidados en-
tre participantes e jurados nacionais e internacionais,
divididos em atividades como: Exibicdo Oficial de
curta-metragens, longa-metragens e documentarios;
exibicdo de videoclipes; a exibicdo FONPLATA com fil-
mes da Bacia do Prata; workshops e treinamentos; o
projeto Santa Cruz 100x100; e o Rally Cinematografico.

FITAZ

Houve, ainda, espaco para o teatro. Apoiamos o Xl
Festival Internacional de Teatro de La Paz (FITAZ), cria-
do em 1999, quando a cidade de La Paz foi nomeada
pela primeira vez Capital Ibero-Americana das Cultu-
ras, e declarado Patrimonio Cultural da Cidade de La
Paz. Foram apresentadas obras de 32 grupos teatrais
de Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e Uruguai, den-
tre outros.

EFE, 40 anos na Bolivia

Para comemorar os 40 anos de presenca da EFE na
Bolivia, a agéncia organizou uma exposi¢ao fotogra-
fica sobre os principais fatos historicos e seus prota-
gonistas na Bolivia. O FONPLATA apoiou esta exibicdo
artistica e historica celebrando, desta forma, também
o desenvolvimento e o progresso da Bolivia.

Cooperacao com a
TETO Internacional

Em 2018 iniciamos um acordo com a TETO Internacio-
nal para a construcao de casas na Argentina, Bolivia,
Brasil, Paraguai e Uruguai para familias vulneraveis, a
serem executadas entre 2018 e 2019. ATETO esta pre-
sente em 19 paises da América Latina e procura resol-
ver a situacdo de pobreza na qual vivem pessoas em
assentamentos.




Dentre as ati-
vidades mais
importantes
de 2018, vale

salientar:

Comité de Voluntariado e
Responsabilidade Social Corporativa

Comité de Voluntariado e Responsabilidade Social Corporativa é formado por funcionarios do FONPLATA
que colaboram com tarefas de arrecadacao, bem como em atividades de apoio a comunidade, especial-
mente entre a populacdo menos favorecida da cidade de Santa Cruz de la Sierra.

Arrecadacao permanente de fundos por meio de rifas, doacdes e outras atividades;
Apoio em despesas de saude;

Visitas médicas e educacionais a comunidade Chaco Guembé para criangas e adultos;
Doacédo de mesas grandes para a escola de ensino fundamental de Chaco Guembé;
Programa “Tios e Tias" de bolsas educacionais para maes adolescentes;

Construcao de uma casa junto com a TETO Bolivia

Organizacao do Jantar das Missdes Jesuiticas da América em beneficio do setor de
pediatria do Hospital Oncoldgico.
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